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ATA DE REUNIAO
Aos dezoito dias do més de novembro do ano de dois mil e dezesseis, is quatorze hotas, na sede
da autarquia RIOPRETOPREV, sito 4 Rua General Glicédo, n° 3553 {Centro), em
cumptimento ao que estabelece o Decreto Municipal n° 16.524, de 23 de outubro de 2012 e
alteragdes, reuniu-se o comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membros:
Helio Antunes Rodrigues (coordenador), José dos Santos Fitho ¢ Mario José Piccarelli de Castro.
Participou também da reuniio o Coordenador de Gestio de Custeio e Investimentos, Rubem
Severtan Louteiro. A reuniio teve como pauta: I ~ Abertura dos Trabalhos; II — Recepgio de
Institui¢es Financeiras; IIT — Votagdo da Ata da Reunifio Anterior; IV ~ Deliberagdo
sobre credenciamentos solicitados (se houver); V — Avaliagio da carteira de
investimentos no més anterior; VI - Discussio e deliberagbes quanto aocs novos
investimentos (se houver). O coordenador do Comité de Investimentos, Hélio Antunes
Rodrigues, di abertura aos trabalhos. Em ato continuo, os membros do comité de investimentos
apreciam e aprovam a ata n° 28. Em seguida, os membros iniciam a analise da carteira de
investimentos da entidade, referente a0 més de outubro de 2016, utilizando-se, para tanto, as
informacdes levantadas pela Coordenadoria de Gestio de Custeio e Investimentos: a) Cenarios
¢ Expectativas do Mercado: ‘RETROSPECTIV.A: Noticdrio relative ds decisies do Judicidrio
domtinaram a pauta. A maioria dos ministras do STF votou, em sessdo realizada dia 03/11/16, pela
impossibilidade de que réus no Supremo venbam a ocupar cargos que estejam na linka direta de substituicio do
presidente da Repiiblica, o que tmpediria, por exemplo, gue Renan Calbeiro, Presidente do Senado, continuasse
ocupando a presidéncia do Senado, em caso de ser aceita denuncia em uma das 11 investigagbes que hi contra ele.
O mesmo valeria para quem ocupar a presidéncia da Cdmara, que alids ¢ o primeiro na linba de sucessio lago
apds o Vice-Presidente. O julgaments, entretanto, foi interrompido por pedido de vistas do ministro Dias Tofioli, o
gue coloca o assunto em suspense, mesmo com seis dos o1to minisiros, que participavam da sessio terem votado a
Javor da agio. O iribunal possui onze ministros. Nio hd pragoe para que o caso volte a panta de julgamentos do
STF. Sob o aspecto fiscal, é boa a noticia do volume de recursos que entrariio como reforgo de caixa do governo
Jederal, gragas @ Lei de Repatriagio, permitindo a regularizagiio de recursos financeiros enviados ilegalmente para o
exterior. Dessa forma, o governo arrecadon com impostos ¢ multas RE 50,9 bilhdes ¢ ji negocia com o Senads um
novo profeto para o ano que vers. A tdeia € que as taxas cobradas com um rovo programa, a se iniciar em janeiro
de 2017 sejam mais altas, o que permitiria segundo cdlewlos do governo, uma arvecadagiio adicional de cerca de R
30 bilhies. Quantia semelbante ao que se arrecadaria com a CPMF se reintrodusida. Em relagio & economia
internacional, na gona do euro, o PIB do terceiro trimestre crescen 0,3% em relagio ao trimestre anterior e 1,6%
na base anual, como era esperado. Jd a inflagio do consumidor em outubro avangou 0,5% na base anual, conforme
estimativa da agincia Eurostat, ainda longe da meta anual de 2%. Foi também informads que a taxa de
desemprego fecort em 10% em setembro, repetindo a leitura de agosto ¢ em linba com as expectativas. Por outro
lado, o PMI Composto final subin de 52,6 pontos em setemibro para 53,3 pontos em oututiro, mas ficou abaixo
da lestura preliminar de 53,7 pontos. No Reine Unido, o banco central manteve a taxca anual de juros em
0,25%, apesar da queda da libra apds o Brexit. Nos EUA, o Departamento do Trabalho informon gque 161
wmil novas vagas de trabalbo nio rural foram criadas em ontubro, guands a expectativa era de 175 niil, no entanto
o5 Saldrios se elevaram. A taxa de desemiprego catu de 5% para 4,9%. Em sua tiltima reunido o FED manteve a
taxa de juros entre 0,25% ¢ 0.50%, mas sinalivon que pode clevar a taxa em desernbro, com a econowiia
Lanbando filego ¢ a inflagio acelerando. Em setembro os gastos pessoass cresceram 0,5%, em linha com as
expectativas ¢ as encomendas 4 indyistria avangaram 0,3%, acima da expectativa de crescimento de 0,2%. Em
outubro o PMI industrial evoluin de 51,5 pontos em setembro para 53,4 pontos. Na China, em outubro a
produgio indystrial cresces no ritmo mais forte em mais de dois anos ¢ o setor de servigos no mais rdpido em quatro
meses, de acordo com o PMI. Para as bolsas internacionais, o inicio de novembro foi de queda generalizada. O
Jorte recio no preco do barril de petrileo, ocasionado por uma percepido de elevagdo dos estoques conjugado com
desmentidos da OPEP sobre informagies de que os sauditas ameagam elevar a produgio em meio a disputas com /’
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49 Ird, aléim da indefinigio das eleigoes mos EUA, derrubaram as bolsas. Enguanto 0 Dax, indice da bolsa alemi

50 cain 4,08%, o FISE-100, da bolsa inglesa recwon 4,33% ¢ o indice S&P 500, da bolsa norte-americana

51 perden 1,9%. No Brasl, em relagdo a inflagdo, o IPC-Fipe teve alta de 0,27% em outubro, depois de ter

52 registrade um recuo de 0,14% em setembro, por conta do avango dos precos das despesas pessoats. |4 o IPC-S

53 encerrou outubro com alta de 0,34%, acummlando a alta no ano em 5,65% ¢ a de doge meses em 7,65%, NI
54 conforme a FGV'. Conforme o IBGE, em setembro a produgio industrial teve alta de 0,5%, em relagio a0 més
55  anterior, mas ainda apresenta queda de 7,8% em 2016. Por outro lado, apds sete altas consecutivas, a confianga
56 do setor de servigos recuou em outubro, perante o més anterior. Em relagao ao setor externo, a balanga comercial
57 brasileira apresentou superdvit de USE 2,34 bilhies em outubro, elevands o superdvit acumulado no ano para
58  USK 38,5 bilbies, recorde para o periodo. A expectativa para 2016 é de um superdvit entre USE 45 ¢ USE 50
59 bilhoes, sendo que o mator ji alcangads foi o de USS 46,5 bilbies em 2006. COMENTARIO FOCUS: No
60  Relatério Focus publicado dia 04/11/16 a média dos economistas consultados estima gue 0 IPCA deste ano
61 firard em 6,88% (vindo de 7,04% hi 4 semanas). Hi uma semana, essa taxa Jicon abaixo de 7% pela primeira
62 vex desde 29 de abril. [ o indice para 2017 foi projetado para 4,94% (vindo de 5,06% hd 4 semanas). On seja,
63 as previsies confirmam uma trajetiria na diregio do centro da meta do Bacen, que é de 4,5%. Entre as instituighes
64 que mats se aproximam do resultado efetivo do IPCA no médio prazo, denominadas Top 5, a mediana das
65 projegies para este ano foi para 6,84% (vindo de 7,02% hé 4 semianas), porém, com uma elevagio em relagio o
66  semana anterior, gque regisiron 6,81%. Para 2017 estimou-se wma taxa de 4,99% (vindo de 5,05% hi 4
67  semanas), porim aqui fambém, com uma elevagio em relagio G semana anterior, que regisiron 4,97%. Por outro
68 lado, o desempenko da economia previsto para este ano voltor a sofrer leve alferagio para pior, a quinta seguida.
69  Os analistas preveem uma redugio do PIB de 3,31% (vindo de wma redugiio de 3,15% hi 4 semanas) e de
70 3,30% da semana anterior. Para 2017, as previsies pioraram pela terceira vez conseculiva, registrande wma
71 expansio do PIB de 1,20% (vindo de 1,30% hi 4 semanas) ¢ de para 1,21% na semana anterior. Para a taxa
T2 Selic, a expectativa ficon em 13,50% para 2016 (vinde de 13,75% hd 4 semanas). Como haje estamos com
13 14%, a projegio sugere que os economistas esperam wm corte de 0,50 ponto percentual na taxa bdsica de jHros na
74 dltima reanido deste ano do Copom. As instituigies do Top 5, preveem uma redugio menor, de 0,25 ponto
15 percentual, com a Selic terminando 0 ano em 13,75%. Para 2017, o levantamento aponta uma taxa de 10,75%
76 (vindo de 11,00% b 4 semanas), com o Top-5 mantendo a projegdo em 11,25%, a mesma de 4 semanas atris ¢
7T tambim da semana anterior. Quanto i produgio industrial, as estimativas segwent indicando um cendrio dificil. A
78 queda prevista para este ano registron 6,00% (vindo de 5,96% hi 4 semanas). Para 2017, a projecio de alta da
79 produgio industrial seguiu em 1,11% (igual & previsdo feita hd 4 semanas). No Sinal de owtubro, 0 IBGE
80 informou que a produgio industrial subin 0,5% em setembro ante agosto, mas recwon 4,8% em relagio av mesmo
81 més de 2015. Para a taxa de cimbio, o mercado projeta que ela estari em RS 3,20 no final de 2016 (vindo de
82 3,25% hi 4 semanas), ¢ em RE 3,39 no final de 2017 (vindo de 340% hd 4 semanas). Ainda conforme o
83 relatirio, a estimativa para a balanga comervial traz um superdvit para este ano de USE 47,77 bilhies (vindo de
84 USE 49,18 bilhies hi 4 semanas), ¢ para 2017 registron USS 44,57 (vindo de US§ 45,00 hi 4 semanas).
85 Para o Investiments Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de que o ingresso serd mais do que suficiente para
86 cobrir o resultado deficitirio da Conta Corrente nests ¢ no priximo ano. A mediana das previsies para o IED em
87 2016 permanecen, no Focus, em USS 65,00 bilbies de 4 semanas para agora — mesmo patamar da semana
88  anterior. No acumulado deste ano até setembro, 0 IED somon USE 46,335 bilboes ¢ a previsao do Bacen ¢ de
89 que a difra chegue a USE 70,00 bilkies até o fim de 2016, Para 2017, a perspectiva de volume de entradas de 7
90 investimento direto foi de US$ 68,50 bilhies (vindo de USE 63,00 bilhies bi 4 semanas). Na semana anterior, | /)
a1 estava ery USE 68,00 bithoes. PERSPECTIV A: Os miimeros a serem divuigados neste inicio de novermbro,

92 serdo importantes para formagio de expectativas em relagdo aos priximos movimentos do investidor estrangeiro. / \3
93 Na zona do euro seriio reveladas as vendas no vargjo ¢ produgiio industrial, No Japao, serdo conhecidos o PIB ¢ a

94 ata do Bank of Japan. Na China seriio conbecidos indicadores da balanga comercial. Ji os nimeros de inflagio

95 poderdo mostrar aceleragio, tanto do CPI guants do PPL. Nos EUA serd divaigada a confianca do consumidor.

96 Nz agenda doméstica, destague para a divuigacdo do IPCA de ontubro, que poderd, segundo a expectativa,
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apresentar desaceleragio do indice, que pode recuar de 8,48% para 7.91% em 12 meses. A agenda também
reserva a divulgagio do 1GP-DI, ¢ pardiais do IGP-M, IPC-S ¢ IPC -Fipe, além de venda no varejo ¢ venda de
vedeslos. Nos mercados internacionais, assim como no Brasil, as atengoes se voltam para as eleigies presidenciass
n0s EUA no dia 8. Por agui, destaque para a tramitacio da PEC db teto no Senado. Estd prestes a ser votada
na Comissio de Constituigio e Justica — CCJ do Senads. Na Cimara, espera-se pela votacdo dos #ltimos
destaques ao projeto de lei do Senado gue desobriga a Petrobras de ser operadora exclusiva do pré-sal. Sob a itica
da alocagdo dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o médso ¢ longo prazos, bd recomendagdes observadas por
direcionados para o
IMA-B 5+ ¢/ou IDKA 20 ¢ 30% para o0 IMA-B Total ¢ IMA Geral), 20% para os vértices médios (IM.A-
B 5, IDkA 2, IRF M1+ ¢ IRF-M Total) ¢ 5% para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1 ¢ pelo
DI Hd especialistas que recomendam que, com a devida cantela ¢ respeitados os limites das politicas de
inyestimento, ¢ oportuna a avaliagdo de aplicagies em produtes que envolvam a exposicge ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocagies em vértices mais longos. A atual escasses;
de crédito para a produgio ¢ o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneracio que supera
as melas aiwariats, (Quanto d renda varidvel, especialisias recomendam uma exposicio de no mdscimo 25%, Jjaé
incluidas as alocagies em fundos multimercads (5%), em fundos de participagies — FIP (5%) ¢ em fundos
imobilidrios 11 (5%). Vale sempre lembrar que as aplicagies em renda fixa, que visam tdo somiente a obtengdo
de rendimento sobre o capital investido, deve-se elaborar estratigias que contemplem o curto, o médio ¢ o fongo
prazo, conforme as possibilidades do instituto. Jd as realizadas em renda varidvel, que visam também ganhos de
capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas sempre para pragos mais longos. 7; b) Ditetrizes
Estratégicas Estabelecidas pelo Comité: “Neste més, apesar do noticidrio relative ds melborsas nos
miveis de confiancy em relagio ao governo ¢ d retomada do crescimento econdmico, vale dizer que a melhora da
confianga ¢ condigdo necessdria, porém nio suficiente para a retomada da atividads. O cendrio estd influenciade
Pelo processo de alavancagem dos agentes econdmicos: () Governo - a estabilizaio da divida prblica requer forte
aperto fiscal nos proximos anos, através de corte de gastos efou de ammento de impostes, entretanto essa
consolidagin fiscal contribuird negativamente para a demanda doméstica no curto prazo; () Empresas - o elevado
endividaments, a redugio da lucratividade ¢ a alta ociosidade dos fatores de produgio néo favorecem uma retomada
dos investimentos. Assim, a estratigia de sustentabilidade do negécio ndo permite elevar os gastos com caprial fixo e
pressiona para a redugdo do quadro de funciondrios, Nesse ambiente, a taxa de desemprego deve continuar
swbindo; (iiz) Famfilias - a retragdo do mercads de trabalho ¢ o aumento da taxa de juros nas linbas de crédito
para pessoa fisica tim impedido o processo de desalavancagem dos individuos. O comprometimento de renda com
Dpagamento de juros e amortizagio de divida passada continua ao redor de 22% da renda mensal, projudicando as
decisies de consumo. Além disso, considerando que as empresas nio devem iniciar um processo disseminado de
contratagio de novos trabalhadores, ndo se pode vislambrar uma recuperagio consistente do consumo, pelo menos
até meados de 2017; (iy) Setor externo - a valorizagdo da taxa de cimbio tem prejudicads as excportagdes e
Javorecido as importagdes. Com isso, o setor externo poderd contribuir negativamente com a produgio interna nos
proximos trimesires. A necessidade de ajuste no balango de receitas ¢ despesas, por parte do governo, das empresas ¢
das familias deverd prejudicar a recuperagio da atividade econdniica, devendo trazer como Consequéncia um cendrio
de recuperagdo lenta ¢ gradual no médio prazo. Nesse ambiente, as expectativas poderio fuvorecer a aceleragio do
ritmo de queda da taxa Selic, tanto agora para a reunido de novembro, covio para as priximas gue virdo no intdo
de 2017. O Banco Ceniral terd possivelmente no futuro imediato, um amplo espago para reduzir a taxa de JHrvS.
Hd estimativas de especialistas que apontam para uma Selic de 13,50% a.a. no final de 2016 ¢ para 9,50% a.a.
no final de 2017. Se esse cendrio se confirmar haverd um processo de desalavancagem dos agentes, podendo gerar |
um Jorts impulso para a atividade em 2018. O afrouxamento monetdrio seria outra condigdo necessdria para a [\
recaperagdo do consumo das famdlias ¢ do investimento das empresas. Esse cendrio favoreceria jié no curto praze
performances positivas nos fundos lastreados em titulos de médio e longo prazo, como os IMAs ¢ IKD.As. Assim
sendo, a estratigia de manier exposigio paritdria e equilibrada nos fundos de curto, médio ¢ longo praze pode ser
implementado com certa cautela. O Relatério Focus do Banco Central, de 28/ 10/ 16, aponta para uw cendrio de

especialisias do mercado de uma excposigin de 50% nos vértices mats longos (dos guais 20%
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inflagiio com gueda relevante no Jongo prazo. Projeta para outubro/ 16 um IPCA de 0,30% (vindo de 0,407 hd
4 semanas) ¢ para noverbro/ 16 am IPCA de 0,39% (vindo de 0,45% hd 4 semanas). Para 0 ano de 2016
projeta wm IPCA de 6,88% (vindo de 7,23% hd 4 semanas) e para 2017 um IPCA de 5,00% (vindo de
5,07% hi 4 semanas). Essas expectativas projetam uma taxa Selic em Irajetéria de queda. Isso favoreceria a
performance dos fundos atrelados & inflagio (IMAs e IDKAs). Também seriam beneficiados os fundos com titnlos
pré-fixados (IRF M Total e IRF M1+) que melborariam swa performance. Projeta-se para o crescimento do PIB,
um decréscimo de -3,30% (vindo de -3,14% bi 4 semanas) em 2016 ¢ um crescimento de 1,11% (vindo de
1,10% bi 4 semanas) em 2017. Medidas associados ao plano de concessies no setor de infraestrutura podem
destravar economia ¢ a geragio de empregos. Apesar da incerteza, o Comité de Investimentos, avalia como
promissor o desempenbo dos fundos atrelados a titulos pré-fixados de mas longo prago, o gue, tambiém, vale para
os fundos IMA B ¢ IMA B5+. Portanto, implementou neste més a decisdo de aumentar a exposigdo nesses dois
tipos de ative. Fom outubro ficon a carteira com as seguintes posigoes: vértice longo-longo (IMA B 5+; IDKA 20),
com 5,01% (no miés anterior eram 1,56%); vértice longo (IMA B; IMA GERAL), com  33,07% ( no mes
anterior eram 19,71%) do PL. do institute; vértice médio (IMA B5; IDKA 2; IRF M; IRF M1+), com
32,19% (o més anterior eram 46,82%) do PL,; vértice curto (CDI; IRF M1;) 13,11% (no més anterior eram
12,69%); ¢ finalmente RENDA VARLAVEL, 13,54% (no més anterior eram 13,10%) do PL. Deve ser
destacado que 5,9% ( até 15/08/ 16 eram 28,96%) do PL. estdo aplicados em fundos IPCA que, embora sejam
divulpados mensalmente os indices de "marcagio a mercado”, tais fundos estdo rendendo valores acima da meta
atuarial, por terem sido adguiridos em momenio propicio ¢ que serdo levados a vencimento”; c) Limites
(artigos, incisos e alineas da resolugao 3992/2010): “Conforme relatirio da Coordenadoria GCI
referente ao més de outubro-2016, todos os fundos de nossa carteira estdo enguadrados nos limites da Resolugio
3922, ficando boa margem para que nio ocorram desenguadramentos passivos. Neste més ndo bouve nenhum caso
de desenquadramento passivo. O maior percentual em relagdo ao PL. de um fundo ¢ de 12,03% que ocorre com 0
Fundo CAIXA FI ACOES INFRAESTRUTURA (limite € 25%, of. Art. 14 da Res 3922), sendo que
os dois seguintes, 0 2° ¢ 0 3° masores sdo: BB SETOR FINANCEIRO FIC ACOES gue tem 7,35% do PL.
¢ WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM com 6,55% do PL . Por outro lado, o maior percentual em
relagio ao PL. da Riopretoprev é do fundo CAIXA NOVO BRASIL IMA B FIC RI' LP gue tem 18,93%
(limite ¢ 20%, of Art. 13 da Res 3922), sendo 0 2° ¢ 0 3° os seguintes fundos: fundo BB PREVID RF IRF
M TP FI 10,05%; ¢ BRADESCO INSTIT FIC FI RF IM.A B TP que tem 7,48% do PL. Segue abaixo
descrigio detalhada: Renda Fixa: Ant 7°Lb => % PL 50,56% Limite 100%; Art 7°1I1.a => % PL
21,64% Livsite 80%; Ast 7°IV,a => % PL. 13,29% Limite 30%; Art 7°,VILE => % PL 0,99 Limite
5%, TOT.AL RENDA FIXA 86,46%, LIMITE 100%. Renda Varidvel: Art 8111 => % PL 9,14%
Limite 15%; Art 81V => % PL 4,40% Limite 5%; TOTAI. RENDA V. ARIAVEL. 13,54%,
LIMITE 30%; d) limites da politica de investimentos referente as institui¢des financeiras:
“Nossos investimentos estio engnadrados na Politica de Investimentos no que se refere a concentragdo em dnas
instituigoes: BB ¢ CAIXA somam mais de 50% dos recursos (BB com 22,95% ¢ CAIXA com 49,74%); €)
Equilibtio na distribuigio dos recursos entze instituigdes e benchmarks (diversificagio):
“Borm equilibrio entre instituiches ¢ benchmarks, com boa diversificagdo de gestores e produtos ¢ tambén de niveis
de risco: (i) O Banco do Brasil tem 15 fundos (RE 65,13 milbies; ou 22,95% do PL), sendo 5 de renda varidvel
(5 fundos bastante distintos em lermos de fipos de alivo ¢ estratigias de alocagio, com predomindncia de fundos do
segmento financeiro) ¢ 10 de renda fixa { 5 IPCA com caréncia até o vencimento dos titulos; 1 funde DI} 1
IDKA 2; 1 IDKA 20; 1 IRF M1; 1 IRF M Total); (i) A Caixa terr 12 fundos (RE 141,12 sutlbies; ou
49,74% dp PL) sendo 2 de renda varidve! (1 Agies Infracstratura e 1 Multimercado) ¢ 10 de renda fixca (2
fundos DI; 4 IMAs, sendo 1 IMA B; 1 IMA B5; 1 IMA Geral: ¢ | IMA B5+; 1 IRF M1+, 1 IPCA
Cred Priv; 1 IPCA Tit. Publ. ( este sltimo com caréncia até o vencimento dos titulos, com vencimento dnico para
2024); ¢ 1 IDKA IPCA 2A4; (iti) O Bradesco ters 4 fundos (RE 43,38 milhies; ou 15,29% do PL), sendo
todos de renda fixa (1 fundo DI; 1 IRF M1; 1 IMA B; ¢ 1 IMA B5+); (iv) A Geragdo Futuro ter 4 fundos
(RS 6,76 milbies; on 2,38% do PL), 3 de renda varidvel ¢ 1 de renda fixa, sendo 1 de Agies Dividendos; 2 de
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193 Agdes Livres ¢ 1 IMA B; (5) A XP Investor tem 2 fundos (RE 3,67 milbies; on 1,29% do PL), ambos de

194 renda varidvel, sendo 1 de Ages Dividendas; e 1 de Agoes Livres; (v5) O Banco Safra tem 2 fundos (R§ 6,35

195 milhies; ou 2,24% do PL), sendo 1 IRF M1 ¢ 1 IMA B (este com estratégia diferenciada dos outros IMA B,

196 pois aproxima os resultados aos fundos IMA BS); (vié) O Santander (RE 6,72 mithdes; ou 2,37% do PL, 1

197 IMA B5); ¢ (viis) A Western Asset (R 10,61 milbées; on 3,74% do PL,, 2 Sundos Multimercado, 1 deles com PN
198 estratégia gue obtim resultados com os contratos de juros futuros da BM>F ¢ com a trajetdria de um dos indices -
199 da bolsa americana, o S&P 500; ¢ 1 Long & Short gue obtém resultados com alugnel de agoes em pares

200 comprade x vendido).”: f) Investimentos em Renda Fixa: “Neste més, 86,46% (RE 245,31 milbdes)

201 dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 28 fundos de RF quase todos tiveram performance positiva. A excegio

202 foou com os fundos CAIXA BRASIL IMA B5+ TP FI RF LP (-1,30%); ¢ BRADESCO INST FIC

203 FI RF IMA B TP (:0,004%). Os fundos de vértices mais longos (longuissimos) como IM.A B5+ ¢ o IDKA

204 20, gus em outubro representam 8,09% da carteira, tiveram, na média, desernpenho negativo, portanto, abaixo da

205 meta atuarial. Os fundos de vértice longo: IMA B; ¢ IMA GERAL que representam 33,07% da carteira,

206 tiveram desempenbo positivo ¢ abaixo da meta atuarial (0,16% na média). Com isso contribuiram para puxar

207 para baixo o rendimento médio da RF que no més fechou em 0,61% ox 81% da meta atwarial (esta registron

208  0,75% em outwbro). Os fundos de vértices médios (IRF Mi1+; IRF M; IMA-B 5 ¢ IDkA 2A), que

209 representams no més 32,19% da carteira, tiveram desempenho em linha com a meta atwarial (0,75% na média):

210 IRF M1+ com 1,44%; IRF M Total com 1,23%; IMA BS5 com 0,49%; e IDKA 2 com 0,41%. Com isso

211 contribuiram positivamente para a superagio da meta atuarial. Os fundos de vértice mais curto (IRF-M 1 ¢ DI)

212 representaram no més 13,11% da carteira, tiveram um desempenbo positive (0,96% na média) e contribuiram

213 também para a superagio da meta: IRF M1 com 0,77% e DI com 1,11%. Os fundos IPCA gue representam

214 neste miés 5,9% da carteira apresentaram um rendimento acima de miédis de 0,5%, Jficando, portants, abaixo da

215 meta. Porém, vale lembrar que os fundos IPCA apresentam em seus extratos mensais as valorizagies ou

216 desvalorizagies (neste més valorizagies) nas condipdes de "marcagdo a mercado” ¢ nio a "marcagio na curva" gue,

217 para o caso desses fundos especificos, € 0 que vale para efeito do cumprimento da meta atuarial, pois que somente

218 serio resgatados no vencimento dos titulos. Assim, o fechamento do més (0,61% na RE); (5,87% na RV) ¢

219 (1,29% no total da Carteira) acabou sends bem swperior i meta (que registron 0,75%). No conjunto os fundos de

220  RF tiveram valorizagio de R§ 1.484,5 »ul (0,61%). *. g) investimentos no segmento de renda

221 varidvel: “No més, 13,54% (RS 38,42 milhdes) dos recursos ficaram aplicados em Renda Varidvel. O

222 segmento teve desemipenbo muito positivo, superando largamente a meta, porém apresentando grandes contrastes.

223 Houve fundo de RV com valorizagio de 13,84% e fundo gue registrou desvalorizacio de -0.80%. Or trés que

224 menos renderam foram: WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM com -0,80%; BB ACOE\Y CIELO

225 Fleom 040%; CAIXA BRASIL IPCA VIII MULTIMERCADO CRED PRIV 0,47%. Os trés que

226  mais renderam foram: BB SETOR FINANCEIRO FIC ACOES com 13,84%; GERACAO FI

227 ACOES com 12,05%; ¢ BB ALOCACAO FIC ACOES PREVID com 11,10%. O Sfundo Multimercado

228  da Caixa (CAIXA BRASIL IPCA VIII FIM) manteve-se em linba com sen bistérico, condizente com o de

229 wm fundo de renda fixa. Apenas 2 dos 14 fundos de RV ficaram acima do IBOVESPA no més, que registrou

230 71,23%. Os outros 12 fundos ficaram abaixo do IBOVESPA. Na média os Jundos de RV, em outubro,

231 comtribuiram para puxar para cima os rendimentos da carteira. Em meses anteriores, conforme comentdrios

232 registrados neste relatirio, o Comité de Investimentos havia decidide manter a participagio em RV, pois .
233 considerava que fundos investidos tem fundamentos bastante silidos e que no longo prazo iriam contribuir para )
234 superar a meta atuarial. Para se ter uma ideia mais precisa sobre essa afirmagdo basta ctar que os fundos de o
235  renda varidvel, embora tenham ficado na casa dos 12/13% do total da carteira comtribuiram com 21% do \,Q
236 resultado acumnlade do ano (jan-out/16). Enguanto os fundss de RF que ficaram na casa do 86/88% da /

237 carteira contribuivam com 79% do resultado do ano. Em comparagio com a meta atuarial do més (0,75%), o

238  segmento de RV registron 783% da meta. Os fundos de renda varidvel, no conjunto, geraram um rendimento

239 positivo de RE 2.131,4 mil, que representa na média 5,87% de valorizagio dos atives. ”: h) principais

240 indicadores dos investimentos: RENDIMENTO FINANCEIRO x META
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ATUARIAL RENDIMENTO (e R$ midl): RS 3.616,0; RENDIMENTO (em %)1,29%:  META
ATUARIAL (%):0,75%; META GERENCLAL (IMA-B} (%): 0,64%; CDI: 1,05%; IBOVESPA:
11,23%; IBX-50: 11,10%; IRF M1: 0,94%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META
ATUARIAL (%) NO MES: 172,13%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META
ATUARIAL: NOS ULTIMOS 3 MESES: 141,36%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 135,29%; NOS

ULTIMOS 12 MESES: 126,70%; DO ANO EM CURSO: 143,47%; DESDE O INICIO ADM
CARTEIRA: 64,65%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV 102,07%. Para constar, eu
Adriano Antonio Pazianoto, servidor designado para acompanhamegto e registro dos trabathos
do comité de investimentos, , lavrei a presefite ata, que depois de lida e
achada conforme, vai pet mim assinada e por todos os presentes.

7)o h )
)

Rubem@hlouxeiro

/ 7y L
Mario José/Pic, arelli de Castro
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