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Comité de Investimentos — Ata n® 30

1 ATA DE REUNIAO
2 Aos seis dias do més de dezembro do ano de dois mil e dezesseis, is quatorze horas, na sede da
3 autarquia RIOPRETOPREYV, sito 4 Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento
4 a0 que estabelece o Decteto Municipal 0 16.524, de 23 de outubto de 2012 ¢ alteracdes, reuniu-
5 se o comité de investimentos da RIOPRETQOPREV, composto pelos Membms Hélio Antunes (T)
6  Rodrigues (coordenador), José dos Santos Filho e Mario José Piccarelli de Castro. Participou e
7 também da reuniio o Coordenador de Gestio de Custeio e Investimentos, Rubem Severian
8 Louteito. A reuniio teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II ~ Recepgio de
9  Instituicdes Financeitas; III - Votagdo da Ata da Reunido Anterior; IV — Deliberagio
10 sobre credenciamentos solicitados (se houver); V — Avaliagio da carteira de
11 investimentos no més anterior; VI - Discussio e deliberagbes quanto aos novos
12 investimentos (se houver). O coordenador do Comité de Investimentos, Hélio Antunes
13 Rodrigues, d4 abertura aos trabalhos. Em ato continuo, os membros do comité de investimentos
14 apreciam e aprovam a ata n° 29. Em seguida, os membros iniciam a anilise da carteira de
15 investimentos da entidade, referente ao més de novembro de 2016, utilizando-se, para tanto, as
16 informagdes levantadas pela Coordenadortia de Gestio de Custeio e Investimentos: a) Cenatios
17 e Expectativas do Mercado: “Retrospectiva: Nos EUA, o republicans Donald Trump for eleito presidente
18 & Daids, surpreendends o mercads. Os EUA elegerant o empresdrio ¢ candidats republicanoe Donald Tmmp para
19 4 presidincia nos priximos quatro anos. A despeito de conseguir maior quantidade de volos de eleitores, a
20 candidata democrata, Hillary Clinton, perden em nimero de delegados (atribuidos ao vencedor em cada estadp).
21 Donald Trump também contari com maioria republicana nas duas casas legislativas. Com wma Plataforma
22 wondmica baseada no protecionismo {em termos comerciais ¢ de fluxos de inigragds) ¢ wa expansio fiscal (por
23 redugao de impostos ¢ expansao de investimentos em infraestrutura), o novo presidente eletto dos EUA trouxe
24 mais incertesa aos mercados Slobais. As propestas de aumento de Lastos fiscais fizeram com que commodities
25 rlaconadas i cadeia de infracstrutura se valorizassem. A provivel restricio ao comiriio exterior, por outro lads,
26 provocou reagies negativas principalmente na China e nos vizinhos da América no Notte, dada a possibilidade de
27 revisdo de alguns termos de acordos comerciais importantes. Apesar das incertezas, o FED manteve o rotesro
28 adotado nos siltimes meses, adwitinds que 0 estado da economia dos EUA requer arustes na poittica monetiria no
29 curto prasp, o que reforga a ideia de anmento de 25 pontos base na taxa de juros em desembro, Na Eurgpa, a
30 eledgio de Donald Tramp pode Lerar um cendrio de maior incerteza politica. Para além das questies econdmicas,
31 houve aumento da incertea nas eleighes majoritirias na Holanda, na Franga ¢ na Alemanka em 2017, O
32 fortaleciments de discursos nacionalistas anti-imigragdo ¢ anii Unido Europeia pode tornar a guestdo da unidade
33 dbo bloco ainda mais turbnlenta. Com relagio aos dados econdmicos, o PIB da Zona do Euro dp 3° Irimestre
34 revelou perda de forca da economia alemd ¢ aceleragdo da atividade na Itdlia. Na miargent, a regido crescex 0,3%,
35 mantends o mesmo ritmo de excpansido do trimestre anterior, Em termos ARUGES, O crescimenty Joi de 1,6%. A
36 dindmica inflaciondria, por sua ve3, segue comedida. O nidckeo da inflagio (excelui itens voidteis) de novembro se
37 manteve em 0,8%, permanecendo distante da meta de 2% estipuiada pelo Banco Central Europen (BCE). Diante
38 db quadro de incerteza politica ¢ sem diagnosticar uma tendéncia latente de aceleragdo inflaciondria, 0 BCE deve
39 manter sua politica monetiria acomodaticia nos prixinos meses. Na Asia, o5 indicadores de atividade mostraram
40 crescimento na regide. No Japdo, o PIB do terceiro trimestre avangon 2,2%, em termos anualizados, na
41 comparagio com o segundo trimestre, guando registron cresciments de 0,8%. O resultads surpreenden
42 positivamente, ficands acima da expeciativa do mercado (0,7%). A aceleragio do crescimento no ferceiro tripestre
43 for puxada pelo setor externo liguido, que teve contribuigio de 1,8 panto percentual para o avange do PIB. O bom
44 deserpenbo da economia no terceiro trimestre redus a pressio sobre o Banco Central do Japdo para a adocio de /
45 novas medidas de estimulo no curty prazo. Na China, embora os indicadores de atividade tenbam apresentady
46  crescimento em outubro, os resultades Sfrearam abaixo da expectativa do mercads. A produgio industrial ¢ as
47 svendas do varejo avancaram 6,1% ¢ 10,0%, respectivamente, em outubro na comparagio anual, Os resultados
48  ficaram abaixo da expectativa de mercado, que esperava alta de 6,2% ¢ 10,7%, respectivamente. Por sua veg, os
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49 investimentos e ativos Jixos registraram avango de 8,3%, legerramente acima da expectativa do mercads (8,2%).

SO Os atuais dados da economia chinesa sugerens ligeira moderagdo do PIB no guarto trimestre. Assim, o PIB deve

SV ter alta de 6,6% no quarto frimestre apés crescimento de 6,7% no trimestre anierior. Ne Brasil, o PIB mostrou

52 um quadro de piora no cendrio de atividade. Na margens, 0 PIB recuon 0,8% no 3° trimesire, apds contraio de

53 04% no trimestre anterior. Eissa queda fioou ligeiramente abaixo das expectativas ¢ das DProjecies de queda de m
54 0,9%, na mesma base comparagio. A indistria contrain 1,3 %, na meargem, com destague para a indiistria de e
55 transformagio ¢ consirugdo civtl, que recuaram 2,1% ¢ 1,7%, respectivamente. O consumo seguis contrainds no

56 trimestre ¢ recuon 0,6%, na HATEEM, O gHe TEpresenta uma sequéncia de sete trimestres negativos. O investimentos

57  tambim Liveram ama reversdo da ligeira melhora do Segundo trimestre, ¢ recuaram 24% na margen, apds alta de

58  0.4%, no trimestre anterior. Com essa nova gueda, a taxa de investimenty recuon para 16,7% do PIB, o menor

39 patamar desde o segundo trimestre de 2004. A demanda doméstica, que é composta Delo consumo, o gasto do

60 governo e o5 investimentss, tecson 3,9%, na comparagio anual. Acredita-se que 0 crescimento da economia deverd

Ol passar pela recuperagio dos investimentos e do consumo, ¢ a dindmica atual de deterioragio do emprego, da renda

62 real ¢ a elevada ociosidade da economia siio Jatores que limitam a recuperagdo mator no curte prage. As

63 expectativas de recuperagio da atividade Joram adiadas apis a divwlgacio do resultade do PIB ds ferceiry

64 trimestre. Com isso, foram revisadas as Projecies de erescimento para 2017 de 0,7% para 0,2%, o gue tmplica em

65  resamento na margem somente a partir do segundo trimestre de 2017, Para o quarte frimestre deste ano, as

66 expectativas apontam Ppara uma nova contragdo em torno de 0,3%, na margem. Outros Indscadores O indice de

67  confianga de Servigos, calcstlado peia FGV', recuoun 1.4 ponto entre outubro ¢ novembro, chegando a 77,5 pontos,

68  sendo este o sequndo resultads 7egativo apis forte trajetiria de recuperagio do indicader iniciada no inivip do 2016.

69 A abertura mostron que o recio for pusiads principalmente pels indice de expectativas que recuon 2,2 pontos (para

70 84,5 pontos), revertends parte da recuperagdo dos dltimos meses. O indice que mede a situagio atual, por sua vez,

71 cain 0,6 ponto na comparagio mensal, chegando a 70,9 pontos em novembro. O resuliads Primdrio do governo

72 central de outubro apresentou SHTpresa positiva, com superdvit de R§ 40,8 brlbdes, acima do esperads pelo mercads

73 gue projetava RE 36,4 bilbies. Vale lembrar, contudo que esse resultado de ontubro Joi fortemente influenciado

74 pelo programa de repatriagdo de recursos do exterior, cuo total arrecadads, dv acords com o Receita Federal, foi de

15 RE 45,1 bilhées, levando a arrecadagdo observada no més para RS 148,7 bilhies, o masor nivel da série bistérica

16 para o més. No ano, o resultado Primdrio do governo central acumula déficit de RS 56,7 bilhes, lembrando gue a

V1 meta para 2017 ¢ de um déficit de RE 170,0 bilbies. O Banco Central reduziu a taxa Selic conforme o esperado

78 ¢ wnalizon que o ritmo de cortes poderd ser alterado nas priximas reunives. O Banco Central diminsiu a taxg

79  Selic em 25 pontes base, levando-a para 13,75% a.a. No comunicado da decisda, o Copom reconbecen que of

80 indicadores econdmicos de curto Praze frusiraram as expectativas, ¢ que as evidéncas sinalizam uma recuperapio

81 mais demorada ¢ gradual. A avaliagdo dp cendrio excterno foi alterada para reconbecer 0 anmento da incerteza apds

82 o resultads das eleigdes americanas, ¢ que isso provavelmente indica o fim do interregno benigno do cendrio
83 internacional para as economias ennergentes. Com relagio ao ciclo de flexcibiligacio da politica monetiria, o Copom
84 retirou a mengio dv um cicho total “moderads”, mas manteve a avaliagio que deverd ser gradual. Na avaliacio
85 sobre a magnitude ¢ a mntensificagdo do ciclo de politica monetiria, o Copor destacon dois condiciomantes: a
86 rumperagio da atividade econdmica ¢ o comportamento do cendrio externo, em especial, a taxa de cimbio. O
87 reconbecimento do risco de retomada mais Jraca gue a esperada da atividade ¢ um sinal importante para a
88  sinalizagio da aceleracio do ritmo de cortes na reunido de janeiro, mas o comportamento do cimbio deverd
89 condicionar essa decisio. Acredita-se que a conlinuidade da frustragio dos indicadores de atividade ¢ a Dermanéncia
90  da taxa de cambio em patamar relativamente estivel deverdo permitir a aceleragido do ritmo de reduio da taxa
91 Selic para 50 pontos base na rewnidio de janeiro. A expectativa é que a taxa de juros encerre 2017 em 10,5% a.a. ' {/
92 COMENTARIO FOCUS: Na pesquisa Focus, a projegio para o IPCA ao Jinal de 2016 recuou para

93 6,69% (vindo de 6,88% hi 4 semanas), enquanto para 2017 projeta-se 4,93% (vindo de 4,94% hi 4 semanas).
94 Para o final de 2016, a taxa dv cimbis projetada ficou em R§ 3,46/ US§ (vindo de RS 3,43/ USH hi 4
95 semanas), enquanto para o final de 2017 projeta-se RE 3,45/ US$ (vindo de RE 3,39/ US§ bi 4 semanas). A
96 projecdo para a taxa de crescimento do PIB recuon para -3,43% em 2016 (vindo de -3,31% bi 4 semanas) ¢
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para 0,80% em 2017 (vindo de 1,20% bd 4 semanas). A estimativa para a taxa Selic registron 13,75% para o
Jinal de 2016 ¢ em 10,50% para o final de 2017. Nas notas referentes d sltima reunido do Comité de Politica
Monetdria (Copom) do Banco Central (BC), na qual a taxa Selic foi redusida em 25 pontos base (p.b.) para
13,75%, @ BC trouxe novas informagies referentes ao sew balango de riscos para a inflagio. Sinalizon gue os
dados mais recentes ainda ndo indicam reversdo da queda de atividade, tornando menos provivel o cendrio em que
esses indicadores “refletiriam oscilagies naturais da atividade econdmica em torno de momentos de estabilizagio™
Unma retomada mais gradual e demorada da atividade do gue a antecipada poderia, entio, redusir suas projegdes
condicionais de inflagio. Sobre a discusido acerca do ambiente externo, o Copom recombece um cendrio
especialmente incerto, com o possivel fim do interregno benigno para as economias emergentes. Ressalva, no entanto,
que tais efeitos poderiam ser mitigados ‘por movimentos favordveis nos precos de commodities com relevincia para
o5 lermos de troca do pals”. Ademais, “o fim do interregno benigno pode implicar condigies financeiras externas
mais apertadas, o que adicionaria um componente desinflacionaria’. Desta forma, ressalta que nio hé relagio
direta entre este cendrio ¢ a condugdo da politica monetiria, minimizands o risco advindo de wm cendrio externo
miais incerto. Por fim, alguns membros do comité ponderaram a favor de intensificar o ritmo de corte de juros ji
nesta dltima reunido, observando “os passos positivos no processo de aprovagio das primeiras reformas fiscais ¢ a
piora nas perspectivas de recuperagio da atividade econdmica”. Outros membros, no entanto, argumentaram no
sentido de esperar alé janciro para tomar tal decisio, ¢ um consenso foi construidy em cima deste posicionamento.
Acreditamos que a ata, com indicagies inclusive pesando de forma mais intensa do que o esperado o vetor de
atividade mais fraca, é consoante com a expectativa dos agentes de aceleragiio do ritmo de queda de juros para corte
de 50 p.b. na reunido de janeiro. Hd quem projete que tal passo poderd ser continuade nas demais reunides do
ano, levando a Selic para 9,75% ao final de 2017. PERSPECTIV.A: O cendrio politico continua dande o tom
por agus, com cada veg, mais poltficos envolvidos nos escindalos de corrupeio, conforme as delagies dos excecutivos
da Odebrecht ¢ demais empresteiras sio divwlgadas. O Governo conseguin aprovar com certa tranquikidade a PEC
dos gastos na Camara dos Deputados, em dois turnos, e no Senado. A reforma da previdéncia foi encaminhada a
Cdmara para tramitagio, ¢ seus termos tem gerads poléimica na medida em que dificulta o acesso do trabalbador
a0 bengficio, o que deve gerar desgastes politicos profundos para o Planalio. Em contrapartida, o presidente Michel
Temer discute internamente um minpacote de medidas para estimular a retomada da economia. Sob a dtica da
alocagio dos recursos dos RPPS, embora no curto prazo a volatilidade tenda a se exacerbar ¢ depreciar o5 prejos
dos ativos de mator risco, com vistas & obtengdo de reforno no médio ¢ longo prazvs, hi recomendagies observadas
nas avaliages de conswliores de que uma carteira adeguada ao atual cendrio deve soguir a seguinte configuragio: a)
Exposicio de 50% nos vértices mas longos (20% direcionadss para o IMA-B 5+ ¢/ on IDK.A 20 ¢ 30% para
o0 IMA-B Total ¢ IMA Geral); b) 20% para os vértices médios (IMA-B 5, IDEA 2, IRF M1+ ¢ IRF-M
Total); c) 5% para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1 ¢ pelo DI, gue se constituiriam em uma
reserva estratégica de liquides, ¢ protegdo das carteiras; d) Permanece a recomendaciio de que, com a devida cantela ¢
respeitados os liptites das politicas de investimento é oportuna a avaliagdo de aplicagies em produtos que envolvam
a exposi¢io ao tisco de crédito (FIDC e FI Cridito Privads, por exemplo), em detrimento das alocagies em vértices
mais longos. A atual escasses, de crédito para a produgiio ¢ o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam
HMG Temuneragdo que pode superar as metas atuariats; ¢) Quanto g renda varidvel, recomenda-se uma excposigdo
de wo mdximo 25%, jd incluidas as alocagies em fundos multimercado (5%), em fundos de participagies — FIP
(5%) ¢ em fundos imobilidrios FII (5%).”; b) Diretrizes Estratégicas Estabelecidas pelo Comité:
“Neste miés, o noticidrio relative aos niveis de confianga em relagdo ao governo e G retomada do crescimento
econdmico, comegaram a apresentar sinais negativos. Anteviormente, ji havia sido agui registrade que a melbora
da conflana ¢ condigdo necessiria, porém ndo suficiente para a retomada da atividade. O cendrio esté influenciado
Pelo processo de alavancagem dos agentes econdmicos: (i) Governo - a estabilizagio da divida priblica requer agdes
decisivas para o equiliprio fiscal nos priximos anos, através de corte de gastos ef ou de aumento de impostos e/ ou,
ainda, de agies que facam subir a arrecadagdo de maneira sanddvel, ou seja, pela retomada do crescimento da
producio, do emprego ¢ do consumo. Entretanto, se o governo focar exclusivamente no corle de gastos, a pripria
consolidagdo fiscal contribuird negativamente para a demanda doméstica no curto prazo, gerando mass ¢ nio menos
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recessdo; (1) Fimpresas - o elevado endividamento, a redugdo da lucratividade ¢ a alta ociosidade dos fatores de
produgio nio favorecems uma retomada dos investimentos. Assim, a estratigia de sustentabilidade do negdcio inibe
a elevagdo dos gasios com capital fixo ¢ pressiona para a redugdo do quadro de funciondrios. Nesse ambiente, a
taxa de desersprego deve continuar subindo; (ifi) Familias - a rerragdo do mercado de trabalbo ¢ o aumento da
laxa de juros nas linbas de crédito para pessoa fisica tém impedido o processo de desalavancagem dos individuos, O
comprometimento de renda com pagamento de furos e amortigacdo de divida passada continna av redor de 22% da
renda mensal, prejudicando as decises de consumo. Além disso, considerando que as empresas ndo deverm intciar
um processo disseminado de contratagdo de novos trabalbadores, ndo se pode vislumbrar uma recuperagio
consistente do consumo, pelo menos até meados de 2017, (iv) Setor externo - em novembro howyve desvalorizagdo da
taxa de cimbio, que partin de R§ 3,1805/USS em 31/10/ 16 para RE 3,3961/USE em 30/ 11/16 (prego de
compra). Essa trajetoria favorece as exportagies brasikiras o que pode render algum aumento no superivit
comercial. Com isso, o setor externo poderd contribuir positivamente com a produgdo inferna nos Proxinios
trimestres. A necessidade de ajuste no balango de receitas e despesas, por parte do governe, das empresas ¢ das
Jamilias poderd, no curto praze, prejudicar a recuperacde da atividade ecomdmiica, devendp trazer como
consequéncia umt cendrio de recuperagdo lenta e gradual no médio ¢ no longo prage. Nesse ambiente, as expectativas
poderdo favereccer a aceleragdo do ritmo de queda da taxa Selic, que jd foi cortada agora em novembro, podendo ter
essa queda acelerada nas prisamas reumtoes no inicio de 2017. O Banco Central terd possivelmente no futuro
imediato, um ample espaco para redugir a taxa de furos, jd estando bastante pressionado pelos agentes econdmicos
para agir nesse sentido. As estimativas de especialistas (Boletim Focus de 02/ 12/ 16) apontam para ama selic de
13,75% a.a. no final de 2016 ¢ para 10,50% a.a. no final de 2017. Se esse cendrio se confirmar poderd se
iniciar um processo de desalavancagem dos agentes, podendo gerar impulsos para a atividade em 2018. O
afrouxamento monetdrio seria outra condicdo necessdria para a recuperagio do comsumo das familias ¢ do
investimento das empresas. Em relagdo aos investimentos da Riopretopres, esse cendrio favoreceria jd no curto
praze performances positivas nos fundos lastreados em titwlos de médio e longo praze, como os IMAs ¢ IKDAs.
Embora possa ser adequado ao Cornité de Investimentos, aguardar o inicio de 2017 até que Donald Trump tome
posse nos EUA ¢, por aqui, figue mais clara a repercussio das delagoes da Odebretch na conformagio do cendrio
politico. A estratégia de manter exposigdo paritdria e equiltbrada nos fundos de curto, médio ¢ longo prago deve,
por ora, ser implementada. O Relatirio Focus do Baneo Central, de 02/12/16, aponta para um cendrio de
inflagdo com queda relevante no longo prago. Projeta para novembrof 16 um IPCA de 0,32% (vindo de 0,40%
hi 4 semanas) ¢ para desembrof 16 um 1PCA de 0,55% (vindo de 0,60% hd 4 semanas). Para o ano de 2016
projeta um IPCA de 6,69% (vindo de 6,88% hi 4 semanas) ¢ para 2017 um IPCA de 4,93% (vindo de
4,94% hi 4 semanas). Essas expectativas projetam uama taxa Selic em trajetiria de queda. Isso favoreceria a
performance dos fundos atrelados a inflacdo (IMAs e IDKAs). Também seriam beneficiados os fundes com tiulps
pri-fixados (IRF M Total e IRF M1 +) que melhorariam sua performance. Projeta-se para o crescimento do PIB,
um decréscimo de -3,43% (vindo de -3,31% hd 4 semanas) em 2016 ¢ um crescimento de 0,80% (vinde de
1,20% ha 4 semanas) em 2017. Medidas associadas ao plano de concessies no setor de infraestrutura, em fase de
preparagis pelo governo, podem destravar a economia ¢ @ geragio de emprogos. Entretanto, em virtude das
incertezas desencadeadas com a eleigio americana, o Comité de Investimentos, avalion como necessdrio, no carto
prazo, redusir a exposigio em fundos IMA B5, IMA GERAL, IMA B ¢ IMA B5+. Portanto, implementon
neste més a decisdo de redugir a exposigdo nesses tipos de ativo com aplicagio dos recursos em fundos de curio
prazo. Em novembro ficou a carteira com as seguintes posigoes: vértice longo-longo (IMA B 5+; IDKA 20), com
4,36% (no més anterior eram 5,01%); vértice longo (IMA B; IMA GERAL), com 6,19% ( no més anterior
eram 33,07%) do PL. do institute; vértice médio (IMA B5; IDKA 2; IRF M; IRF M1+), com 26,47% (no
miés anterior eram 32,19%) do PL; vértice curto (CDL; IRF M1,) 50,18% (no més anterior eram 13,11%); ¢
Jfinalmente REND.A VARILAVEL, 12,81% (no més anterior eram 13,54%) do P1. Deve ser destacado que
20,03% { no més anterior eram 5,9%) da PL estdo aplicados em fundos IPCA que, embora sejam divulgados
mensalmente os indices de ""marcagio a mercado”, tais fundos estio rendendo valores acima da meta atuarial, por- F
terer sido adquiridos em momento propicio e que serdo levados a vencimento.”; c) Limites (artigos, incisos
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¢ alineas da resolucdo 3992/2010): “Conforme relatirio da Covrdenadoria GCI referente ao més de
novembro-2016, todos os fundos de nossa carteira estio enguadrados nos Limites da Resolugio 3922, ficands boa
margem para que ndo ocorram  desenquadramentos passives. Neste més ndo bowve nenbum caso de
desenguadramento passive. O maior petventual em relagio ao PL de um fundo ¢ de 11,21% gue ocorre com o
Faundo CAIXA FT ACOES INFRAESTRUTURA (liniite é 25%, of Art 14 da Res 3922), sends que o5
dois seguintes, 0 2° ¢ 0 3° masores sio- WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM com 6,63% do PL ¢
BB ALOCACAO FIC ACOES PREVID que Lem 6,44% do PL. Por outro lads, o masor percentual em
relagdo ao PL. da Rigpretoprev é do funds CAIXA BRASIL FI IRF M1 TP RF gue tem 14,48% (limire ¢
20%, of Art 13 da Res 3922), sendo 0 2° ¢ 0 3° os Seguintes fundos: fundo CAIXA BRASIL 2018 IT com
14,17%; ¢ BB PREVID RF IRF M TP FI que tem 10,04% do PL. Segue abaixo descrigdo detalbada:
Renda Fixa: Art 7°Lb => % PL 57,18% Limite 100%,; A4t 750la => % PL. 14,45% Limite 80%;
Art 7°IVia => % PL 14,59% Limite 30%; Ant 7°VILb => 9% PL 0,97 Limire 5%; TOTAL
RENDA FIXA 87,19%, LIMITE 100%. Renda Varidvel Art 8 => % PL 8,28% Limite 15%;
Art 81V => % PL 4,53% Limite 5%, TOTAL RENDA V.ARIAVEL 12,81%, LIMITE 30%”:
d) limites da politica de investimentos referente s institui¢des financeiras: “Nossos
investimentos estio enquadrades na Politica de Investimentos no que s¢ refere 4 comcentragio em duas instituighes:
BB ¢ CAIXA somam mais de 50% dos recursos (BB com 2247% ¢ CAIXA com 50,64%)"; e)
Equilibrio na distribui¢io dos recursos entre institui¢Ges e benchmarks (diversificagio):
“Bom equilibrio entre instituiies ¢ benchmarks, comt boa diversificagio de gestores ¢ produtos ¢ também de niveis
de risco: (i) O Banco do Brasil tem 15 Jundos (RS 64,04 milhies; ou 22,47% de PL), sendo 5 de renda varidvel
(3 fundos bastante distintos em termos de tipos de afivo ¢ estratigias de alocagia, com predominincia de fundes do
segmento financeiro) ¢ 10 de renda fixa (5 IPCA com caréncia até o vencimento dos titnlos; 1 fundo DI; 1
IDKA 2; 1 IDKRA 20; 1 IRF M7; 1 IRFM Total); (i} A Caixa tem 14 Jundos (RE 144,33 milbées; on
50,64% do PL) sendo 2 de renda varidvel (1 Agdes Infraestrutura ¢ 1 Multimercads) ¢ 12 de renda Jixa (2
Jundos DI; 4 IMAs, sendo 1 IMA B; 1 IMA B5; 1 IMA Geral: ¢ 1 IMA B5+; 1 IRF Mi+; 1 IRF M1,
1 IPCA Cred Priv; 2 IPC.A Tit Publ, {estes #itimos com caréncia até o vencimento dos Hitulos, com vencimenty
unico para 2018 ¢ 2024, respectivamente); ¢ 1 IDKA IPCA 2A: (i) O Bradesco tem 4 fundos (R 43,17
milbies; ou 15,10% do PL), sendo todos de renda Jixa (1 fundo DI; 1 IRF M1, 1 IMA B; ¢ 1 IMA B5+ )y
(i) A Geragiio Futuro tem 4 _fundos (RE 6,17 milbées; ou 2,17% do PL), 3 de renda varidvel ¢ 1 de renda fixa,
sendo 1 de Agies Dividendos; 2 de Agies Livres ¢ 1 IMA B; (1) A XP Investor tem 2 fundos (R§ 3,34
milhoes; ou 1,17% do PL), ambos de renda varidrel, sends 1 de Agoes Dividendas; ¢ 1 de Agdes Livres; (i) O
Banco Safra tem 2 fundss (RE 6,32 milbbes; ou 2,22% do PL), sendo 1 IRF M7 ¢ 1 IMA B {este com
estratégia diferenciada dos outros IMA B, pois aproxima os resultadas aos Jundos IMA B3); (vid) O Santander
(RE 6,75 miilhies; ou 2,37% do PL, 1 IMA BS ); e (viit) A Western Asset (RS 11,01 milboes; on 3,87% do
PL, 2 fundos Multimercado, 1 deles com estralégia que oblém resultados com os contratos de juros Jfutsros da
BMEF ¢ com a trajetéria de um dos indices da bolsa americana, 0 S&P 500; ¢ 1 Long & Short que obtém
resultados com aluguel de agies em pares comprado x vendido).”; f) Investimentos em Renda Fixa;
“Neste més, 87,19% (RS 248,48 milhdes) dos recursos Jiearam em Renda Fixa. Dos 30 fundos de RF 10 deles
5do lastreados com ativos de curto prago, todos eles com rendimento poittivo no més, fechands na média em 0,86%
(acima da meta). Também os 9 fundos de médso prazo tiveram em sua masoria rendiments positivo. A excegio
Jicou com dois fundos IMA B5 (SAFRA e CAIXA) bem como o IRF M1+ da Caixa. Mesmo assim, na
médsa esse segmento Jechow o més com rendimento positivo, em 0,10%. Entretanto, os fundos de longo prago (4
Jundos) ¢ também o5 de longuissimo prago (7 Jundos) puxaram para baixo o rendimento da carteira no més. Os
IMA B foram os responsiveis pela magnitude da desvalorizado dos fundos de longo Praze, que na média ficou em
-2,30%. Sozinho, o funds BRADESCO IMA B foi 0 que mais contribuiu com gueda, fechando o més em -
3,38%. Os fundos de longuissimo prage, por sua vez, tivetam um desempenho bastante negative, fchande o més
comt -1,86%. Esse percentual 56 ndo foi mator gragas aos fundos IPCA que estdo nesse segmento, pois estes
tiveram desempenho positivo (2 _fundas) on fracamente negativ (2 fundos). Os fundos de vértices mais hngos
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(longuissimos) como IMA B5+ ¢ o IDKA 20, ems novembry representaram 3,03% da carteira e com performance
de -1,86%, o que os levou a tor ama participagio pequena no resultado negative. ] os Jundos de longo prazp,
IMA B ¢ IMA GERAL, embora tenba o Comité reduzido ao longo do més a exposizio no segments, Jecharam
0 més dom 6,19% da carteira, mas com performance média de -1,99% e participagio significativa no resultado
negativo da carteira. Em virtude dos resultados acima descrites, o segmento de RF ndo teve filego para bater a
meta atuarial (que ficon em 0,67% no miés) fechando na média em negativos 0,39%. Os fundos de vértices médios
(IRF M1+; IRF M; IMA-B 5 ¢ IDkA 24 ), que representaram no més 26,47% da cartetra, também tiveram
desernpenbo abaixo da meta atuarial (0,70% na média): IRF M1+ com 0,05 Yy IRF M Total com 0,29%;
IMA B5 com -0,36%; ¢ IDKA 2 com 0,57%. Comr isso contribuivam negativariente para o atingimento da
meta atuarial. Os fundos de vértice mais curto (IRF-M 1 ¢ DI ) representaram no més 50,18% da carteira,
tiveram um desemipenho positiv (0,86% na mEdia) ¢ contribuiram positivamente para a superacio da meta: IRF
M1 com 0,67% ¢ DI com 1,15%. Os Sundss IPCA gue representam neste més 20,03% da carteira
apresentaram um rendimento positivo em média, contribuindo para superagio da meta. Porém, o Jundos IPCA
apresentan em Seus exiratos mensais as valorizagies ou desvaloriqagies (neste més valorizacies) nas condiches de
"marcagio a mercado” ¢ nio a "marcagio na curva" qie, para o caso desses fundos especificos, é o que vale para
efeito do cumprimento da meta atuarial, Assim, o Jechamento do més (-0,39% na RF) acabou sends bemn nferior
a meta (que registron 0,67%). No conjunto os fundos de RF fiveram desvalorizacdo de R 976,4 mil (-0,39%).
". g) investimentos no segmento de renda variavel: “No més, 12,81% (RS 36,51 milhies) dos
recursos ficaram aplicados em Renda Varidvel O Segmento leve desempenho muite negativo, puxando o
rendimento para longe da meta atuarial, atingindo na média 4,99%, porém apresentando grandes contrastes.
Apenas os fundos multimercado tiveram valorizagio, fechando na médsa de 3,39%. Houve Jundo que fechou com -
12,05% (BB SEGURIDADE), enguanto outro registron -10,97% (GERACAO FUTURO
DIVIDENDOS) ¢ outro ainda gue fechou em -10,79% (GERACAO FUTURO SELECAO). Os fundos
com menor desvalorizagdo foram: GERACAO FI ACOES (-6,82%); BB ALOCACAO (-6,90%) e
CAIXA INFRAESTRUTURA (-7,98%). Nenbum dos 11 Sundos de aces (RV') ficaram acima do
IBOVESPA no més, gue registron 4,65%. Esta marca Joi superada apenas pelos 3 fundos multimercado. Em
rovernbro os fundos de agdes (RV7) que representam 8,28% da carteira, ou 64,6% do valor aplicads em RV,
contributram de maneira significativa para o resuitads negativo do més. Da desvalorizagio de R§ 2,89 milbies
verificada para o conjunto da carteira, nada menos que RS 2,34 miilhies acontecen nos fundos de agies. Em meses
anteriores, conforme comentidsios registrados neste relatério, o Comité de Investimentos havia decidido manter a
participagio em RV, pois considerava que o5 fiundos investidas tém Jundamentos bastante solidos ¢ que no Jongo
Prazo iriam contribuir para superar a meta atuarial. Para se ter wma ideia mais Precisa sobre essa afirmagio
basta citar que o5 fundos de renda varidvel, embora tenbam Jecado na casq dos 12/13% do total da carteiva,

contribuiram com 16,4% do resultado acumulads do ano (jan-nov/ 16). Enguanio os fundos de RF gue Secaram
na casa do 86/88% da carteira contribuiram com 83,6% do resultade do ano. Eom comparagide com a mela
atuarial do més (0,67%), 0 segmento de RV registrou -744% da meta. Os Jundos de renda varidvel, no conjunto,
geraram um rendimento negativo de RS 1.917,1 mil, gue representa na média 4,99% de desvalorizucio dos
aivos. "y h) principais indicadores dos investimentos: RENDIMENTO FINANCEIRO x
META ATUARIAL: RENDIMENTO (em RS mil): -R§ 2.893,5; RENDIMENTO (em %): -
1,017%; META ATUARIAL (%): 0,67%; META GERENCIAL (IMA-B) (%): -1,22%,; CDI
:1,04%; IBOVESPA: 4,65%; IBX-50: 4,73%; IRF Mi1: 1,05%; RAZAO: RENDIMENTO
FINANCEIRO x META ATUARIAL (%): NO MES: 150,75 %; RAZAO: RENDIMENTO
FINANCEIRO x META ATUARIAL: NOS ULTIMOS 3 MESES: 67,94%; NOS ULTIMOS 6
MESES: 123,64%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 118,01%; DO ANO EM CURSO: 124,38%;
DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 62,26%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV:
7100,03%. O Comité de investimentos também analisou a proposta de politica de investimentos
de 2017 a ser encaminhada ao Conselho Municipal de Previdéncia, aprovando-a. Faz parte
integrante desta ata a respectiva minuta da politica. Para constar, eu Adriano Antonio Pazianoto,
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servidor designado para acompanhamento e registro dos trabalhos dg comité de investimentos,

, lavrei a presente ata, que depois de lida ¢f achada conforme, vai pot

Iy

Rube

el

sinada e pot tpdios presentes.
N : |
1gue & Yi=tmatliile}
\l

7 f

-

mjaagmzl"omeiro Mario José Piggarelli de Castro
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1  INTRODUCAO

Atendendo 3 Resolugio do Conselho Monetirio Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, alterada pela Resolucio CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante
denominada simplesmente “Resolugato CMN n° 3.922/ 2010”, o comité de investimentos do
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO JOSE DO RIO
PRETO, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2017, aprovada por seu 6rgio
superior competente.

A elaboragio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todo o processo de tomada de decisio relativo aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social ~ RPPS’s, empregada como instrumento necessirio para garantir a consisténcia
da gestdo dos recursos em busca do equilibtio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estio centrados em
critérios técnicos de grande relevincia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parimetros sélidos, é aquele referente 3 analise do fluxo de caixa atuarial da entidade,
ou seja, o equilibtio entre ativo e passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuatiais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial,

2.  OBJETIVO

A Politica de Investimentos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAI DO
MUNICIPIO DE SAO JOSE DO RIO PRETO tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagbes dos recursos acumulados até o momento, garantdores dos pagamentos dos segurados e
beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manuten¢io do seu
equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga,
da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
condugio das operagbes relativas s aplicagbes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
instituigSes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administragdo de grandes volumes de recutsos ¢ em ativos com
adequada relagio “Risco X Retorno”.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio
econdmico, a politica estabeleceri a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada alocagiio dos ativos, 4 vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo
a0s requisitos da Resolugio CMN n® 3.922/2010.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017

O Fundo Monetirio Intemacional (FMI) niio alterou suas previsGes a respeito do desempenho da
economia brasileira neste ano e no préximo. Em relatério divulgado em outubro, o Fundo manteve a
projegio de queda de 3,3% do Produto Interno Bruto em 2016 e de alta de 0,5%, em 2017. Nas



estimativas mais recentes apresentadas em julho, o FMI havia methorado pela primeira vez — ap6s cinco
revisbes para baixo — sua projecio para o PIB deste ano. No relatério de abril, o Fundo previa que a
economia "encolheria” 3,8% (ver grafico abaixo).

PROJECOES DO FMI PARA 2016-2017
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Ainda segundo anslise do FMI, a economia do Brasil permanece em recessao, mas a atividade
parece estar perto “da virada”, & medida que os efeitos dos choques passados — o declinio nos precos das
commodities, os ajustes dos precos administrados de 2015 e 2 incerteza politica — se dissipam. A
economia continua a se contrair, embora em um ritmo mais moderado, a inflacio esta acitna da faixa de
toletincia do Banco Central ¢ a credibilidade da politica tem sido severamente prejudicada pot
acontecimentos que antecederam a "transicio de regime". O Fundo indica a necessidade de o pais
retomar a confianga e impulsionar a atragio de investimentos.

O resuliado esperado pelo FMI para o PIB do Brasil em 2016 estd préximo da visio de
economistas, divulgadas na pesquisa Focus do Banco Central (30/09/16), que veem contragio de 3,14%.
Para 2017, entretanto, o levantamento do BC aponta expectativa de expansao de 1,30%. Para o FMI, os

-



paises da América Latina e Caribe devem "encolher" 0,6% este ano — uma piota de 0,2 ponto percentual
em telacio 4 Gltima previsio. Em 2017, a previsdo de alta de 1,6% foi mantida.

3.1 Economia mundial

O FMI também manteve a projeio de crescimento da economia mundial em 2016. O orgio prevé
que o mundo vi crescer 3,1% neste ano, 2 mesma indicada em jalho. Para 2017, a estimativa ficou igual:
avango de 3,4%: "O aumento previsto paraz o crescimento global em 2017, para 34%, depende
ctucialmente do avango em mercados emergentes ¢ em desenvolvimento, como Brasil, Nigéria e Russia,
que devetio mais do que compensar a constante desaccleragio da China", afirma o relatério.

O PIB do Sudéo do Sul tera a maior contracio entre todas 2s economias do mundo, com queda de
13,1%, segundo a previsio do Fundo. Em seguida, aparece a Venezuela, com PIB negativo de 10%:
"Essas projecGes refletem perspectivas de crescimento mais fracas nas economias avangadas apds o voto
batinico para deixar a Uniio Europeia (conhecido como Brexit) e devido ao crescimento menor que o
esperado nos EUA", assinalon Maurice Obstfeld, economista-chefe do FMI, na apresentagio do telatério
da organizagio "Petspectivas Econdmicas Globais”.

A maior redugio das estimativas de crescimento econbmico foi registrada nos Estados Unidos, a
maior economia do mundo, que deve crescer 1,6% este ano e 2,2% em 2017, seis e trés décimos a menos
que o calculado hi trés meses. O rebaixamento nos EUA tesponde a um primeiro semestre
"decepcionante” devido aos baixos investimentos empresariais e ao "fitmo decrescente” nos estoques. O
Reino Unido, por sua vez, veri seu crescimento cair paulatinamente para 1,8% em 2016, e para 1,1% em
2017, apds os 2,2% registrados em 2015. "A incerteza sobre o referendo do "Brexit' afetara a confianca
dos investidores", opinou Obstfeld.

Na zona do euro, o crescimento também segue fraco, com 1,7% este ano e 1,5% em 201 7, em
ambos os casos um décimo a mais que o previsto em julho, mas abaixo dos 2% registrados em 2015.

No cenério mais imediato, para a zona do Euro, foi divulgado que o PIB da Alemanha cresceu
0,2% no terceiro trimestre-2016 ante o segundo, quando o avango foi de 0,4%. Ja o PIB do Reino
Unido, ainda membro da Uniio Europeia cresceu efetivamente (0,5% no terceiro trimestre do ano,
em relagdo ao anterior, apesar dos primeiros efeitos do “Brexit”.

Nos EUA, registrou-se que as vendas de imdveis novos diminufram em outubro 1,9%, em
telagio a setembro, superando a queda prevista pelos analistas. Por outro lado, a confianca dos
consumidotes aumentou mais do que o previsto em novembro. O PMI (indice dos gerentes de
compras) dos manufaturados também superou a marea, segundo estimativa da Universidade de
Michigan.

Divulgada a ata da Gltima reuniio do FOMC, realizada no inicio de novembro, em que a
maioria dos participantes expressou a visio de que setia apropriada a elevagio dos juros em prazo
relativamente proximo, desde que os dados que serdo divulgados até a préxima reuniio continuem
trazendo evidéncias do fortalecimento da economia.



32, Questdes telativas ao cenario interno

Nesta reta final do ano de 2016, a crise politica voltou ao noticidro, superando os assuntos
econdmicos e até mesmo a cleicio de Donald Trump nos EUA. O confronto entre os ministros da
Cultura e o da Secretaria de Governo, com a acusagdo de ter havido pressio de um sobre o outro — e
que acabou por envolver diretamente o Presidente, Michel Temer — com um assunto de natureza
ptivada: a liberagio de uma obta de um predio em Salvador, provocou a demissio de mais dois
ministros. Esse fato levou 2 crise politica para o coragio do governo.

Tal crise se avolumou e Geddel Vieira Lima, articulador politico do Governo com o
Congresso, acabou deixando o governo is vésperas da votacio da PEC 241 no Senado. Fssa PEC é
considerada pelo governo uma das principais medidas para a efetivagio do ajuste fiscal. A PEC fixa
um teto para os gastos publicos, que serdo, a partir de 2017 e com duragio de 20 anos, reajustados
apenas pela inflagio do ano anterior. Segundo analistas do mercado financeiro, essa medida,
juntamente com a reforma da previdéncia, ainda nio enviada ao Congresso, teriam como resultado a
volta da confian¢a dos investidores €, por conseguinte, a retomada dos investimentos prvados. Tal
situacdo tratia de volta o crescimento da economia e a recuperagao do emprego.

Para tentar minimizar os efeitos da ctise, em entrevista coletiva no Palicio do Planalto, o
presidente Temer, ao lado dos presidentes da Cimara dos Deputados e do Senado anunciou um
acordo institucional para impedir eventuais tentativas de tramitacio no Congresso de medidas de
anistia 20 chamado caixa dois.

Por outto lado, vem ganhando contomos cada vez mais dramaticos a crise dos estados e
municipios em decotréncia da severa tecessio econdmica. O governo do Rio Grande do Sul, assim
como o do Rio de Janeiro, decretou estado de calamidade financeira. Isso obrigou a Unido e os
governadores a fecharem um acordo para a liberagio de mais de R$ 5 bilhdes pata os estados. Essa
verba se refere a parcela do que foi arrecadado com o programa de repattiacio de recursos mantidos
no exterior. Porém, o prazo para a liberacio ainda nio foi definido.

Ainda no cendrio interno, o IBGE informou que o IPCA-15, considerado uma prévia da
inflagio do més, depois de ter subido 0,19% em outubro, acelerou 2 alta para 0,26% em novembro,
mas, mesmo assim, foi o menor avango em um mes de novembro desde 2007. A alta foi puxada pot
gastos com sadde e cuidados pessoais, além das despesas com transporte e habitacio.

Segundo 2 FGV, a confianga do consumidor brasileiro caiu em novembro, depois de ter
registrado seis sequéncias seguidas de alta. Isso ocorreu pelo acentuado declinio das expectativas em
meio 4 piora crescente no mercado de trabalho. Nesse aspecto, o Ministétio do Trabalho informou
que em outubro a quantidade de demissdes de vagas com catteira assinada superou as contratacdes
10 pais em 74,7 mil.

A renda variivel foi uma 6tima alternativa de investimento em 2016. O Ibovespa continua
com grande volatilidade, dificultando a vida dos analistas que fazem projegbes para os préximos
meses e para o préximo ano. Em outubro o Ibovespa fechou com alta expressiva de 11,23%,
puxando para cima o desempenho de 2016, que marcou 49,77%. Entretanto, em novembro j4 houve
uma apatente inversao de tendéncia com o indice fechando em -2,24% e puxando o desempenho
anual para 42,81%.



Os indices Anbima mostram que a renda fixa teve bom desempenho em 2016 e, com a baixa
da inflagdo, se tudo se der como previsto, devers ter também performance favoravel em 2017. Os
indicadores de vértice curto, aqui representados pelo IRF M1, que registrou em novembro alta de
1,05% ¢ com desempenho no acumulado do ano (até novembto) em 13,36% foram um bom
investimento para aquela parcela mais conservadora da carteira. Os de vértice meédio, representados
pelo IMA B5, que registrou em novembto 0,40% e no ano fechou em 13,89% foram também uma
boa alternativa. Os de vértice longo, como o IMB-B, apesar de tet fechado novembro com -1,22%,
manteve boa performance no ano com 21,28%, foi ainda melhor como alternativa, pots foi
fortemente influenciado pela queda significativa da inflacio. Os indicadores de vértice mais longo,
como € o IMA B5+, lastreados com titulos exclusivamente com prazo maior ou igual 2 5 anos, foi a
melhor alternativa do ano de 2016. Embora tenha registrado baixa exptessiva em novembro, com -
2,04%, manteve no ano uma alta performance, fechando no acumulado até 30/11 em 26,34%.

O Cenirio para 2017 é mais incerto, pois teri logo no més de janeiro o inicio do governo
Trump. A depender das atitudes e agdes quanto a questdes importantes como: a politica externa, a
politica em relagio aos imigrantes, as agbes voltadas ao crescimento econdmico, principalmente
quanto 4 repatriagio de empresas proposta na campanha, quanto aos acordos internacionais ja
firmados que Trump prometeu revisar ou simplesmente retirar os EUA, poderio ter impactos
marcantes nos mercados globais, com a possibilidade de confrontos entre potencias e influenciando
processos eleitorais em vitias regides do planeta, com consequéncias de dificil previsio neste
momento. Ha sérias possibilidades de haver grandes deslocamentos de capitais, provocando muita
volatilidade e muitos desafios para os gestores de recursos associados a carteiras de investimentos
que, obrigatoriamente, trabalham com visio de longo prazo. Por isso mesmo é fundamental que 0s
gestores de RPPS’s fiquem atentos para as mudangas de cenirio, iniciando 2017 com a adocio de
estratégia mais conservadora para “soltar as rédeas” paulatinamente quando e se forem verificadas
condigbes de mercado que permitam estratégias mais agressivas.

Segue abaixo tabela apresentando as expectativas do mercado financeiro em relagio aos
principais indicadores econémicos, reveladas através do Relatéro de Mercado ~ Focus, de 25 de
novembro de 2016.

Indicador 2016 2017
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,49 0,98
Produgao Industrial (%) -6,23 1,21
Taxa de desemprego (% - média)

IPCA (IBGE}) - % aa. 6,72 4,93
IGP-M (FGV) - % aa. 7,18 5,22
Taxa Selic Meta - Fim do Ano (% aa.) 13,75 10,75
Cambio - Fim do Ano {R$/USS) 3,35 3,40
Balanca Comercial — Saldo (em USS Bilh&es) 47,00 44,07
Investimento Estrangeiro Direto — IED (em USS Bilhdes) 65,00 70,00

Fonte: BACEN - Sisterna de Expectativas de Mercado




4. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS
4.1. Mactroalocagdo Estratégica

O cenirio para 2017 aponta para um ano desafiador na conducdo dos investimentos. Impasses
politicos que estio pendentes neste final de ano, com desfechos imprevisiveis, podem afetar
sobremaneira a implementagio de propostas de ajuste ¢ retomada de crescimento da economia. Para
o mercado financeiro, dada a alta volatilidade esperada, prevé-se aumentos dos tiscos com retornos
incertos. Para os gestores de recursos previdencidrios aconselha-se redobrada cautela. Na carteira de
renda fixa, embora o fator risco seja inerente, uma alocagio de tecursos mais defensiva ganha maior
importancia. Porém ha que haver atenciio e agilidade para mudangas estratégicas, quando e se isso se

tornar adequado. Na renda varidvel, o quadro recessivo atinge a economia real, afetando o resultado
das empresas e inibindo melhores retornos.

A possibilidade (que parece iminente) de alta do juro americano agrava o quadro, visto que
podetd haver uma inversio do fluxo de capitais, com efeitos petversos para a nossa economia.

Neste contexto, os gestores da RIOPRETOPREV deverio fazer monitoramento constante a
fim de detectar 0s movimentos do metcado, adotando estratégias defensivas, moderadas ou mais

agressivas, sempre com objetivo de adequi-las a0 panorama politico e econdmico nacional e
internacional.

4.2, Objetive de Alocagio dos Recursos por Segmento de Aplicacio ¢ Carteira

Na aplicagdo dos recursos, os responsiveis pela gestio dos recursos do RPPS observario os

limites estabelecidos por esta politica de investimentos e pela Resolugio CMN n° 3.922/2010,
conforme descrito abaixo:

Alocagdo dos Recursos
Alocagdo dos Recursos / Diversificacio Limite Limite
Resolucdo % Alocagio %

Renda Fixa - Art. 72 100 -
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79,1, “a”. 100 50
FI1 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100 75
Operagbes Compromissadas - Art. 72, Il 15 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7, Ili, Alinea “a” 80 50
FI de Indices Renda Fixa - Art. 72, Ill, Alinea “b” 80 0
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 30 30
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 30 0
Poupanga - Art. 79, V, Alinea “3” 20 0
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” 20 0
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - Art. 72, VI. 15 5
Fl em Direitos Creditérios - fechado - Art. 72, VII, "a" 5 5




FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7¢, Vil, "b"

g e T e

Renda Variévl - Arf. 82 30 -

FI AcBes Referenciados - Art. 82, | 30 5

FI de indices Referenciados em AcBes - Art, 8¢, 1| 20

Fl em AcGes - Art. 89, I 15 15

FI Muitimercado - aberto - Art. 82, IV
Fl em ParticipacGes - fechado - Art. 82, V
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8¢, VI

o

Total Geral 100 255

As alocagdes estratégicas dos recursos foram definidas considerando o cendrio
macroecondmico e as expectativas de mercado vigentes quando da elaboragio desta politica de
investimentos, conforme desctito no item 3 acima.

4.3. Segmento de Renda Fixa
Obedecendo-se aos limites permitidos pela Resolugio CMN n° 3922/2010), propde-se adotar

o limite de no_minimo 70% (setenta por cento) e no_maximo 100% (cem por cento) dos

inve entos financeir RPPS n nto de renda fixa.

As operagbes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso I do Artigo 7° da
Resolugio 3922 (aquisi¢io de titulos de emissio do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagio e Custédia — SELIC) deverio ser realizadas por meio de plataformas
eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se,
ainda, aquisicbes em ofertas piblicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituigSes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

4.4. Segmento de Renda Variavel

Em relagio ao segmento de renda variivel, cuja limitacio legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, nio deverio exceder a 30% (tranta por cento) da

totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-30 a0s mesmos 30% (uinta pot

n lidad investimentos financeiros RPPS.

s/



4.5, Segmento de Iméveis

Conforme o artigo 9° da Resolugio CMN n° 3.922/2010, as alocagbes no segmento de
imovels serdo efemadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros iméveis vinculados pot lei a0

RPPS.

Os imé6veis repassados pelo Municipio deverio estar devidamente tegistrados em Cartério de
Registro de Imoveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuit as certiddes negativas de
tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a
Proptiedade Territorial Rural ~ ITR.

Os im6veis poderio ser utilizados para a aquisigdo e/ou integralizacio de Cotas de Fundos de
Investimento Imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com
excegio dos mercados de balcio organizados e nio organizados. Deveri ser observado também
critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.

4.6. Vedagées

O comité de investimento do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE SAO JOSE DO RIO PRETO devers seguir as vedagdes estabelecidas pela
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢io de:

- Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nio determinem que os ativos de
créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por,
no minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco
de Crédito da presente Politica de Investimentos;

- Cotas de Fundos de Investimentos Imobilirios (FII) que ndo estejam listados em mercado
de bolsa (Pregio);

- Cotas de Fundos de Investimentos que apresente, em seu regulamento, a possibilidade de
aquisicdo de ativos que guardem relagio com ativos classificados como fo exterior (Ex.:
Divida Externa e BDR’s).

Os tecursos financeiros administrados pelo RPPS deverio ser aplicados de forma a buscar no
longo prazo um retorno superior aoc IPCA, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., meta esta
que podera ser facilitada no préximo ano pela combinagio de uma reducio da taxa de inflagio (de
6,69% em 2016 para 4,93% em 2017, segundo Boletim Focus de 02-12-16) com a manuten¢io da
Taxa Selic nos patamares atuais (de 13,75% em 2016 ¢ 10,50% em 2017, segundo Boletim Focus de
02-12-16), tendo sempre presente a necessidade de se observar a adequagio do perfil de risco dos
segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de
investimentos e de liquidez adequadas a0 atendimento dos compromissos atuariais.



“ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipoteses previstas na ResolugéorCMN n°‘3.922/ 2010, a aplicacio dos
ativos sera realizada por gestio, propria, terceirizada ou mista.

Para a vigencia desta Politica de Investimentos, 2 gestio das aplicagdes dos recursos do
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAQ JOSE DO RIO
PRETO seri propria.

6.1 Gestdo Prépria

A adogdo deste modelo de gestio significa que o total dos recursos ficari sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados pot entidade de certificagio
reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de
24 de agosto de 2011, e contari com Comité de Investimentos como orgao participativo do
processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicagio de recursos, escolhendo os ativos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagbes, sendo obrigatério o
Credenciamento de administradores, gestores e dos fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacio de empresa de consultoria, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolugio CMN n° 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagdes
de recursos.

6.2. Orgios de Execugio

Compete a0 Comité de Investimentos a elaboragio da politica de investimento, que deve
submete-la para aprovagio do Conselho Municipal de Previdéncia, 6tgio superior competente para
definicdes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragio da segregagio de funcdes
adotadas pelos Srgios de execucio, estando em linha com as priticas de mercado para uma boa
governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as ditetrizes a serem tomadas pelo comité de

investimentos na gestio dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a
solvabilidade do plano.

+Z.; . CONTROLE DE RISCO .

E relevante mencionar que qualquer aplicagio financeira estara sujeita 4 incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

- Risco de Mercado — é o risco inetente a todas as modalidades de aplicacGes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde i incerteza em relagio a0 resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas
futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de vatiagoes, oscilagSes nas taxas e pregos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. I ligado as oscilagdes do
mercado financeiro.



- Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele
em que hd a possibilidade de o retorno de investimento nio ser honrado pela instituicio que
emitiu determinado titulo, na data e nas condigGes negociadas e contratadas;

- Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradotes
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um
ativo estid com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o preco que o
comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de
vender (oferta de venda). Quando é necessirio vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

7.1 Controle do Risco de Mercado

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parimetros para o cilculo do mesmo:

¢  Modelo nio paramétrico;
® Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
¢ Horizonte temporal de 21 dias titeis.

Como parimetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do comité de investimentos deverio observar as teferéncias abaixo
estabelecidas ¢ realizar reavaliacio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

® Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valot alocado neste segmento.

®  Segmento de Renda Varidvel: 15% {(quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando
o alinhamento com o *“benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos devetrio ser avaliados pelos membros do comité de investimentos do RPPS, que
decidird pela manutencio, ou nao, do 1nvestimento.

7.2 Controle do Risco de Crédito

Na hipdtese de aplicagio de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em
Diteitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios (FICFIDC) seriio considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo
com a tabela abaixo:

__Rating Minimo

e Y —— s

F - Agéncia Clas;sificado*é'de Risco

i Standard & Poors BBB+ (perspectiva estével)
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Moody’s : Baal (perspectiva estével)

Fitch Rating . BBB+ (perspectiva estdvel) |

Austiﬁ Réting | : A (pérspect.iv;;stével) - '
| sR Ratmg - | - A (perspectiva estﬂével) 7
C GRaig A (perspectiva estivel |

Liberum Rating . Kfperspeciivaestdvel]

As agencias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente autorizadas a operar no
Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma mnstituicio, fundo de
investimentos ¢ dos ativos integrantes de sua carteira, '

7.3. Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado,
e nas aplicagbes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) actescido 2o prazo de conversio de
cotas ultrapassarem em 180 dias, a aprovagio do investimento deveri ser precedida de uma andlise
que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessirias ao cumprimento
de suas obriga¢des atuariais, até a data da disponibilizacio dos recursos investidos.

\ DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverio ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacio, observados os
ctitétios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°,
incisos 1, II, TII e IV, parigrafo primeito e segundo e ainda, art. 5° da Resolucio CMN n°
3.922/2010, a Politica de Investimentos deveri ser disponibilizada no site do RPPS, Diirio Oficial
do Municipio ou em local de ficil acesso e visualizagio, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicagio.

i CRITERIOSPARA CREDENCIAMENTO - GESTORE ADMINISTRADOR

" A metodologia de avaliagio a ser utilizada pelo REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO JOSE DO RIO PRETO na selegio de fundos para aplicagio
de seus recursos buscara analisar separadamente os fundos classificando-os em duas categorias:

¢ Os fundos tradicionais, administrados pelas grandes instituigdes financeiras que atuam
nos segmentos de renda fixa e renda variavel; e

¢ Os fundos das classes alternativas, chamados de estrututados, como por exemplo

© Fundo de Investimentos em Participagio;
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© Fundo de investimento Imobiliario;
o Fundo de Investimentos em Direitos Creditétios; e
0 Fundo de Renda Fixa Crédito Privado;

Os fundos tradicionais, por seu lado, terio seus gestores segregados dos demais, sendo
classificados pelo volume de ativos geridos e estabelecendo-se como linha de corte aqueles que
tespondem pela gestio de ativos acima de 6 bilhdes de reais. O instrumento para essa classificagio

serd o ranking de gestores divulgado pela Anbima que traz a totalidade dos gestores autorizados a
funcionar pela CVM.

Os fundos estruturados que poderio receber investimentos do REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO JOSE DO RIO PRETO serio avaliados
attavés de um detalhamento dos fundos e de seus respectivos gestores. Setd utilizado como
referencial basico: (f) o tempo de atividade do gestor; (if) seu volume de ativos; (ifi) sua performance;
e (iv) a experiéncia na gestio de fundos estruturados.

Além disso, sera aplicado o questionirio Anbima e feita a verificagio do rating das agéncias
classificadoras de risco.

Essa avaliagio utilizard como parimetros os seguintes pontos:
® Tempo de atividade do gestor;
*  Volume de ativos administrados;
¢ Performance;
¢ Experiéncta na gestio dos fundos aptesentados;
®*  Questionario de Duo difigence da Anbima,;

®  Relaténo de Rating minimo, conforme tabela abaixo:

Agéncia Classificadora Rating Minimo

de Risco
Standard & Poor's AMP-3
Moodys MQ3
Fitch Rating M3
Austin QG2
SR Rating A
LF Rating LFg2

Apds esse levantamento de informagdes, os gestores e fundos serio avaliados pelo Comité de



Investimentos que deliberara sobre a viabilidade do investimento e elaborata relatotio
circunstanciado que contenha, obrigatoriamente, futuras verificagdes petiodicas.

9.1 Processo de Sele¢io e Avaliagio de Gestores /Administradores

Nos processos de selegao dos Gestores/ Administradores, devem set considerados os aspectos

qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Historico e experiéncia de atuagio da gestora e/ou da administradora e de seus
controladores;

b) Volume de recursos sob gestio e/ou administragio;

¢} Ambiente de controles, boas priticas operacionais, qualidade da equipe de gestio e/ou
administra¢ao e gestio de riscos.

Entende-se que os fundos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor decide pelos

investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis
aos RPPS.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de

recursos financeiros autorizada a funcionar pelo étgio regulador (Banco Central do Brasil ou
Comissio de Valores Mobiliarios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que
atender ao critério de avaliagio de Qualidade de Gestao dos Investimentos, como segue:

Como primeiro mecanismo de protecdo, fica estabelecida a obrigatotiedade de aplicar
priositariamente os recursos em fundos de renda fixa e variavel cujos gestores estariam acima
de uma determinada linha de corte. Esta linha segregari os gestores com ativos totais
aplicados no mercado financeiro acima de 6 bilhdes de treais, em conformidade com o
ranking da Anbima (tabela em anexo, publicada e constante do site da Anbima). Nestes
fundos seriam aplicados no minimo 90% dos recursos.

A segunda trava, complementar a primeira, contempla obrigatoriedade de manter aplicados
nos bancos piblicos (Banco do Brasil e Caixa) pelo menos 50% dos recursos do REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO JOSE DO RIO
PRETO;

Os possiveis 10% restantes que podem ser aplicados em fundos de renda fixa e varidvel
cujos gestores tenham ativos totats aplicados no mercado financeiro abaixo de 6 bilhdes de
reais, necessitim de previa apresentagio para aprovacio do Conselho Municipal de
Previdencia. Essa apresentagio ao Comnselho seria acompanhada de parecer detalhado
elaborado pela empresa consultora e com aprovagio formal do Comite de Investimentos;

Fundos estruturados terio um tratamento a parte e caso a caso, seguindo a metodologia de
trabalho acima catada, com avaliagao especifica da consultoria e prévia aprovagio do
Conselho Municipal de Previdencia.

15 .



9.2, Processo de Credenciamento

Nos tetmos do art. 3° da Portaria MPAS 0° 519, de 24 de agosto de 2011, para assegurar as
condi¢bes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez de que trata a Resolugio do Consetho
Monetitio Nacional — CMN n° 3922, de 2010, os veiculos de investimento, pot meio das
instituicoes responsaveis por sua administragio e gestio, aptos para receber as aplicacdes dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), devem set objeto de prévio credenciamento.

Com esse objetivo, a Portaria MPS n® 300/2015 previu a obrigatoriedade de registro da analise
dos requisitos no “Termo de Anilise de Credenciamento” e da decisio de credenciamento no
“Atestado de Credenclamento”, que observario como conteddo minimo formulirios
disponibilizados na pagina eletrénica do MTPS (internet). Previu-se também que os documentos em
meio papel podetio ser substituidos por sua disponibilizagio na internet em pégina da instituicio
credenciada e pela manutengio de arquivo em meio digital no RPPS, para apresentagio 4 auditoria
do MTPS ¢ demais érgios de controle.

Antes das aplicagbes, a gestio do RPPS deveri verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e
petspectiva de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

10. CONTROLES INTERNOS

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS devetio ser registrados nos
Sistemas de Liquidagio e Custédia: SELIC, CETIP ou Cimaras de Compensagio autorizadas pela
CVM.

A gestio do RPPS sempre fard a comparagio dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagio ao cenirio econdmico, visando
possiveis indicagdes de solicitagio de resgate.

Com base nas determinagbes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instiiido o Comité de Investimentos no Ambito
do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto i formulagio e execugio da
politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de
contribuigdes previdenciarias dos 6rgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orentar a aplicagio dos recursos financeiros e a
operacionalizagio da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuigdes, é de sua
competéncia:

I - garantir o cumprimento da legislagio e da politica de investimentos;
I1 - avahar a conveniéncia e adequacio dos investimentos;
III - monitorar o grau de tisco dos investimentos;

IV - obsetrvar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de tisco assumido
q )
pela entidade;
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V - garantir a gestio ética e transparente dos recursos.

Sua atuaghio serd pautada na avaliagio das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto a0 comportamento das vatidveis econdmicas e ficara limitada as determinagdes
desta Politica.

Sdo avaliados pelos responsdveis pela gestio dos recursos do REGIME PROPRIO DFE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAQ JOSE DO RIO PRETO, relatérios de
acompanhamento das aplicagGes e operacdes de aquisicio e venda de titulos, valotes mobilidrios e
demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagio. Esse relatério seri elaborado
trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicagio de seus recursos.

Os telatétios supracitados serio mantidos e colocados i disposigic do Ministétio da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracio e demais
orgaos fiscalizadores.

Caberi ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua
aderéncia legal analisando a efetiva aplicacio dos seus dispositivos.

As opera¢des realizadas no mercado secundirio (compra/venda de titulos publicos) deverdo
ser processadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip
que ja atendem aos pré-requisitos para ofetecer as rodas de negociagio nos moldes exigidos pelo
Tesourc Nacional e pelo Banco Centtral, ou através de corretora devidamente credenciada pelo
Comité de Investimentos. O RPPS deveri ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas
praticados em tais operagbes e compari-los 20s precos e taxas utllizados como referéncia de
mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a Empresa de Consultoria Risk
Office, estd contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no imbito
desta politica de investimentos.

E importante tessaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado podera apresentar
petiodos adversos, que poderdo afetar a0 menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar
um hotizonte de tempo que possa ajustar essas flutuages e permitit a recuperagio da ocorréncia de
ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel 4 politica de investimentos definida
orginalmente a partir do seu petfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagio inicial em momentos de alta (vendendo) ou
baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes
basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacio.

As aplicagdes realizadas pelo RPPS passario por um processo de anilise, para o qual serio
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de
investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em
sites institucionals e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma
analise do gestor/emissor e da taxa de administracio cobrada, deatre outros critérios. Os

/
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investimentos setdo constantemente avaliados attavés de acompanhamento de desempenho, da
abertura da composicio das carteiras e avaliacdes de ativos.

As avaliagGes sio feitas para otientar as definicées de estratégias e as tomadas de decisées, de
forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

R FICE oA . w X # B R, ¥ e :

A presente Politica de Investimentos poderi ser revista mo curso de sua execugio e

monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo orgdo superior competente do
RPPS, sendo que o prazo de validade compreenders o ano de 2017.

Reunides extraordinirias junto ao Conselho do RPPS setio realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservagio dos ativos financeiros e/ou com vistas a
adequagio i nova legislagio.

Deverio estar certificados os responsiveis pelo acompanhamento e opetacionalizagio dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificacio otganizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusio no mercado brasileiro de capitais, cujo conteido
abrangeri, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagio da habilitagio ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicagées ¢ Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Institui¢Ges Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderio, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindros e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionirios das Instituicdes para capacitagio de setrvidores e
membros dos érgios colegiados do RPPS; bem como, contraprestagdo de servicos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem que haja énus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS,
conforme abaixo elencados, os fundos elegiveis para alocagio deverio apresentar série histérica de,
no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo. Portanto podem
excetuar-se:

® Fundos fechados, em que a prépria caracteristica do produto exige que os investimentos
sejam integralizados no langamento do produto;

* Fundos abertos com prazos de captagio limitados (como é o caso dos fundos de vértice
langados pelo Banco do Brasil e pela Caixa);

® Fundos recém langados por instituicdes que tenham em seu portfélio de gestio valores que
totalizem R$ 100 bilhdes ou mais de recursos financeiros;

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolugio CMN n® 3.922/2010,
¢ 2 Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 1011.
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E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Orgdo superior competente
que aptova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Sao José do Rio Preto, 16 de Dezembto de 2016
Proposta aprovada na reuniio do Comité de Investimentos realizada em 06 /12/2016:

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS
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José dos Santos Filho

REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA DO REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO JOSE DO RIO PRETO

Rodolfo Luiz Taddet Barbosa
Superintendente Intetino

MEMBROS DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DO REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO JOSE DO RIO
PRETO

Dimas Fernandes José Martinho Wolf Ravazzi Neto

Wilclem de Lazati Aradjo

REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE FEDERATIVO

Valdomiro Lopes da Silva Janior



