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Comitê de Investimentos - Ata n° 31

1 ATA DE REUNIÃO
2 Aos treze dias do mês de janeiro do ano de dois mil e dezessete, às quatorze horas, na sede da
3 autarquia RIOPRETOPREV, sito à Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento
4 ao que estabelece o Decreto Municipal n? 16.524, de 23 de outubro de 2012 e alterações, reuniu-
5 se o comitê de investimentos da RIOPRETOPRE\T, composto pelos Membros: Hélio Anrunes ~:
6 Rodrigues (coordenador), José dos Santos Filho e Mário José Piccarelli de Castro. Participou
7 também da reunião o Coordenador de Gestào de Custeio e Investimentos, Rubem Severian
8 Loureiro. A reunião teve como pauta: I - Abertura dos Trabalhos; II - Recepção de
9 Instituições Financeiras; III - Votação da Ata da Reunião Anterior; IV - Deliberação
10 sobre credenciamentos solicitados (se houver); V - Avaliação da carteira de
11 investimentos no mês anterior; VI - Discussão e deliberações quanto aos novos
12 investimentos (se houver). O coordenador do Comitê de Investimentos, Hélio Antunes
13 Rodrigues, dá abertura aos trabalhos. Em ato continuo, os membros do comitê de investimentos
14 apreciam e aprovam a ata n° 30. Em seguida, os membros iniciam a análise da carteira de
15 investimentos da entidade, referente ao mês de dezembro de 2016, utilizando-se, para tanto, as
16 informações levantadas pela Coordenadoria de Gestào de Custeio e Investimentos: a) Cenários
17 e Expectativas do Mercado: "Retrospectil'{/; O recesso do Legislatit/o e do Judiciário foz com qlle as
18 ocorrênaas 110 i:ampo econâmico, dilJt{{~adaJ no fiual de 2016 e início de 2017, recebessem maior ateny'r70 da
19 imprensa. No plano interuacional o PAiT indestna! da zond do Euro de r/('Zl'1tlb1'O,atin.gilt o SOl nine! mais alto
20 desdeabril de 2011. O ritmo mais rápido de cresrimeutoda atividade industrial, em dum anos. sugere que (]J

21 indústria., da zona do euro estào entrando em 2017 ror» lima fon« renouada. A inflação do amsumidor acelerou
22 em deZE'mbro, atillc.f!,illdoa marca de " /%, depois de ter l'egiJtmdo 0,6% em novembro. A alta decorres:do
:23 aumento dOJpreços da energia, segundo a age1/ClaElItV.ltat. Nos EUA, a atiuidade industrial acelerou para a
24 máxima de dois anos, em dezembro, em meio a Nm aumento das novas encomendas e no nite! de emprego no setor.
25 O rIM industrial snhir: 1,5% t=» uma leitura de 5-f, 7 pontoJ. a mais alta desde dezembro de 2014. A criação
26 de 1I00ItlJ /Jaga.l de trabalhofora do setor l1,grú'olaati;~giu (1 marca de 156 mil t'm dezembro. quando a expectatim
27 em de!que! 78 lltill!(~gaJjÓJ'.f<ftJ1criadas. A taxa de deJeml)r~g() .rI' elerou para 4,7'Yo, depois de ter atingido 4,6';,í;
28 eTIInouembro, a menor taxa flJl noue anos. Na China. o setor de serviços acelero« em dt'zclJlbm atiJ~gindo UTIIniie!
29 mais alto ('m deze.rsete meses. COTIIo PAlI de serviços atingindo a marca de 5.3,4 P017tOJ.As bolsas internacionais
30 icharam o ano n:giJtal1do altas. O Dax. índia da bolsa alemã suviu 6,87% em 2016. iniciando 2017 com
31 positioos 1,03% na primeira semana. O FTJE-100, da bolsa illgleJ·a. sublll 14,4-3% no ano, iniciando 201?
32 roi» alta de 0,94% 71(} primeira semana. O indice S&P 500, da bolsa norte-americana, qNe subi« 9,5-f% em
33 2016. re,-~ÍJtrou 1,70% na primeira semana de 20/7. enquanto o Nikk~)' 225. da bolsajaponesa. que ,rubi"
34 0,42% no IItlO, começou o tl01'O auo com lima aft,/ de !,78%. Em relafdo à economia brasileira. o rBGE
35 informou que a iriflatão de 2016, medida através do IPCA, foi de 6.29%. já que o indicador encerro» o m('~rde
36 de;~embro ~'01Jl alta de 0,30%. Já o IPC-1:""ijJe,que encerrou dezembl'O com 11m a/Janço de 0.72~/o. acumulo» EM
37 2016 "mil alta de 6,54%. Para a prodtlrão iudestna! de novembro. o IBGE informotl um a;;anço de 0,2% na
38 comparação com o mêJ anterior. sendo que a expectativa dos economistas apontava uma alta de cerca de 2%. Em
39 outubro o recuo foi de 1,2%. O l\linistério da Indústria e Comércio informo» qHe I1J impol1ar"õeJ caíram, em
40 2016, qUaJe cinco vezeJ mais qtle ClJ exportações qual/do comparadas com 2015. Com isso <7 ua!any" romerria!
41 brasileira apresentou em 7016 seperári: de USS 4 7.7 bilhões, o maior da bistôria. Em 11m ano em qtle, dos
42 }rincijJai.rjJrod1ltoJ da Pa1ttil de exportações do pais, apenaJ o apkar em VIU/O tese alta no preço. O I.boVCJ!I(1
43 rec.~iJtrouexpressiua alta de .38,930,'0 em 20 !6, sendo qut! o índice atJa1/fou 2,39% na primeira semana de 2017.
44 Com relaf-;;o 110 dôlat; que .fI' d('Jvalorizou f 6,54~''oem 7016. ocorreu uma queda de 1,64% na primeira semana
45 rir' .70/7. Por antro lado, o D\JB-B Total apresentou alta dei 23.37% em 2016, iniciando .70/7 ('()m alta de
46 0,12% 7111 primeira semana. Comentário Focus: J~glt11(lo o Relatório Foc«s publicado no dia }O/ !2/ 70/6. 0,1'

47 especialistas do mercado financeiro estimar» que o lPCA subirá -+,87%1 em 2017 (sendo qHe bá 4 semanas es.I'CI
48 PrVi'ftlO era de 4.93~,'o).No eaJO da Seli,,~ o boletim prq;da para ojim riopró:,:imo ano !0,25~'o (há 4 J'n?lanaJ
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pr~jetava 10,50%). O mesmo documento informa que para a e1lolzlçãodo PIB a expectativa do mercado regútrou
0.5% (há 4 semanas pn?Jetava 0,80%). ,Qual/to à taxa de câmbio, o relatório indico» que o mercado pr~jeta HS
3.48/UJ$ para o final de 2017 (quando há -I semanas JJ1~ieti1/JaRS },-15jUSS/. Para o Intestimenta
Estrangeiro Direto. (JJ expectatioas sào de um it~g,.eJJode [jJ'$ 70 bilhões em 2017. PERSPECrn<-l: O
principal evento econômico esperado pelo mercado financeiro será a reunião do Copom do dia 1I j O I 117. Com a
i17J7açãosurpreendendo positivamente o mercado r:o lIÍlJeIda atividade econâmica ainda muito deprimido, o comemo
ja é de umd redução de 0,50% na taxa S'elü~ qm iria para 13,25% aa. Entretanto, não será surpresa uma
redução de 0,15 pp. ou mesmo a adoção de viés de baixa para a Jelic. Uma política de redação mais agrmiva do
Banco Central encontraria respaldo 1/0.1' jimdamwtoJ atuais da I/OJsa economia. Do lado da economia
interuadona/, o gra1/de evento esperado é a pos.!'e de D01/lIId Trump 1/(7 presidência dos E LlA, no proximo dia 20,
na medida r:mq1l('será possioe! a partir de entd» touberer rfetú'ameJIte a lillha de conduta qJtf de dl'lICirâpel:f~guú:
peJquúando as sugestó'('j' das ronsidtorias e tambfm opiniões de outros HPPSJ e analistas de instituições, em
relação à alocação dos 1'eCU1'JOJdos BPPS, e, tendo-se em rista o médio e longo prazos, há recomendações de uma
exposição em torno de 50% nos vértices mais 1071gos(dos quais 20% direaonados para o IMA-B 5-1 el o«
lDM 20A e 30% para o li"IA-B Total e o I.!vIA Geral), 20% para os vértices médios (D\L4-B 5, IDkA 2~
IRF M1 + e lRF-M Total) e 5% para o vértice mais curto, representado pelo IRF-.Al 1 e pelo DI, constituindo
este último lima reserva estmtégü'a de liquide:~ eproteção das carteiras. Há tambér» recomendações para q1le. "'om a
devida cantela e respeitados os limite.!' das políticds de illtJestimento, .lI' l'ft?jiqm I' se avalie otiortunidatles di!
aplicações fm produtos que emolram 1/ expoJiçr7oao risco de crédito (FIDe e FT Crédito Priuado, por exemplo),
em detrimento das alocações em Ilh1icr:smais 10ngoJ.A atual eJ~'aJJ'ezde credito para a produç'ÍÍo e o consumo tem
gerado j)rêmios de riJCO,que possibilitam uma remuneração que podem Jltperal' as metas atuariais. O Comitê de
Investimentos da Riopretopreu tem analisado alguns produtos desse Jegmento, porém não tem encontrado nenhum
que ofereça a segltraJ!ça necessária para realirar aplú·(/(ões. No xegmento de renda pariápe/, há recomendaçõespara
uma exposição de 110máximo 25~'o, já iuchddas as alocações en: fundos multimmado (5~''o), em fundos de
partiripafões - FIP (5%) t: em [andas imobiliários FII (5%), Também nesses segmentoJ tem surgido a{gumtls
propostas que o Comitl tem descartado por não encontrar a J~gurc/flr'(/desejada. Vale sempre lembrar que as
aplirafões em renda fi.'\'fl.!)or mfrjarrm o rendimento do rapita! investido. detem contemplar o curto, o médio e o
longoprazo, nurn mix que ofire~'aJ'egumllf'a e retorno adequados aOJ 1I0JSOSpadrões de comportamento que viram
atingir uma meta e também ao pe~fil de risco adequado. Já as aplicações realizadas em renda variável, cujas
caracteristtcas ensejai» a possibilidade de gall!Jo de capital, as expectatiuas de retorno deue/» ser direcionadas
ifetivamente para o longo prazo, ": b) Diretrizes Estratégicas Estabelecidas pelo Comitê: "A{gNIIS
fatos que marcaram os mercados I'm dezembro-! 6 e que podem causar impaaos uegatitos 110.1mgóâos l~gadoJaOJ
iniestimentos em renda fixa, ülmbio e bolsa: (i) Válios ereutos eJ/volt'endo OJ Presidentes da Rr:ptÍblim e do
Congresso aumentaram as ilh't!dezas sobre as possihitidades do avanço da (~geJ/dade reformas. embora já tenha
sido aprovada a PEC dOJ ,gastos, tono das medidas consideradas prioritátias para o gO/lemo e o mercado
financeiro; (ii) O Banco Central Europm anunciou dimi1/uifão do montante de compra mensal de títulos, de €80
bilhões para €60 bilhões, medida que poderá causar algum estresse na zona do euro; (iii) O Comité dó Politira
Monetária dos EUA decidiu eleuar a taxa básica deiuros em 25 pontos-base, para 0,5%, com isso a pl'el'l~rãodos
diretores do Feri para osjuros em 2017 aumento« I'tll 25 pontos-base, r para 20! 8, em 50pontoJ-baJe, decisão

qm poderá estimular oJ!uxo de capitais em dire(ão aOJEUA e redu;;jJl(lo as remessas de rt't:UI:SOSpara ospaises
emer:..,[!,entes;(ilJ)Apesar de tudo. as taxas das Treassnes subiram POU(O170mês, mostrando que. tabJei; o impacto
das novas preiisões do f-'''ED I' dI! ell'i(áo de'D. Tru!lIp est~ja!llP preaficadas, situação que se confirmada poderia
sigllifi~'flralúJiopara os iniestidores e a continuidade dofluxo positiio em direçdo ao Brasil: (p) O IPCA abaixo
das expectatitias e as constantes revisões para baixo do PIB fi:~eram crescer a comncçã« de que o BC pode
aumentar a relocidade de (o/te da S'ELI C, consolidando no mercado uma prqjeção de corte,Jií em janeiro-17 de
0,50% e abrindo espaço para premsões até mais otimistas (há analistas que jál17m na possibilidade de corte de
0.75%, o que leuaria a SEU C a 13~'(, a.a.). O Relató/io Focss publicado no dia 30 j 12120 !6, iras projeções
otimútas em relação ao.l ílf(]jres de infla~ilo medjrlo.!'pl'lo IPCA, com 0,1 t'Jpecialúta.> do men'fldo finaJlceiro
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97 estimando que o lPC4 subirá 4,87% em 2017 (sendo que hei 4 semanas I'JJa prqjeção em de:4,93%). No raso
98 da Se/ú'. o boteti»: pl~jeta para o fim do pniximo ano 10.25% (há 4 semanas projetaua 10,50%). O mesmo
99 documento ú(jôlma que parti a eoolução do PIB a expectatiua do mercado n:,gistrou 0,5% (há 4 semanas prqjetava

100 0,80%). Quanto à taxa de câmbio, o relatário indicou que o mercado projeta R$ 3,48/ US$ para Ofinal de
10 1 2017 (quando há 4 semanas projetava R$ 3,45/ US$). Para o Intestimento E.rtrangeil'O Direto, as expectativas
102 são de !1m in,.gre.rJode US$ 70 bilhões ('!lI 2017. Entretanto. em oirttcde das incertecas relacionadas à posse e as
103p1'Ová/!ei.r medidas de DOJ/aM Tmmp como presidente dos EUA, o C011litl de: [noestimentos, avaliou como
104 necessário, no c'Urtopl'rl:~o, manter a milffiio da e::-.:po.rir'áo('m [undos IMA B5', I/vIA GER ,4L. IMA B e
105 lAiA B5+. Portanto, manteve praticamente iualterada a cadeira de investimentos. Em dezembro fico» a (arteira
106 com (7J JeguinteJ posições: vé/tite /on.go-/ongú (IAi/:l B 5+; IDKA 20; lPCA longo-longo), i'OtJI4,4% (no mêJ
107 anterior eram 4.36%); iérti« longo (IMA B; IAL4 GERAL), cor» 6,48% ( no mê.r anterior eram 6,19%) do
108 PL do instituto: vértice médio (ILHA B5; IDKA. 2; IRF M; IRF Ml +; IPCA médio), com 26.5 3~/{) (no mê.r
109 anterior eram 26.47~'{))do PL; iértice curto (CD1> IRF }.J/; IPCA (mio) 50.5-1-% (no mes anterior eram
110 50.18%); e finalmente RENDA VARIAf/EL 72,06% (no mês anterior eram 12,81'!/o) do PL Deue ser
111 destacado que 1.9.96~;0 (uo mt.r anterior era»: 20.03~/o) do PL estão nptuados l'tJ/frmdo,\ lPC.cl que:, embora
112 J~jam dÚlu~~adoJmensalmente 0.1 indices de: "marvarda a mercado", taisfundos estão rendendo valores acima da
113 meta atuarial, por tm:m sido adquiridos em momento p1'Opíào e que: serão leuados a vencimento. ':. c) Limites
114 (artigos, incisos e alíneas da resolução 3992/2010): "Confortlle: relatório da Coordenadoria GCI
115 referente ao mê.r de dezembro-20 16, todos osfundos de nossa carteira estão enquadrados 1/0.rlimites da R/!.rolurão
116 3922. ficando boa mat:gem para que não ocorram desenquadramentos paJSÍl'OS. Neste mêJ não houve neuhto» caso
117 de desenquadramento passiio. O maior penmtua! em refafão ao PL de um,[rmdo é de / /.01 % que ocorre com o
118 Fundo CAIXA .ftlAÇÕES INft'l'UlESTRUTURA (limite l25%, r/ ali. 1';' da Rü 3922), JI'1Ir10que os
119 dois ,rl'guillteJ. o 2° e o 3° maiores sào: WESTERN ./US'ET US INDEX 500 .FIM com 6,6-1-% do PL e
120 BB ALO C 4ç--:Ao FIC ./--1ÇÕES PRE VID qm tem 6,44% do PL Por outro lado, o maior perceutua! em
121 relação ao PL da Riopretopre,) l do fundo (~llXA BRASIL 1'1IRF fUI ']1) RF que tem 15,22% (limite é
122 20%. tfArt U da ReJ 3922), sendo o 2° e o 3° 0.1' JeplillteJfundoJ:.frmdo CAIXA BRASIL 2018 II com
123 14,/2%; e BB PREVID RF IRF lvl TP FI que tem 10.0r/o do PL Segue abaixo descrição detalhada:
124 Renda Fl:~a: Art r,I.b => % PL 58.4-1-% Umite 100%; At1 r.ut» => % PL 14,71% Limite 80~/0;
125 Art 7".Iv'a => % PL 13,82% Umite 30~'o: Att r,VII,/J => ~'o PL 0.97 LiT;'lÍte 5~;();TOTAL
126 RENDA FIX-l 87.9-1-%. LIA-llTE 700~'0.Re7/da Variável: Ali g",III => ';/1) PL 8,/5% Limite 15%;
127 Art r.n:=> % PL 3,9l'?,;)UmitfJ 5?,'o; TOTAL RENDA r :.-1RIAr EL 12.06Q'o, UM/TE 30~'ó; d)
128 límites da política de investimentos referente às instituições financeiras: "NoJJOJ

129 iniestimentos estão enquadrados na Politica de Investimentos 110que se refere à concentração em duas instituições:
130 BB e CAIXA somam mais de 50% dOJ Teí'UnOJ (BB com 22,86% e CAIX4 ros» 50,22%)"; e)
131 Equilíbrio na distribuição dos recursos entre instituições e benchmarks (diversificação):
132 "Bom equilíbrio entre instituiçâes e bencbruares, com boa dioersifiração de gtlJtore.r e produtos e também de lIí/Jei.r
133 de risco: (i) O Banco do Brasil tem 15jimdo,," (RS 66.11 milbõ(',\~'ou 22,86% do PL), sendo 5 de renda uariáre!
134 (5 [undos bastante distintos em te/71l0Jde tipos de ativo tl I'Jtraté,gicl.rde alocação, com predominância de fimdo.r do
135 J('gmento fina7tteiro) e 10 de rende, fixa (5 IPCA com carhuia até o vencimento dos título.r; I,Pllldo DI; 1
136 IDKA 2; 1 IDKA 20; 1 IRF MI; 1 IRF M Tota~; (ti) A Caixa tem 13 fandos (RS 1-1-5,27 milhões; 011
137 50,22% do PL) sendo 1 de renda variávl'l (A('õt'J Injraestrutera} e 12 de renda fixa (2 fundoJ DI; 4 IM.A.J,
138 sendo 1 IMA B; 1LMA B5; 1 IlvIA Geral; e lIMA B5 +; 1 IRF}v.U +; 1 IRF M f; 1 IPCA Cred Priu; 2
139 IPC4 Tit Pub/, (estes último.r com cardnaa até o /'l'1ltime1!to dOJ titulas. cor» vencimento único para 2018 e
140 2024, respectiua/nente}; e 11DK,11PC-12_-i.· (iii) O Bradesco tem 4fundoJ (R$' -1-3,53 milbões; 011 15,05%
141 do PLj, sendo todos de rendafixa (1jimdo DI; 1 IRF Ai I; 1 IMA B; e 1 fALA B5 +); (i/)) A Gerarão F utnro
142 tm} 4j/mdo,," (lU 6.36 milhões; ou 2,200,'0 do PL), 3 de renda uariáue] e 7 de renda fixa, sendo 1 de A(rJeJ
143 Diuidendos; 2 de Af'õeJ U1It'eJ e lIMA. B; (v) A XP Iuiestor tem 2,[rlfldoJ (R$ 3,34 milbíieJ~' ou 1,16% do
144 PL), amboJ de r'('nda uariáuel, sendo 1 de Afões Dividmdo.f; (J 1 dI!AçõeJ Li1lt'e.r; (I/i) O Bam'o S afm tem 2
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145 fundos (Ri 6,46 milbões; ou 2,23% do PL), sendo I LRF AiI e 1 lAiA B (este com estratégia dijeremiada dos
146 outros llviA B, pois aproxima os resultados aosfundos IiVIA B5); (vil) O Santander (RS 6,84 milhões; ou
147 2,37% do PL, 1 lAiA B5); e (/liii) A W'estm1 Asse! (Ri 11,33 milhões; 011 3,92% do PL, 2 fundos
148 lvlultimercado, 1 deles com estratigia que obtém resultados i'OJJlos contratos de juros lutU1V.1'da BM e::""F e com a
149 trajetória de um dos indices da bolsa americana, o S e:"p 500; e 1 Lon<..1!,& S bort qm obtém resultados com -rf ~
150 aluguel de ações em pares comprado x tendido)."; f) Investimentos em Renda Fixa: "Neste mé\ 87,94%
151 (Ri 254..37 »albões} dOJ recursos ficaras» f'J'lI Re1/da[<i.ya. Dos 30 fimdoJ' de RF 10 deles são iastreados com
152 ativos de CUltoprazo, todos eles com rendimento positiio no més, fechando na média em 1.15% (acima da meta).
153 Tambtfm 0.1' 9 jundos de médio pra~o tiueram todos rendimentos pOJitúJOJ.Na média esse ,re<..l!,mentofecho» o mês
154 com rendimento positiuo, em 1.73%. Os fundoJ de IO!l.gojirazo (4 fimdo.\) e também os de IO!l.guíJJimopra:~o (7
155 fundos) puxaram para cima o rendimento da carteira no mi'S, com desempenho muito expressivo. Or Jj\iúi B
156 fecharam na média em 2,83% e o JMA GERALjédJOU 1'171 1.91~'(,.Combinando as resultados re,gútramm na
157 média 2.68%. Os ftmdos de 101lguíJ.l'imoprazo por ssa VI'Z responderam pda maior taxa de reutabilidade no me:r.
158 O JDKA 20 regiJtro1l 5,650,'0, OJI1vrA B 5+fecbaram 111/média fm 3.72~''o e 0,1' IPCA marcaram 1.44%. Na
159 média essesfundos de longuirJimo pra:~o registrarar» 2.52%, portanto contribuindo sobremaneira para a excelente
160 pettormnn« média do Jegmento de renda fixa, q/le r~gútrou 1,50% no mes. Em tnrtnde dOJ resuliados mima
161 descritor, o J'egmento de RF mostrou 11mfôlego im'ejávd quando comparado á a meta atxatial (que flrou em
162 0,79% 170mes} fechando na 711r!diaem positiios 1,50~jú 011 190~,o da meta. 0.1' [andas de rértices médios (IRF
163 MI +: IRF Ai; ILVIA-B 5 tf IDM 2A), q1lt' representaram no mti"j' 26,53% da carteira. tiveram desempenho
164 bem mima da meta atuarial (1.73% na m/dia): lRFAl1+ (om2.08%; IRF M Tota! com 1,8/~'o; lAiA 85
165 com 1.84%; e 1DM 2 com 1.23%. Com isso coutnbidra»: muito positiuamente para a .mperação da meta
166 atttarial. Os fundos de vértice mais cnrto (IRF-M 1 e DI) representaram no mê.r 50,54% da carteira, tiueram 11m
167 desempenho posituo (1,15% na média) e contribuirarn positivamente para a Juperação da meta: IRF MI com
168 1,/ 6% e DI com 1,06%. OJ fundos IPCA de curto prazo que representam neste me:r 15,54% da carteira
169 apresentaram 11m rendimento positino em mr!dia. contribuindo para Jupem(ão da meta. Porér», osfundos IPCA
170 apresentam em Jf1tS extratos mensais as valoriZtl(õe,r 011desoalorioações (neste mes 1'alori~arYJe.01IaJ condições de
171 "marcação a mercado" e não a "marcação na curua" que, para o raso dessesfundos eJpei{/ií'oJ, ri o qm /Jalepara
172 efeito do cumprimel/to da meta atuarial. AJ.I'im, o fechamento do meJ' (1,50% na RF) acabou sendo !JJlIito
173 superior à meta (que regútrou 0,79%). No í'o,!jlt11too,r fundos de RF tioeram l'alorização de RS 3.757,1 mil
174 (1,50%). ': g) investimentos no segmento de renda variável: "No mês, 12,06% (R$ 34,89
175 milhões) dOJ recursosficaram apli,:adoJ em Renda Variáw/. O Jegmento teve desempenho positivo, »ias um POJk'O

176 abaixo da meta atuaria]. Atú<giu na média 0,74~''o, porém apresentando grandeJ contrastes. Os fimdoJ
177 mu/timel'tado tilleram excelente IJalon'zafão, fethaJldo lia média rir 2.44~''o.O.'flt1lflos de a(do IÍnica, entretanto.
178 f~charam na 7ilrldia ('(It!J-2,34%1 (com BB CIELO r<;giJtmm/o 1lI:gatil'ode -6,16%). Osfuudos de _I'egmt'ntoj'dI'
179 mercado (BB ALOC~1ÇÃO) e de setores especfiros (BBA SETOR r"1NANCEIRO e CAIX-1
180 INFRAESTRUTURA) também fit,'aram negati'JoJ fm -1,78% -1.06%. respectivamente. Por outro lado, 0,1'

181 fundo,r de dioidendos (GERAÇA-O FUTURO DIVIDENDOS e XP DIVIDENDOS) tiveram
182 desempenho excelente com média de 1.69%. Também osfimdos de ações li/}/'CJcontribuirarn positivamente para o
183 desempenho da carteira fechando na medi em 1,96%. Entre essesfundos de ações livres OJque obtiveram melhor
184 performance foram: GERAÇAO FUTIJRO SELEç.40 (5,13%) e GERAç. 40 t-"1/1 (2.55%). DOJ 11
185 fundos de ações, apenas o BB CIELO foi pior do que o Indica lBOI ,rESPA (que 1'IIal'('(Iu-2,71% no 1'IIe~I).
186 TodOJ OJ demais, mesmo aqufleJ que fIcaram nt;gal;vo.r, l'eiJ't)'(Jram pertormance melhor do que aquele indicador.
187 E/JI dezemhro osfundos de açõe.• (RV) que representam 8.14% da carteira, ou 67.5~''o do ualor aplú'ado t'm RV.
188 tiveram uma contribuição l1egatiw para o i'umprimento da meta atuarial do mês. A l'alori2Jl(ào de Ri 269,2 mil
189 oerificada para o ó'of!Junto dos fandos de RV teve a contribuirJio dos fundos multimermdo em Ri>' 314.7 mil
190 positivos e dosfandos de ações em R$ 45,5 mil ne<..l!,ativoJ.Em meses anteriores, corforme comentários re,gi.rtmt!oJ
191 neste relatôrio, o Comitê de Inoestimestos batia decidido manto' apartiapaçdo em RV, pois considerava q1tt' ()J
192 fundos iuiestidos tem /undamr!ntoJ bastante sálidos e q1ll' 1/0 IOf~gO!Jmzo irialJj contribuir para JujJerar a meta
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193 atuarial. Para se ter uma ideia mais precisa sobre essa qfirmação basta citar que 0.1 fimdo.r de renda variável.
194 embora tenham ficado na casa dos 12/13% do total da carteira, contnbuiram com 15,3-1% do resultado
195 acumuiado do ano (jan-àz/16). Enquanto os fillldoJ de'RF que ficaram na rasa do 86/ 88o,,'óda carteira
196 contribuíram com 84.66% do resultado do alio. Vale ressaltar. ademais, quefundoJ do tipo BB CIELO, que
197 tete um desempenho J(!!nvr!em 2016, tem boas condições de melhorar essa performance assim que a economia
198 comera!'um noto tido expansionista. já que eleresponde positiva ou n~gativamentede acordocomo desempenho do
199 ronsumo Ij/Itf representamais dI' 60~'ÍJdo PIE. Em ~'ompararãocom a meta atuaria! do mês (0.79%), o segme1lto
200 de RV re,gistrou94% da meta. Osfundos de renda uariáiel, no coryunto,geraram um rendimento positiio de R$
201 269,2 mil, que representana média 0,74% de llalorizarãodos ativos.": h) principais indicadores dos
202 investimentos: RENDIMENTO FINANCEIRO x META .-1TUARlAL: RENDIAiENTO (em
203 RS mil): RI 4.026..3; RENDIldENTO (em ~'o): 1,41%; META ATUARlAL (%): 0,79%; META
204 GERENCTAL (lMA-B) F/o): 2,9/%; CDI:/,12%; BOVESPA: -2,71%; IBX-50: -2,80%; IRF MI:
205 1,20%; RA.zAo: RENDD'dENTO x hlEI'A ATUARlAL (%) NO MÊS': 178.48%; RAzAo:
206 RENDDHENTO rlNANCEIRO x META. A TUARú-1L' NOS ÚLTIivIOS 3 AiESES: 75.54~,'o;
207 NOS ÜLTIMOS 6 MESES': 120,90%; NOS' ÚLTIMOS' 12 AIESES: 128,4.9%; DO ANO EM
208 CURSO: 128,49~''o;DESDE O INICIO ADM CARTEIRA.: 63,47%; DESDE O INICIO DA
209 RIOPBETOPREV: IOO,77%. O Comitê de investimentos registra (Iue foi publicado, pela
210 Secretaria da Previdência do Ministério da Fazenda, a Portaria MF n" 1, de 03 de janeiro de 2017,
211 publicada no Diário Oficial da Uniào, de 05/01/2017. De acordo com o Coordenador do Comitê
212 de Investimentos, Hélio Antunes Roclrigues, a alteração trazida pelo art, 3° da portaria em trato,
213 que alterou a redação do § do art. 3° da Portaria MPS n" 519/2011, estabelece que a análise dos
214 requisitos verificados nos processos de credenciarnento deverá ser atualizada a cada 12 meses, e
215 não mais 6 meses, como era na redação original. Dessa forma, fica determinado que seja
216 realizado novo credenciamento ou a atualização dos atuais em julho de 2017, quando fará
217 12 meses do último credenciamento realizado. Para constar, eu Adriano Antonio Pazianoto,
218 servidor designado para acompanhamento e registro dos trabalhos do comitê de investimentos,
219 , lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por
~~~ nillnj"ada e por todo, os presentes

)

José dos Santos Filho

Rubem S~ Loureiro
/'

1>l~J 'p'. ~l!llit1cL
1V ano. ose /ca'fe de astro
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