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1 ATA DE REUNIÃO (n° 34)

2 Aos dezessete dias do mês de março do ano de dois mil e dezessete, às quatorze horas, na sede da
3 autarquia RIOPRETOPREV, sito à Rua General Glicério, n". 3553 (Centro), em cumprimento ao
4 que estabelece o Decreto Municipal n° 16.524. de 23 de outubro de 2012 e alterações, reuniu-se o
5 comitê de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membros: Hélio Antunes
6 Rodrigues (coordenador), José dos Santos Filho e Mário José Piccarelli de Castro. Participou
7 rambém da reunião o Coordenador de Gestào de Custeio e Investimentos, Rubem Severian
8 Loureiro. A reunião teve como pauta: I - Abertura dos Trabalhos; 11 - Recepção de
9 Instituições Financeiras; 111- Votação da Ata da Reunião Anterior; IV - Deliberação sobre
10 credenciamentos solicitados (se houver); V - Avaliação da carteira de investimentos no
11 mês anterior; VI - Discussão e deliberações quanto aos novos investimentos (se houver).
12 O coordenador do Comitê de Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, dá abertura aos trabalhos.
13 Em ato contínuo, os membros do comitê de investimentos apreciam e aprovam a ata n" 33. Em
14 seguida, os membros iniciam a análise da carteira de investimentos da entidade, referente ao mês
15 de fevereiro de 2017, utilizando-se, para tanto, as informações levantadas pela Coordenadoria de
16 Gestão de Custeio e Investimentos: a) Cenários e Expectativas do Mercado: "Retrospf'ctilJa: O
17 depoimento de lvlan't!/o Odebrecbt e mais dois diretores da empresa à }uJtiça Eleitoral, sobre as doações à campanha
18 presidenaa! de 2014, deixou ltma pergunta no ar. Será que qllf' o atltal,gOllemo sobreouéncia á aualiação do IJE
19 no que tange à JrparapJo das (OJ7taJDilma-I(JlJj('J/ Em relação à economia inrernacional, na :(Olla do Esro. as
20 vendas no varr:jo em janeiro surpreenderam com a queda di? 0,1%, quando a expectatiua era de um aumento de
21 O..J.%. Por outro lado. a athndade empresarial da região cresceu no ritmo mais forte em quasf' seis anos. em feiereiro
22 e a criação de emprego.r foi a mais rápida em qttase uma década, deoido à forfa da demanda interna e das
23 exportações, conforme revelou o PlIn composto. Ainda em.fovereiro, .regtttldo a agência Eurostat, o índice de prefo.r
24 ao consumidor regi.rtrou o maior uite! desde o inicio de 20/3. ao apresentar alta de 2%. atingindo dessa f017J1aa
25 meta do banco central. Nos EI:L4. foi dúw{gada a Jegllllda estimatiua da f'l'OlUfiíorio PIB 1/0 qxano trimestre de
26 2016. que foi mantida em um crescimento de 1,9~''o nesse periodo e de 1,6O"ó 170 ano todo. Em JI?l/ último
27 prontttlriamento a presidente dof'''ED, [anet 'úllm indico« qUe pode ser apropriada a eleração das taxas dejuros
28 na reunião da autoridade monetária, marcado para o dia 15 próximo e que o processo de qjuJte monetário em
29 2017. prouaielmerue será mais rápido que em t71lOJanteriores. No mercado acionário internacional, a semana jõi
30 novamente de altas. O Dax. índice da bolsa alemã, .rl.fbú, 1.89% e o FTSE-l00, da bolsa inglesa, 1.80%. Já o
31 índio'e S&P 500, da bolsa norte-americana. atingi1l outra 1JeZn01)Opatamar recorde e Jubi" 0,67%, acumulando no
32 ano uma alta de 6.44~''o. [á o Nikkt:y 225, da bolsajaponesa subi" 0.96% na semana. Em rdar/lo à economia
33 brasileira, dos indicadoresparciais de itljlacão, o IPC-./-'zpt' r(gútroll queda de 0,08?,o rmfaereiro. (I/JÓ'" d~jla(ã(j de
34 0,05% na terceira quadrissemaua do me\ O IPCS. tamvém desacelcro«. de O..J.O% 7117 terceira qaadrisseniana.
35 para 0,31% na última. Já o IGP-M. considerado a i1~/lafão do a/u,gud, teve forte desaceleração e ssbi« apenas
36 0,08% em feiereiro. Depois de ter redu;ddo a taxa Se/ic de 13% para 12.25% a.a. em sua reunião em flvereiro, o
37 Copom divulgou a ata da reunião, que .rinaliza a possibilidade de aceleração do ritmo de queda da taxa Selà: na
38 próxima reunião, além de reiterar a necessidade de reformas e aju.rte.rpelo g01JemO,para reduções mais ambiciosas
39 dosjuros. Conforme o IBGE, a taxa de deJet!Jpr(~o 110Brasil, apurada através da Pnad Contínua aUlJJf'7Itoltde
40 11.8% para 12,6% no trimestre eurerrado em janeiro. quando il poplllafão desocupada chl:gou a 12,9 milbr7eJ de
41 pessoas. Ainda f'T11janeiro. o Jetol'plÍblit:o consolidada n:gi,ft/YJ!I JJtperál'itprimário de RS }(), '7bzlhõeJ. sendo que no
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42 acamnladode doze meses o déficit primáriofoi de RS 147 bilhões. Já em fevereiro, o Jltperávit da Balanç« Comercial
43 foi de US;' 4,56 bilhões, elevando o acumulado no ano para USI 7,3 bilhões. Comentário Focus: No Relatório
44 FOCNSde 03/03/17, os especialistas estimas, qm o IPCA subirá 4,36% em 2017 (há 4 semanas em 4,64%).
45 Essa estisiatiua l/em se distanciando paulatinamente do centro da meta estabelecida pelo Banco Central, que é de
46 4,50%. Para 2018 a expectatiua é que suba 4,50%, taxa qNe IJemse repetindo há 32 semanas consecutiuas. Para
47 a taxa Selú; as projef'ões indicam que a midia das expeaatiuaspara este ano situou-se em 9,25% (vindo de 9,50%
48 há -I semanas). Para 2018 tI estimativa é de que esteja em 9,00% (valor que se repete há 5 semanas), Quanto à

49 economia, o mercado estima a evolu(ão do PIB em 0,49% para 2017 (valor qlle repete a prqjefiio de 4 semanas
50 atrás) epara 20/8 um avanço de 2,J9% (vindo de 2,25% há 4 semanas}. Para a taxa de câmbio, a mediana das
51 projeçõe.rmostra a cotação da moeda americana em RS 3,30, no fim de 20/7 (vindo de RI 3.40 há 4 semanas} e
52 para o final do próximo ano em R$ 3,40 (vindo de RI 3,50 liá -I- semanas). Para I) lntestimento E.rtrangeiro
53 Direto, as expectativas são de um Ú~gtr!.fSOde USS' 72 bilhões em 2017 r' U.SoS 72 bilhões em 20/8. Perspeaioa:
54 Na a..gendainternadoua/ está prevista a dilJUlgay'ào.na ~ona do euro, de nora esttmatiua do PIB do quarto trimestr«
55 de 2016, além da reunião do BCE que discsaird a elJolt/cãode sua politira monetária. Nos EUA, há expectativas
56 quanto à di'Jttlgaf'ão do reiatono de criação de 1/0VOSempregos t! a taxa di' desemprego de feoereiro. No Brasil,
57 agllarda-se a dÍlJUlgarilodos indicadores semanais de inflação, e especialmente do IPC/1 de fez/miro, do PIB do
58 quarto trimestre de 2016 e a produf'ÕO iudustria! em janeiro. De acordo tom a Pnad Continua, a taxa de
S9 desemprego trimestral snbi« para /2.6% em jancira. de /2.0~''o l/O mêJ anterior, alta maior qm a esperada pelo
60 mercado (para 12,4% e /2.5%. respeaiuamente} .. QNando considerados os dados des.razonalizados, a taxa de
61 desemprego subi« de 12,6% em de:~embropara 12,9%, o maior niie! da série bistârica iniciada em 2012. Essa alta
62 refletin tanto um aumento de 0,3% na foria de trabalho como lima queda d« 0,1% do número de ocupados (J'empn:
63 ua mmparação mensal dessavonalioada]. O aumento dajórça de trabalho levou a lima alta da taxa de partiapação,
64 qtte passou de 61,5% para 61,6% entre dezembro ejaneiro. alcançando o maior nível desde o inicio de 2012. Os
65 rendimentos permanereram apresentando dinâmica positiva. O salário médio nomiua] cresce» 0.6~'o na comparação
66 mensal e 6,7% lia leitura interanua/. Descontando (/ inflação, os salários apresentaram crescimento de 0,3% no mêJ
67 e de 0,4% na leitzra interanunl (J1I'JJt?caso.foi a sl'glltlda taxa positiia consecntiua após 14 meses de retração). Por
68 fim, a massa de salários em termos reais apresentou contração de 0,2% no mês, respondendo a queda da ocepaçào
69 (em relação a janeiro de 2016 bouve queda de 1.1%). A pf'1:rpedlt/a é de que a taxa de de.remprego continue se
70 eleoaudo, na medida em qlle continue o gradual crescimento da flrf'a de trabalho e contração da ocupação. A taxa de
71 desemprego dessavonalirada deve alcançar seu pico em 13,7% em meados dl'JSI' ano, »inntendo-se ao redor desse
72 patamar até o final do ano, quando deve corneçar a remar. .Apesar dessa piora esperada, é pnnâoe! que OJ

73 rendimentosficarão relatiuameute l'stávt!ÍJ em termos reais, em funfl"io da elerada I~gidez dos salários no Brasil. O
74 índice de coniianta da indústria. calculado pela FCV. recuo» 1,2 P01/to na leitura fina! dejuereiro I/a romparaçào
75 com o mês anterior, passando de 8.9para 87,8 pontos, queda menor do que a apontada pela leitura prévia (-1,8
76 ponto). Essa redufão reierte« parte da alta do mês anterior, de +4,3 pontos. Em jelJeJúro, o 1UlIOfoi explicado peia
77 queda do comtoneute expectativas (-1,7 ponto) e de situação atual (-0,6 ponto). Já o NUCI, que mede o nível de
78 utiliza('ão da capacidade ocupada, recuou 0,3% na comparação mensal, para 74,3%. O Indice de conjianca de
79 serviços, também calculado pela FCV, subiu 0,5 ponto entre janeiro efevmiro, atingindo 80,.9 pontos. A alta do
80 indicador foi puxada pelo avanço do indire de expertatiuas (+ 1.9 ponto), enquanto o índice que mede a Jituafiio
81 atual recuo« 0,8 ponto frente ao mês anterior. O C;OIJef7/Ó Central regútmll .ruperdlJit rir'RS' 19 bilhões tJlJj janeiro,
82 multado ber» melhor que o esperado por 1/6.1' (RS 2,0 bilbi'ieJ) e j)do mercado (R.S 9,4 bilhões). Em do;~emeses, o
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83 déficit primário real totaiizou R$ 152,7 bilhões. oalor que representa 2,4~/odo PIB. A surpresa dejaneiro pode se}'
84 explicada por nrsa queda rea! acentuada das despesas totais. -1J,2'~1Jem relafdo à janeiro de 2016, frente a uma
85 queda de 9,1% da receita I'eallíquida na me.rma mctrica. Dentro das despesas, a melhom do nmdtado I~fletiu, em
86 pm/e, o (,JfOlYvrealizado pdo ,governo de redu{jl',gaJtos com restos apagar. de acordo com a secretária do Tesaioo.
87 Ana Paul a Vescovi. AJJitlJ, os gastos obrisatários rontrairam 3,2% em termos reais em janeim frente ao mesmo
88 periodo do ano passado, enquanto os gastos discricionários diminuíram 50.-1% na mesma métrica. Segundo OJ

89 números divulgadoJpeJo Tesouro, nos último.r doze meses a pnvidência social (RGPS) regi.rtrou dijicit de RI 157,2
90 bilhões. A secretária do Tesouro também destacou que apesar do esfor(o de orgallizaf'ào fisca: ao longo do auo
91 passado, sitnação estrutural ainda pressiona a presidência. O Banco Central dillUIgOlt as notas de crédito referentes a
92 janeilYJ. O saldo de crédito rorso perceutua! do PIE continuou desacelerando, saindo de 49,4% em dezemblYJ para
93 48,7% no mA A queda do saldo em do:ze Tllc1S/'S també»: continuou a acelerar, saindo de -3,5% para -3,9%, cors
94 destaque para a aceleração do 1r:~'UOdo saldo de pessoa juddica (P]). tendo atingido -10,4% no mês. As concessões
95 de m!dito li/Jrepara pessoa física (PF) também s~guiram recuando emjaueiro, e atin..giram 0,/% na í'Ompararão
96 interanual (1.5% em dezetlJblYJ). Entretanto, 110 .Iegmento de PJ, as concessões de crédito livre, que r~giJtraram
97 queda iuteranea] de -16% em dezemblYJ. aVtl17f'tlrampara -14,2% na mesma base de comparação. A illadimpll.nt7il
98 não sofre« grandes alterações 110 mês. Considerando apenaJ as operações con: crediro livre, tIO segmento PfI' a
99 inadinpleí/{ia fico« estáiel er» 6,0%, enquanto 1/0 P] .ruhiu de 5,2';,;)para 5.4~'o. No entanto, OJ atrasos entre 15 e
100 90 dias, que são indicadores antecedentes d.t inadimpléluia. aval/param bastante em janeiro. No segmento PF
101 passaram de 4,8% para 5,.1%. enquanto no PT auattçaran: de 3,7% para 4.4%. A.r taxas de juros e OJ spreads
102 voltaram a avançar em jáneiro, após a queda observada em de:\.embro. A taxa média dejuros média, consideradas
103 as contratações com recursos lilJlr:J'e direcionados, situou-se em } 2,8% a.a. em jalleiro, co/n elevaç-õesde 0,8 p.p. no
104 mês e de 1,5p.p. em doze meses. O Bant:o central (BCB) divulgou a ata da última reunião do Comitê de Politica
105 Monetária (Copom), que decidiu pelo corte da taxa dejt!ro.f em 75 pontos-base (Pb)para 12,25~;oao ano, sem viés.
106 A decisão, tomada por unanimidade, seio em linb« com o esperado pelo mercado financeiro. O comunicado da
107 última retllliúo indico« qtle o comitepoden) discutir uma aceéração 110 ritmo de corte dejuros em sua reunião de
108 abril. Em alguma medida, as Notas da Reunião de Ferereiro ratificam esse entendimento, apresentando as uariâieis
109 que sortearam a última decisão do Coporu e qUi?deverão ser levadas em consideração em suas práximas reuniões.
110 Segundo o texto. foram uános os fatores q1fe vêm pesando em favor da mt!eâpafiio do processo de distensão da
111 política monetária. Alfm da evolu(iio ben~gna dos indices de inflarão corrente, o Copo-s destaco» ti melhora das
112 perspectiuaspara a dinâmica de Pl'(J{OJ',que tornou os riscospara asproieções de inflação mais equilibradoJ. Em um
113 cenário que contempla prqjl'fõeJ de il'.flafiio consistentes com a meta para 20! 7 e 2018 e um elevado nívd de
114 ociosidade 1M economia, os diretores do BC13 ju~gm",7Jn ser adequado manter o ritmo de 75 pi;. Do ponto de tnsta
115 prospectuo, tão importante qUilnto a escolha do ritmo de distensào da política monetária é a sua extensão. Nesse
116 sentido, as variáveis que qfetam a decisão do Comitê podem ser divididas entre indicadores de J/atlireifl estnaura! e
117 ((Jt!}untural. O comportamento dos indicadores estrutnrais, em especia! da taxa dejuros neutra. emoloe um eleuado
118 ,grau de incertera. Além disso, nos encontramos em meio a um redireczonamento da polítit-'a econômica pelo g(Jl)emo.
119 que poderá i1ljluellriar a taxa dejUIVJ neutra da economia e, em ;Htima instância, a sustentabilidade da desiiflaçào
120 da economia brasileira, Uma tramitarão bem-sucedida da R~/ôr!7la da Preridência JU1;ge,portanto, como 14171fator
121 que poderá pesar em [ator de uma taxa de jul"Os estrutural mais baixa. ampliando o espaço para a extensão do
122 atual ciclo. Até o presente momento, as projeções do BCB não sào consistentes l'017I uma nora aceleração 011 uma
123 extensão signifií'atilJa do atua! de/o .. No entanto, as condições m!!Junturais preualentes na ocasião na reunião de alui!
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124 serão distintas efaiorecerão um li/J di' aJrou:,:amen!o ainda maior das condições monetárias. Isso porqee é esperado
125 que a autoridade manetária e o mercado se deparem tOJ12surpresas para baixo tanto no tOl?Jimto de indicadores de
126 atividade quanto de Í1~flaçãoao longo dasproximas semanas. Dessa forma, a autoridade monetária poderá discutir
127 uma nova auteapação do cie/o sem que ÍJJO vá de encontro à manutenção das projeções de inflaf'tlo na meta 110
128 borisonte releuante. Tudo considerado, e.rpera-Jeque o Copom anuncie um corte de 100 pontos-base na Taxa Se!ic
129 em sua reunião de abril. Na opinião de espeaalistas do mercado. o balanço de riscos para tal projeção é balanceado
130 se considerarmos tão somente o cenário doméstico. No entanto. na prr.l'eJ/(a de um eieuada ,grau de i71tertrza associado
131 aos descnuoloimentos externos, que poderiam ajetar a taxa de o',ímbio e routamtnar as prqje{õe.r para a inflação,
132 provavelmente a comtcmcaçáo do BC-;B será no sentido de l'e.\gNardilr um maior ,grau de liberdade e de jle:y:ibilidade
133 para a condução da polítio'a monetária. Do lado da economia internacional, o eiento a ser acompanhado é a
134 dilJulgaftlo dos dados sobre o mercado de trabalho nos EUA e 1/0 Brasil o mercado estará atento à dÍ1Jtilgaf'âodo
135 PIB de 2016 e do IPCA de feiereira. Sob a ótica da alocação dOJ recursos dos RPPS, há recomendações de
136 especialistas de lima expositão de 50% nos lJértú'fSmais longos (dos qnais 20% direcionados para o lAi4-B 5+
137 ef on IDIU120A e 30% para o lAi4-B Total e IMA Grral), 2m'Ó para 0.1' llft1t.'i!Jmédios (D\1A-B 5, lD/eA
138 :")'1, IRF'-A:l Totni e IRF j\J 1+) e 5~,'opa/'(! o iértice maú amo, representado pdo TRF-M 1e pelo DI. Quanto à
139 renda uariásei, há recomeudaçães de U/JM exposição de 110máximo 25%, já incluídas as alocações em fundos
140 multimercado ti%), em [undos de jJartiCipatÕPJ- .FIP (5(~'ó)e em fundos imobiliários 1'""11 (5%)";b) Diretrizes
141 Estratégicas Estabelecidas pelo Comitê: "Fatos relevantes que marcaram o período: (i) O Copom, na
142 reunião de feoereiro, não surpreendeu o mercado, e voltou a cortar a Se/ic em 75 pontos-base. No entanto, deixou a
143 porta aberta para um ciclo mais lon,go e para cortes maiores no futuro; (ii) A il(flar;ão continuo« surpreendendo
144 positivamente. ainda que em menor intensidade; (iii) Desde que Donald Tmmp foi confirmado como o -1-5°
145 presidente dOJEUA, /10 dÚI 091 l/ do auo passado, até o tim de jelJert'i/'O.o ,jrZ.""P500 svbi« 9,3~/o, o dálar se
146 lialorizotl 2,5% routm lima cesta de moedas !Jollderada prlo comércio exterior americano. enquanto a Treasury de
147 10 anos subi« 29 pontos-base, cada mercado reagindo à tlezção de T rump e ssa condu'rão inicial de maneira diversa;
148 (ilJ) O Relató/io }()(;UJ publirado 710 dia 031031 /7. trai; projeções otimistas em relação aOJ indices de inflarão
149 medidos pelo IPCA, com OJ especialistas do mercado financeiro estimando que o IPCA subirá 4,36% em 2017
150 (sendo que bá 4 semanas essa prqjefão era de 4,64%). No caso da Selú~ o boletim projeta para o jim deste ano
151 9,25% (há 4 semanas projetaia 9,50%). O mfJmO documento infomJa que para a evolufão do PIB a expectativa
152 do mercado regiJtroll 0,49% (há -I semanas projetaua os mesmos 0.49%). ,Q/taJ7to à taxa de câmbio, o reiatário
153 indicou que o mercado Ptry'etil RI 3,3D / UJS para o final de 20/7 (q1ltl1ldo há 4 sersa/ras proje/mltl RI
154 3,-I0/USS). Para o Inrestimento E.ftran,geiro Direto, as expectativas são de um ingresso de US$ 72 bilhões em
155 20/7. Na renda fixa, as duas reduy'õe.rde 0,75% dejaneiro e jelJereil'Ot' as perspectioas de cortes maiores (1%) em
156 abril e maio fez com que osfundos de renda fixa mantivessem trqjetória de rentabilidade positiua que pn)//atJelmen/t:
157 acontecerá também 1l0Jmeses Jeguillte.r.O Comitê de Iuiestimentos, que baoia realizado remanejamentos de recursos
158 do curto para o longo prazo, redui!ndo 0,\ montantes iniestidos em DI e IRF 1'11 e aumentando a exposição em
159 fundo.r LMA B e I!vIA B5 +, deddi«por ora mal/ter t7 estratlgia. AJJim sendo, t'm feoereiro. re~gcltOltmais RS 10
160 mithões de um fitndo IRF In / e aplicou em um fundo LHA B5+. Em jÍ'1I('lúro jit:Olf a carteira com as Jt!g1lillteJ
161 posições: iértice 10Ilgo-lon"go(IA'IA B 5+; IDKA ::0; IPCA longo-longo), com 14,93% (no mês anterior eram
162 11.3.3%),' iénice iongo (IAi":!' B; fAlA GERAL), com 23,96% ( 110mê.r anterior eram 23,74%) do PL do
163 instituto: vértice médio (IMA, B5; lDKA 2; IRF Ar; IR.F MI +; IPCA mldio), com 25,78% (no mê.r anterior
164 eram 25,56%) do PL; tértice aato (CDI; IRF MI; IPCA curto) 22,96% (no me'J anterior eram 27,09%); e
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165 .finalmente RENDA VARIAVEL, 12,38% (no mês anterior eram 12,27%) do PL DelJe ser destacado que
166 18,06% (110 mêJ anterior (!1'a11t 18,83%) do PL estão aplirados em fundos IPCA qJte, embora sejam dÍlJ!ligados
167 mensalmente os indices de ""marcarào a morado", taisfundos estão rendendo valores acima da meta atxariai, por
168 terem sido adquiridos em momeuto proptao e qUf' sento leuados a I'f'nril1lento.li; c) Limites (artigos, incisos e
169 alíneas da resolução 3992/2010): "Conforme relatório da Coordenador ia GCI referente ao mfr defevereiro-
170 2017. todos osfondoJ de 110J'J17carteira estão enquadrados nos !imiteJ da Resolufào 3922,ficalldo boa mm;gempara
171 que não ocorram desenquadramentos passivos. Neste mês não houve nenhum caso de desenquadramento passivo. O
172 maior percentua! em relação ao PL de um fundo é de 9,67% que ocorre tom o Fundo CAIXA FI AÇÕES
173 INFRAESTRUTURA (limite é 25%, (/ art. 14 da Res 3922), sendo que OJdois Jeguilltes, o 2° e o 3° maiores
174 seio: BRADESCO lNSTf'lCFl RF IlvfA B5+ que tem 7.01% do PL I' BB ALOC-:AçAo FIe
175 AÇOES PRBVID que tem 6,46% do PL P01' outro lado, o maiorperceutuai em I'e!a{tloao PL da Riopl'eto/m:,1
176 é doftmdo CrlIXA NOVO BRASIL lAIA BFfC RF IJ) que tem 18.97~'o (limite é 20%, ~jAI1I3 da Ru
177 3922), sendo o 2° e o 3° os Jeguintt!JfimdoJ:fimdo (,~l1XA BNiSIL 2018 n com 13,34%; e BRADESeO
178 lNST FIe FI RF IMA B5+ qUi' tem 10,65% do PL Segue abaixo descrição detalhada: Renda Fixa: A11
179 ri» => ~''oPL 58,05% Limite 100%; .Art l",IlI,a => % PL 21.86% Limite 80%; AI1 r.iv» => %
180 PL 6,78% Limite 30%; AI1 r,VII,b => % PL 0,.95 Limite 5%; TOTAL RENDA FIXA 87,63%,
181UMITE 100%. Relida 'Variáie]: AI1 8°,1l1 => % PL 8,-1-2% Limite 15%; AI18~IV => % PL 3,96°/'0
182 Lil1úte 5%; TOTAL RENDA VARIAvEL 12,38~'á, .UMITE 30% ':- d) limites da política de
183 investimentos referente às instituições financeiras: "Nossos ÚIIJestz11'1entOJestão enquadrados na
184 Política de Intestimentos no que se retere à concentração em duas instituiçoes: BB e CAIX.-l somam mais de 50%
185 dos recursos (BB com 22,77% f CAlX4 com 50,03%)"; e) Equilíbrio na distribuição dos recursos
186 entre instituições e benchmarks (diversificação);" Bom equilíbrio entre instituições e bencbmares, rors
187 boa djverJ~ficafào de gestores e produtos e também de nÍlJeÍJde risco: (i) O Banco do Brasil tem 14 fundos (R$
188 69,12 milhões; ou 22,77% do PL), sendo -' de renda variável (5 fundoJ bastante distintos em termos de tipos de
189 ativo e estratégias de alocação. com predominância defundos do segmento financeiro] e .9 de renda fixa ( 4 lPCA
190 com carência até o nenamento dos tít!tlos: lfuudo DI: I lDKA 2; I IDK -120; 1 lRF MI; I IRF lvl Totd~;
191 (ii) A Caixa tem 13 [uudos (RS 151,88 milhões; Olf 50.03% do PL) sendo 1 de renda !'afiá/Jel (AcõeJ
192 lnfraestnaura] e 12 de renda fixa (2 fundos DI; 4 1M. ·1s, sendo 1 LVL1 B; lIMA B5; lIMA Geral; e 1
193 lAiA B5+; lIRF lvII+; 1 IRF Mt, l1PCA Cr-d Priu; 21PCA Tit Publ, (estes ú!timoJ com carência até o
194 uenamento dOJ titalos, com uencimento único para 2018 I' 2024, respertioarnente); e 1 IDKA IPCA 2A; (iii) O
195 Bradesco tem -I-fundos (R$' 46,26 milhões; 01115.24% do PL), Sei/do todos de renda .fixa (1 fundo DI; 1 IRF
196 MI; 1 Ii"iA B; e 1 IlvIA B5+); (iv) A Gerarão FutJlro tem -I-fundos (R$ 6,74 milhões; ou 2,22% do PL), .3 de
197 renda oariáue! e 1 de rendafixa. sendo 1 de A{oeJ Dioidendos: 2 de ~4fõeJLiores e 1 IiVúJ B; (v) A XP Inuestor
198 tem 2fundos (R$ 3,77 miIN1eJ; ou I.:!-I-% do PL), ambos de rei/da uariáie], sendo 1 de A{õeJ Dioideudos; e 1 de
199 AçõeJ Livres; (tJ/.) O Banco Safra te»: 2ftmdoJ (RS 6.7-1-milhões; ou 2.22% do PL), S('11do1 IRF Al1 ti IIAi4.
200 B (este com estrat~gia diferenaada dos outros lAiA B, pois aproxima 0.1' resultados aos [undos lAiA B5); (/JI'i)O
201 Santander (R$ 7,02 milhões; ou 2,31% do PL, !IMA B5); e (viii) AWestern A.fJ'et (R$ 12,02 milbões; 011

202 3,96% do PL, 2 fi"ndoJ Afu/timmado, ! deles com estratégia que obté»: resnltados C'Omos contratos dejuroSjutllTOS
203 da Blvii'J'F e com a trajetoria de um dOJindices da bolsa americana. o Si"'P 500: e 1 Long <6-,. Sbort que ob!tfm
204 resultados com alugt/{'I di- ações t'm pares comprado .'\:rendido}. ':. f) Investimentos em Renda Fixa: "Neste
205 me\ 87.63% (R$ 265,99 milhões) dos recursosficara/» em Renda Fixa. Dos 29 fundoJ de RF 10 deles são
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206 lastreados com ativos de C1JrtOpra.zo, todos eles com rendimento positivo 110 me:r.fechando na média em 0.921~'O
207 (mima da meta atuarial, que n'gistrotl 0,82%). Também 0.1' 8 fnudos de médio prazo tiveram todos rendimentos
208 positivos. Na média me segl!1mtojf(hou o mf:1'{()1!1rendimento positivo, I'TIl1,95%. Osjimdos de longo prazo (4
209 fundos) e também os de 10tlglfÍJ.rimoprazo (lfundo.r) puxaram de maneira muito expressiva para cima o rendimento
210 da carteira no mê.r, com desempenho médio di! 3.71% e 3,86%, respectivamente (com 452% e 470%,
211 respeaiuamente, da meta atuarial]. OJ fundos IM./I B fecharam na média em 3,78% I' o I!vIA GERAL fechou
212 em 2,24~''o. Combinando OJ resultados regútramm na média 3.71~''o. Os fiosdos de longllíssimo prazo por sua ve;"(
213 responderam pela maior taxa de rentabilidade no m6. O ID KA 20 registlrJ1l7,28%, os IM.A. B 5+ j~charam na
214 média em 4,05% e os IPCA marcaras» 2,09%. Ntl média essesjundos de 10ngtlÍJsimoprazo registraram 3,86%,
215 portanto contribuindo sobremaneira para a eXI;dwte peljórma1/ce média do segmento de renda fixn, quI' registrou
216 2.51% no m6. Os resultados acima descritos. mostras: que o .regmento de RF contribui» muito para a superação da
217 meta atuaria! (ql.ff'fit.'O!!em 0,82% no mês} regiJtraJldo 306% da meta. Os fundos de 1JMim médios (IRF M 1+;
218 IRF A1; Li\1A-B 5 e IDkA 2A), que representaram no me:r25,78% da carteira, tiveram desempenho bem acima
219 da meta atuaria] (1,95% na l!1édia): IRF MI + tom 2,29%; lRF M Total com 2,00%; tu» B5 com 22-1-%; e
220 IDKA 2 com 1,30%. Com isso contribidram mtdto positivamente para ti superarão da meta atuarial (regiJtmram
221 na média 238% da meta}. O.rfundos de vértice ll1t1iscurto (IRF-M 1 e DI) representaram J/O mh 22,96% da
222 carteira, tiiera»: lJm desempenho positivo (0,92% na média) ficanda acima da meta: IRF N11 com 0,85% e DI
223 com 0,88%. 0.1' [undos IPC·1 de curto pmzo que representam neste mê.f 14.68% da carteira apresentaram um
224 rendimento positiuo (em média 0,96%) contribuindo para superarão da meta. Porém. vale lembrar que 0.1[nndos
225 lPCA apresentam em seus extratos mensais as valorizações ou desualorioações (neste mê.r »alorirações) uas condições
226 de "marcação a mercado" e não a "marraçào lia curva" que, para o caso dessesfundos e.rpedfli·os, é o qUf uale para
227 efeito do oonprimento da meta atuarial. AJJim, offt."hame1lto do ml!" (2,51% na RF) acabou sendo muito superior
228 à meta (qUf registrou 0,82~,'v). No conjunto osfundos de RF tireram IJa/ori;taflio de RS 6.519,40 mil (2,5/~/O) ";
229 g) investimentos no segmento de renda variável: "No més. 12.38% (E.s 37,56 milhõl'.r) dos recursos
230 ficaram aplicados em Renda Vmidt'eL O segmento teie desempenho muito positiio, superando largamente a meta
231 atuarial. Atingiu na média 3,77% (460~''o da meta), porém apresentando gmndes contrastes. Os fundos
232 multimercado tioerars excelente »aloriração, fechando na média de 4,05%. Os fundos de ação únicafecharam na
233 média com 4,46% (com BB SEGURIDADE regi.rtrando negatÍl!o de 5,33%). (h fundos de s~gmelltoJ de
234 merrado (BB ALO CAÇÃO) , o.•' de retores eJprd.flco.r (BBA SETOR FINANCEIRO e CAIXA
235 IJ\,TFRAE,)TRUTURAj tiuera/» dl'.l'elilpl'nho bastante expressivo re,-f!,i.rtrando em 3,34% t' ),72%,
236 respectivamente. Cs fundos de dividendos (GElV-1Ç·io FUTURO DIViDENDOS e XP DIVIDENDOS)
237 titeram desempenho excelente com média de 2,78~/ú. Também os fundos de ações /iz'Tes routribuiram positivamente
238 para o desempenho da carteira fechando na média em 1,51 %. Entre esses.Iimdos de ações livres o que obteve melhor
239 performance foi XP INVESTOR FIA (3.19~'o), superando os demais q1lf ficaram abaixo de I%. Dos 11
240 fundoJ de ações, 6 deles tiveram desempenho melhor do que o índice IBO VESPA (que marcou 3,08% no mfs).
241 CAIXA INFRAESTRUTURA tom 5,85%; BB SETOR HNANCEIRO com 5.63%; BB
242 JEGURlDADE rom 5..3.3%;XP DIT 77DENDOS ror» 4,63%; BB ALOCAçAO com 3,34(10;e XP
243 lNVESTOR FL~I .·01JJ3, /9%. Todos os demais n:gútrllraJtl jJt'~tóm/(7th'l' abaixo do que: aquele: indicador: Em
244 jé7'ereiro oJjlmdoJ de açõe: (RI ) que representas» 8,..f.2% da carteira, ou 68,0% do valor aplicado em R I", tireram
245 NIna contribuição positiua para o cumprimento da meta atuaria! do més. A mlorizarão de R$ 1.36-1-,2 mil
246 vn?/ú'ada para o conjunto dos fundos de RV teve a contribuição dos .túndos multimelr'ado em RS 468,-1- mil
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247 positiras e dosfundos de ações t'm R$ 895,7 mil positivos, Em meses anteriores. conforme comentários registrados
248 neste rd"tório. o Comitê de Investimentos /Ia/ia deridido manter a participação em RV. pois considerava quI' os
249 jitndos investidos têm jundamentos bastante sólidos e que 110 longo prazo iriam contribuir para superar a meta
250 atuarial. Efetivt1mentl'. neste 2017. começa a se tornar claro para o Comitê de Investimentos, a ideia de que a
251 melhor estratégia para o ano, será alimentar a exposiçdo 1'111 RV. Nesse sentido, osfusdos S.NlALL CAP podem
252 sei' uma boa escolha, o~jetivalldo aumentar a rentabilidade da carteira, já qm a RF, caso a queda da S eli: a lere
253 para patamares internacionais, terá d!ficuldadl's em superar a meta atuaria]. AdemaiJ,jundos do tipo BB CIELO,
254 que teve um desempenho sifrÍlJef em 2016. tem boas condições de melhorar essa peiformallce assim que a economia
255 começar um novo c'ido expansionista, já que ele responde positiva ou ll~gati1'amente de acordo com o desempenho do
256 constono que representa mais de 60% do PIB. Em cYJtiljJamçãolYJma meta atuaria] do me:r (0,82%), o Jegmento de
257 RV registrou 460% da meta. Os fundos de renda variável, no cOlgunto, gl'mram um rendimento positivo de RI
258 1.364,2 mil, que repreJenta na média 3,77~,o de mlori::;.arão dos ativos. ": h) principais indicadores dos
259 investimentos: RENDIi\1ENTO (em R$mil): RS 7.883.5; RENDIMENTO (1'111 %): 2,67%; META
260 ATI1A' RlAL (01). O °2'0'. 1'1EI" -í ~'-'E'REN'("I'A[' ~T~iA 1~1 (0/ '. 38-0,;· ~"DI' n 861)1 'IBOT/EJ"j')A'.. ,. , 1,0. .o 10. ~\', ~J./1 V ' ~, J J IJÜ -.0/ I/O). ,),1), v . \/, )/0, ~, .

261 3,08%; IBX-50: 2,84%; IRF AlI: 1,01%; RAZAo: RENDIMENTO FIN./1NCEIRO x META
262 ATUARIAL. (%): NO !vIÉS: 325,61%; NOS rJLTIMOS 3 MESES: 248,36%; NOS ÚLTIMOS 6
263 MESES: 168,12%; NOS ÚLTIMOS 12 AiESES: 167.26%; DO ANO EM CURSO: 278,92%;
264 DESDE O INICIO ADM CARTEI~4: 68,50~'ÍJ; DESDE O INICIO DA RTOPRETOPREV.·
265 104,23%. Para constar, eu Adríano Antonio Pazianoto, servidor designado para acompanhamento
266 e registro dos trabalhos do comitê de investimentos, . lavrei a presente ata,
267 que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.

José dos Santos Filho

-:»:«
I/pé~/

Rubem ~Loureíro

268
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