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ATA DE REUNIAO (n° 34)

Aos dezessete dias do més de margo do ano de dois mil e dezessete, as quatorze horas, na sede da
autarquia RIOPRETOPREYV, sito a Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumptimento ao
que estabelece o Decreto Municipal n® 16.524, de 23 de outubro de 2012 e alteracdes, reuniu-se o
comite¢ de investimentos da RIOPRETOPREYV, composto pelos Membros: Hélio Antunes
Rodrigues (coordenador), José dos Santos Filho e Mirio José Piccarelli de Castro. Participou
também da reuniio o Coordenador de Gestao de Custeio e Investimentos, Rubem Severian
Loureiro. A reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II — Recepgio de
Institui¢des Financeiras; III — Votagdao da Ata da Reuniao Anterior; IV — Deliberac¢io sobre
credenciamentos solicitados (se houver); V — Avaliagdo da carteira de investimentos no
més antetior; VI — Discussdo e deliberagdes quanto aos novos investimentos (se houver).
O coordenador do Comite de Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, da abertura aos trabalhos.
Em ato continuo, os membros do comité de investimentos apreciam e aprovam a ata n° 33. Em
seguida, os membros iniciam a analise da carteira de investimentos da entidade, referente a0 més
de fevereiro de 2017, utilizando-se, para tanto, as informacoes levantadas pela Coordenadoria de
Gestio de Custeio e Investimentos: a) Cendrios e Expectativas do Mercado: “Retrospectiva: O
depoimento de Marcelo Odebrecht ¢ mats dois diretores da empresa a Justica Elettoral, sobre as doagies a campanha
presidencial de 2014, deixon uma pergunta no ar. Serd que gue o atwal governo sobrevivéncia a avaliagio do TSE
no qgue lange d separacdo das contas Dilma-Tentere? Em relagdo d econoniia internacional, na Sona do Euro. as
vendas no varejo em janeiro surpreenderam com a queda de 0,1%, quando a expectativa era de um aumento de
0,4%. Por outro lado, a atividade enpresarial da regido crescen no ritmo mais forte em quase seis anos, em fevereiro
¢ a criagdo de empregos for a mais rapida em guase umia déicada, devido a forca da demanda interna e das
excportagoes, conforme revelon o PMI compasto. Ainda em fevereiro, segundo a agéncia Enrostat, o indice de pregos
ao consumidor regisiron o mator nivel desde o infcio de 2013, ao apresentar alta de 2%, atingindo dessa forma a
meta do banco central. Nos EUA, foi divilgada a segunda estimativa da evolugao do PIB no quarto trimestre de
2016, que foi mantida em um crescintento de 1,9% nesse periodo ¢ de 1,6% no ano todo. Em sen iiltimo
pronunciamento a presidente do FED, [anet Yellen indicon que pode ser apropriada a elevagio das taxas de juros
na reunido da antoridade monetdria, marcada para o dia 15 priximo ¢ que o processo de ajuste monetdrio em
2017, provavelmente serd mais rapido que em anos anteriores. INo mercado aciondrio internacional, a semana Joi
novariente de altas. O Dax, indice da bolsa alema, subin 1,89% e o FTSE-100, da bolsa inglesa, 1,80%. Jd o
indice &P 500, da bolsa norte-americana, atingin ontra veg novo patamar recorde ¢ subin 0,67%, acumulando no
ano uma alta de 6,44%. Jd o Nikkey 225, da bolsa japonesa subin 0.96% na semana. Em relacio d economia
brasileira, dos indicadores parciais de inflacao, o IPC-Fipe registron gueda de 0,08% em fevereiro, apos deflacio de
0,05% na terceira quadrissemana do més. O IPC-S, também desaceleron, de 0,40% na terceirva quadrissenana,
para 0,31% na diltima. Ja o IGP-M, considerado a inflacao do aluguel, teve forte desaceleragio e subiu apenas
0,08% em fevereiro. Depois de ter redusido a taxa Selic de 13% para 12.25% a.a. em sua reunido em fevereiro, o
Copom divulgon a ata da reunido, gue sinaliza a possibilidade de aceleracao do ritmo de queda da taxa Selic na
prixima reunido, além de reiterar a necessidade de reformas e ajustes pelo governo, para reducies mais ambiciosas
dos juros. Conforme o IBGE., a taxa de desemprego no Brasil, apurada através da Pnad Continua aunenton de
11.8% para 12,6% no trimestre encerrado em _janeiro. guando a populacio desocupada chegon a 12,9 milhies de
pessoas. Ainda em janeiro, o setor priblico consolidado registron superdvit primdrio de RS 36,7 bilhes, sendo que no
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acuminlado de doge meses o déficit primdrio joi de RS 147 bilboes. | em fevereiro, o superdvit da Balanga Comercial
Joi de USS 4,56 bilhies, elevando o acumulado no ano para US§ 7,3 bilhaes. Comentdrio Focus: No Relatdrio
Focus de 03/03/ 17, os especialistas estimam que 0 IPCA subird 4,36% em 2017 (ha 4 semanas era 4,64%).
Essa estimativa vemn se distanciando paulatinamente do centro da meta estabelecida pelo Banco Central, gue ¢ de
4,50%. Para 2018 a expectativa é que suba 4,50%, taxa que vem se répetindo hd 32 semanas consecutivas. Para
a taxa Selic, as projecies indicam que a média das expectativas para este ano sitnou-se em 9,25% (vindo de 9,50%
hd 4 semanas). Para 2018 a estimativa é de que esteja em 9,00% (valor que se repete hd 5 semanas). Quanto d
econoniia, o mercado estima a evolucdo do PIB em 0,49% para 2017 (valor que repete a projecio de 4 semanas
atrds) ¢ para 2018 um avango de 2,39% (vindo de 2,25% hi 4 semanas). Para a taxa de cimbio, a mediana das
projecoes mostra a cotagdo da moeda americana em RS 3,30, no fime de 2017 (vindo de R§ 3,40 hd 4 semanas) e
para o final do priximo ano em RS 3,40 (vindo de RS 3,50 hd 4 semanas). Para o Investimento Estrangeiro
Direto, as expectativas sdo de um ingresso de USS 72 bilhges em 2017 ¢ USS 72 bithies em 2018. Perspectiva:
Na agenda internacional estd prevista a divilgagio, na sona do enro, de nova estimativa do PIB do quarto trimestre
de 2016, além da reunido do BCE que discutird a evolucdo de sua politica monetdria. Nos EUA, hd expectativas
quanto a divulgacdo do relatirio de criagdo de novos empregos e a taxa de desenmprego de feveretro. No Brasil,
aguarda-se a divulgacio dos indicadores semanais de inflagio, e especialmente do IPCA de feverciro, do PIB do
quarto trimestre de 2016 ¢ a produgdo industrial em janeiro. De acordo com a Pnad Continna, a taxa de
desemprego trimestral subiu para 12,6% em janeiro. de 12,0% no més anterior, aita mator gue a esperada pelo
mercado (para 12,4% e 12.5%, respectivamente). Quando considerados o5 dados dessazonalizades, a taxa de
desemprego subiu de 12,6% em degembro para 12,9%, o maior nivel da série historica iniciada em 2012. Essa alta
refletin tanto um aumento de 0,3% na forca de trabalho como unma gueda de 0,1% do niimero de ocupados (sempre
na comparagao mensal dessagonalizada). O aunento da forca de trabalho levon a uma alta da taxa de participagio,
qgue passou de 61,5% para 61,6% entre degembro ¢ janeiro, alcancando o maior nivel desde o inicio de 2012. Os
rendimentos permaneceram apresentando dindmica positiva. O salirio médio nominal crescenr 0,6% na coniparacdo
wensal e 6,7% na leitura interanual. Descontando a inflacdo, os saldrios apresentaram cresciments de 0,3% no més
e de 0,4% na leitura interanual (nesse caso, for a segnnda taxa positiva consecutiva apds 14 meses de retragao). Por
Jfir, a massa de saldrios em termos reais apresentou contragdo de 0,2% no més, respondendo a queda da ocupagao
(em relagdo a janeiro de 2016 houve queda de 1.1%). A perspectiva ¢ de que a taxa de desemprego continue se
elevando, na medida em que continue o gradual crescimento da forca de trabalho e contracio da ocupagao. A taxa de
deserniprego dessasonalizada deve aleancar sen pico em 13.7% em meados desse ano, mantendo-se ao redor desse
patamar até o final do ano, quando deve comecar a recuar. Apesar dessa piora esperada, ¢ provavel que os
rendintentos ficardo relativamente estdveis em termos reais, em fungdo da elevada rigideg dos saldrios no Brasil. O
indice de confranca da indsistria, calcitlado pela FGV, recwon 1,2 ponto na leitura final de fevereiro na comparagdo
com o més anterior, passando de 89 para 87,8 pontos, queda menor do gue a apontada pela leitura prévia (-1,8
ponto). Essa reducio reverten parte da alta do més anterior, de +4,3 pontos. Em _fevereiro, o recuo foi explicado pela
queda do componente expectativas (-1,7 ponto) ¢ de situagio atual (0,6 ponto). Jd o NUCI, que mede o nivel de
utilizagdo da capacidade ocupada, recuon 0,3% na comparacio mensal, para 74,3%. O indice de confianca de
servigos, também calewlado pela FGV, subin 0.5 ponto entre janeiro ¢ fevereiro, atingindo 80,9 pontos. A alta do
indjcador foi puxada pelo avanco do indice de expectativas (+1,9 ponto), enguanto o indice que mede a situagdo
atual recuon 0.8 ponto frente ao més anterior. O Governo Central registron superdvit de RS 19 bilhées em janeiro,
resultado bem melhor gue o esperado por nos (RS 2,0 bithies) e pelo mercado (RS 9,4 bilbdes). Em doze meses, o
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déficit primdrio real totalizon RS 152,7 bilhdes, valor gue representa 2,4% do PIB. A surpresa de janeiro pode ser
excplicada por uma queda real acentuada das despesas totais, -13,2% em relagio a janeiro de 2016, frente a uma
queda de 9,1% da receita real liguida na mesma miétrica. Dentro das despesas, a melhora do resultado refletiu, em
parte, o esforgo realizado pelo governo de reduzir gastos com restos a pauar de acordo com a secretdria do Tesouro,
Awna Paula Vescovi. Assin, os gastos obngalorzw contrairam 3,2% em lteynios reais em janeiro frente ao mesno
periodo do ano passado, enguanto os gastos discriciondrios diminuiram 50,4% na mesma métrica. Segundo o5
niimeros divulgados pelo Tesouro, nos u/fmzo; doze meses a previdéncia social (RGPS) registron déficit de Rﬁ 157,2
bilhdes. A secretdria do Tesouro também destacon que apesar do esforco de organigagio fiscal ao longo do ano
passado, situagio estrutural ainda pressiona a previdéncia. O Banco Central divalgon as notas de crédito referentes a
Janeiro. O saldo de crédito como percentual do PIB continnon desacelerando, saindo de 49,4% em dezembro para
48,7% no més. A queda do saldo em dose meses também continnou a acelerar, saindo de -3,5% para -3,9%, com
destague para a aceleragao do recuo do fa/da de pessoa juridica (P]), tendo atingido -10,4% no més. As concessies
de crédito livre para pessoa fisica (PF) também seguiram recuando em janeiro, e atingiram 0,1% na comparacio
interanual (1,5% em degenbro). Entretanto, no segmento de PJ, as concessies de crédito livve, que registraram
gueda interanual de -16% em dezembro, avancaram para -14,2% na mesma base de comparacao. A inadimpléncia
ndo sofren grandes alferagoes no més. Considerando apenas as operagoes com crédito livre, no segmento PH a
inadimpléncia ficou estivel em 6,0%, enquanto no Pl subin de 5,2% para 5.4%. No entanto, os atrasos entre 15 ¢
90 dias, que sio indicadores antecedentes da inadimplencia, avancaram bastante em janeiro. No segmento PF
passaram de 4,8% para 5,3%. enguanto no P| avancaram de 3,7% para 4.4%. As taxas de juros ¢ os spreads
voltaram a avangar em janeiro, apis a queda observada emr desembro. A taxa média de juros média, consideradas
as contratagoes com recursos livres ¢ direcionados, situon-se em 32,8% a.a. em janeiro, com elevagoes de 0,8 p.p. no
miés e de 1,5 p.p. em doze meses. O Banco Central (BCB) divulgon a ata da iltima reunido do Comité de Politica
Monetdria (Copom), que decidin pelo corte da taxa de juros em 75 pontos-base (pb) para 12,25% ao ano, sem viés.
A decisdo, tomada por unanimidade, veio em linka com o esperads pelo mercado financezro. O comunicado da
ditima reunido indicon gue o comité poderd discutir uma aceleragdo no ritmo de corte de juros em sua rennido de
abril. Em alguma medida, as Notas da Reunido de Fevereiro ratificam esse entendimento, apresentando as varidveis
que nortearam a #ltima decisio do Copom e que deverdo ser levadas em consideracdo em suas proximas reunioes.
Segundo o texcto, foram vérios os fatores que vém pesando em favor da antecipagio do processo de distensdo da
politica monetdria. Além da evolucio benigna dos indices de inflagio corrente, o Copom destacou a melhora das
perspectivas para a dindmica de precos, que tornou o5 viscos para as projecoes de inflagdo mais equilibrados. Fm um
cendrio que contempla projecies de inflagao consistentes com a meta para 2017 ¢ 2018 ¢ um elevado nivel de
octosidade na economtia, os diretores do BCB julgaram ser adequado manter o ritmo de 75 pb. Do ponto de vista
prospectivo, tio importante guanito a escolba do ritmo de distensio da politica monetdria é a sua extensdo. Nesse
sentido, as varidveis que afetam a decisio do Comité podem ser divididas entre indicadores de naturea estrutural ¢
confuntural. O comportamento dos indicadores estruturais, em especial da taxa de juros neutra, envolve um elevado
grau de incertesa.  Além disso, nos encontramos em meio a um redirecionamento da politica econdmica pelo goverso,
gue poderd influenciar a taxa de juros neutra da economia e, ent siltima instincia, a sustentabilidade da desinflagio
da economia brasileira. Uma tramitacdo bem-sucedida da Reforma da Previdéncia surge, portanto, como um fator
que poderd pesar em favor de uma laxa de juros estrutural mais baixa, ampliando o espago para a extensio do
atual ciclo. At 0 presente momento, as projecies do BCB nao sao consistentes com uma nova aceleragdo ou uma
extensio significativa do atual ciclo. No entanto, as condigies conjunturais prevalentes na ocasido na reunido de abril
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serdo distinias e favorecerdo um viés de afrouscamento ainda maior das condigoes monetdrias. Isso porgue ¢ esperado
gue a anloridade monetdria e o mercado se deparens com surpresas para baixe tanto no conjunto de indicadores de
atividade quanto de inflacdo ao longo das prosimas semanas. Dessa forma, a antoridade monetdria poderd discutir
uma nova antecipacdo do ciclo semt que isso vd de encontro @ manulencdo das projecoes de inflagiao na meta no
horigonte relevante. Tndo considerado, espera-se que o Copom anuncie um corte de 100 pontos-base na Taxa Selic
ent sna reunido de abril. Na opinido de especialistas do mercado, o balanco de riscos para tal projecdo ¢ balanceads
se considerarmos tdo somente o cendrio doméstico. No entanto, na presenca de um elevado gran de incerteza associado
aos desenvolvimentos externos, que poderiam afetar a taxa de cimbio ¢ contaminar as projecies para a inflagao,
provavelmente a comunicagio do BCB serd no sentido de resguardar un maior grau de liberdade e de flexibilidade
para a condugao da politica monetiria. Do lado da economia internacional, o evento a ser acompanbado é a
divnlgagio dos dados sobre o wiercado de trabalbo nos EUA e no Brasil o mercado estard atento a divilgagio do
PIB de 2016 ¢ do IPCA de fevereiro. Sob a dtica da alocagdo dos recursos dos RPPS, hd recomendagies de
especialistas de nma exposigdo de 50% nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados para o IM.A-B 5+
efou IDKA 20A ¢ 30% para o IMA-B Total e IMA Geral), 20% para os vértices médios (IMA-B 5. ID&A
2% IRF-M Total ¢ IRF MI+) ¢ 5% para o vértice mais curto, representado pelo IRE-M 1e pelo DI. Quanto a
renda varidvel, hd recomendagies de uma exposicio de no mdximo 25%, jai incluidas as alocagies em fundos
multimercado (5%), em fundos de participagies — FIP (5%) e em fundos imobiliarios FII (5%)", b) Diretrizes
Estratégicas Estabelecidas pelo Comité: “Fatos relevantes gue marcaram o periodo: (i) O Copom, na
reunido de fevereiro, ndo surpreenden o mercado, e volfou a cortar a Selic em 75 pontos-base. No entanto, deiscon a
porta aberta para um ciclo mais longo ¢ para cortes maiores no futuro; (i2) A inflacdo continuon surpreendendo
positivamente, ainda que em menor intensidade; (iii) Desde gue Donald Trump foi confirmado como o 45°
presidente dos EUA, no dia 09/ 11 do ano passadoe, até o fim de fevereiro, o ST*P3500 subin 9,3%, o délar se
valorigon 2,5% contra uma cesta de moedas ponderada pelo comiércio exterior americano, enguanto a Treasury de
10 anos subin 29 pontos-base, cada wercado reagindo a eleigdo de Trump e sua condugio inicial de maneira diversay
(iv) O Relatirio Focus publicado no dia 03/03/17, traz, projecies otimistas em relacdo aos indices de inflacdo
medidos pelo 1IPCA, com os especialistas do mercado financeiro estimando gue o IPCA subird 4,36% em 2017
(sendo que ha 4 semanas essa projecao era de 4,64%). No caso da Selic, o boletim projeta para o fim deste ano
9,25% (hd 4 semanas projetava 9,50%). O neesnio documento informa gue para a evolugao do PIB a expectativa
do mercado registron 0,49% (hd 4 semanas projetava os mesnios 049%). Quanto @ taxa de cdmbio, o reiatério
indicon gue o mercado projeta RS 3,30/ USS para o final de 2017 (quando hi 4 semanas projetava R§
3,40/ USS). Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US§ 72 bilhoes em
2017. Na renda fixa, as duas reducies de 0,75% de janeiro ¢ fevereiro ¢ as perspectivas de cortes maiores (1%) em
abril e maio feg com que o5 fundos de renda fixa mantivessem trajetoria de rentabilidade positiva que provavelmente
acontecerd também nos meses seguintes. O Comité de Investimentos, que havia realigado remanejanientos de recirsos
do curto para o longo prage, reduzindo os montantes investidos em DI ¢ IRF M1 e aumentando a exposicdo em
Jundos IMA B e IMA B5+, decidiu por ora manter a estratégia. Assim sendo, em fevereiro, resgaton mais RS 10
milhies de um fundo IRF ml ¢ aplicow em um fundo IMA B5+. Em fevereiro ficon a carteira com as seguintes
posioes: vértice longo-longo (IMA B 5+; IDKA 20; IPCA longo-longo). com 14,.93% (no miés anterior eram
11.33%); vértice longo (IM.Al By IMA GERAL), com 23.96% ( no més anterior eram 23,74%) do PL do
nstituto; vértice médio (IM.A B5; IDKA 2; IRF M; IRF M1+; IPCA wiédio), com 25,78% (no més anterior
eram 25,56%) do PL; vértice curto (CDI; IRF M1; IPCA curto) 22,96% (no mes anterior eram 27,09%); ¢
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Jinalmente REND.A IV.ARLAVEL, 12,38% (no més anteror eram 12,27%) do PL. Deve ser destacado gue
18,06% (no més anterior eram 18,83%) do PL estio aplicados em fundos IPCA que, embora sejam divitlgados
mmensalmente os indices de ""'marcacio a mercado”, tais fundos estdo rendendo valores acima da meta atuarial, por
terem sido adguirides enr momento propicio ¢ gue serdo levados a vencimento.”; ¢) Limites (artigos, incisos e
alineas da resolugio 3992/2010): “Conjorme relatirio da Coordenadoria GCI referente ao més de fevereiro-
2017, todos os fundos de nossa carteira estdo enquadrados nos limites da Resolugio 3922, ficando boa margem para
que ndo ocorram desenquadramentos passivos. Neste més ndo houve nenbum caso de desenquadramento passivo. O
maior percentual em relagio ao PL de um fundo ¢ de 9,67% que ocorre com o Fundo CAIXA FI ACOES
INFRAESTRUTURA (linite é 25%, cf. art. 14 da Res 3922), sendo que os dois seguintes, 0 2° ¢ 0 3° maiores
sio: BRADESCO INST FIC FI RF IMA B5+ gue tem 7.01% do PL ¢ BB ALOCACAO FIC
ACOES PREVID gue tem 6,46% do PL.. Por outro lado, o niaior percentnal em relagio ao PL da Riopretoprev
¢ do fundo CAIXA NOVO BRASIL IMA B FIC RF LP gue tem 18.97% (limite é 20%, of Art 13 da Res
3922), sendo 0 2° ¢ 0 3° o5 seguintes fundos: fundo CAILXA BRASIL 2018 II com 13,34%; ¢ BRADESCO
INST FIC FI RF IMA B5+ gue tem 10,65% do PL. Segue abaixo descrigdo detathada: Renda Fixa: Art
70 Lb == % PL 58,05% Limite 100%,; Art 7°11L,a => % PL 21,86% Limite 80%, Art 7°1V,a => %
PL 6,78% Limite 30%; Art 7°,VILL => % PL 0,95 Limite 5%; TOTAL RENDA FIXA 87,63%,
LIMITE 100%. Renda Varidvel: Art 8111 => % PL. 8,42% Limite 15%; Art 8°1V => % PL. 3,96%
Limite 5%; TOTAL RENDA VARLAVEL 12,38%, LIMITE 30%’: d) limites da politica de
investimentos referente as institui¢cdes financeiras: “WNossos znvestimentos estao enguadrados na
Politica de Investimentos no gue se refere a concentragdo em duas instituicies: BB e CAIX.A somam mais de 50%
dos recursos (BB com 22,77% ¢ CAIXA com 50,03%)”; e) Equilibrio na distribuigdo dos recursos
entre institui¢des e benchmarks (diversificagdo): “Bow equiiliorio entre instituicoes e benchmarks, com
boa diversificagdo de gestores ¢ produtos e também de niveis de risco: (1) O Banco do Brasi! tem 14 fundos (R§
69,12 milhaes; ou 22,77% do PL), sendo 5 de renda varidvel (5 fundos bastante distintos em termos de tipos de
ativo e estratégias de alocagio. com predomindncia de fundos do segmento financeiro) ¢ 9 de renda fixa (4 IPCA
com caréncia até o vencimento dos titnlos: 1 fundo DI: 1 IDKA 2; 1 IDKA 20; 1 IRF M1; 1 IRF M Total);
() A Caixa tem 13 fundos (RS 151,88 milhies; on 50,03% do PL) sendo 1 de renda varidvel (Agoes
Infraestrutura) e 12 de renda fisca (2 fundos DI; 4 IM.As, sendo 1 IM.A By 1 IMA B5; 1 IMA Geral: e 1
IMA B5+; 1 IRF Mi1+; 1 IRF MI1; 1 IPCA Cred Privy 2 IPCA Tit Publ, (estes sltimos com caréncia até o
vencimento dos titulos, com vencimento sinico para 2018 ¢ 2024, respectivamente); ¢ 1 IDKA IPCA 2.4; (i) O
Bradesco tem 4 fundos (R 46,26 milbées; on 15,24% do PL), sendo todos de renda fixa (1 fundo DI; 1 IRF
M1, 1 IMA B;e 1 IMA B5+); (iv) A Geracdo Futnro tent 4 fundos (RS 6,74 mithies; on 2,22% do PL), 3 de
renda varidvel e 1 de renda fixa, sendo 1 de Agoes Dividendos: 2 de Agdes Livres e 1 IMA B; (v) A XP Investor
tem 2 fundos (RS 3,77 milhdes; ou 1.24% do PL.), ambos de renda varidvel, sendo 1 de AAgdes Dividendos; e 1 de
Agaes Livres; () O Banco Safra tem 2 fundos (RS 6,74 milhies; ou 2,22% do PL), sendo 1 IRF M1 ¢ 1 IM.A
B (este com estratégia diferenciada dos outros INLA B, pois aproxima os resuitados aos fundos IMA B5); (i) O
Santander (RS 7,02 milhées; ou 2,31% do PL, 1 IMA B3); ¢ (viii) A Western Asset (R§ 12,02 nithies; ou
3,96% do PL, 2 fundos Multimercado, 1 deles com estratégia que obtém resultados com os contratos de juros futuros
da BM&>F ¢ com a trajetiria de um dos indices da bolsa americana. o SS>P 500; e 1 Long & Short que obtém
resultados com alugnel de acdes em pares comprado x vendido).”; f) Investimentos em Renda Fixa: “Nesse
miés, 87,63% (RS 265,99 milhes) dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 29 fundos de RF 10 deles sdo

RIOPRETOPREV — Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sdo José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sdo José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev@riopreto.sp.‘gﬁ.br - www.riopreto.sp.gov.br
/!

AR, ﬂ/


mailto:riopretoprev@riopreto.sPV.br-www.riopreto.sp.gOv.br

206
207
208
209
210
211
212
213
214
215
216
217
218
219
220
221
222
223
224
225
226
227
228
229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239
240
241
242
243
244
245
246

PREFEITURA DE

/ RIO PRETO Ak

RioPretoPrev/

lastreados com ativos de curto prazo, fodos eles com rendiviento positivo no més, fechando na média em 0.92%
(acima da meta atnarial, gue registron 0,82%). Também os 8 fundos de médio prago tiveram todos rendimentos
positives. Na média esse segmento fechou o més com rendimento positive, em 1,95%. Os fundos de longo prazgo (4
Jundos) e também os de longnissimo prazo (7 fundos) puxaram de maneira muito expressiva para cima o rendimento
da cartezra no més, com desempenho médio de 3,71% e 3,86%, respectivamente (com 452% e 470%,
respectivamente, da meta atuarial). Os fundos INLA B fecharam na média em 3,78% e o IMA GERAL fechou
em 2,24%. Combinando os resultados registraram na miédia 3,7 1%. Os fundos de longuissimo prazo por sua vez;
responderam pela maior taxa de rentabilidade no més. O IDKA 20 registron 7,28%, os IMLA B 5+ fecharam na
média em 4,05% e o5 IPCA marcaram 2,09%. Na média esses fundos de longuissimo prazo registraram 3,86%,
portanto contribuindo sobremaneira para a excelente performance média do segmento de renda fixa, que registrou
2,51% no més. Os resultados acima descritos, mostram que o segmento de RF contribuin muito para a superagio da
meta atuarial (que ficon eme 0.82% no més) registrando 306% da meta. Os fundos de vértices médios (IRF M1 +;
IRF M; IMA-B 5 ¢ IDkA 2A), gue representaram no més 25,78% da carteiva, tiveram desempenho bem acina
da meta atuarial (1,95% na média): IRF M1+ com 2,29%; IRF M Total com 2,00%; IMA B5 com 2,24%; ¢
IDKA 2 com 1,30%. Com isso contribuivam muito positivamente para a superacdo da meta atuarial (registraran
na média 238% da meta). Os fundos de vértice mais curto (IRF-M 1 ¢ DI) representaram no més 22,96% da
carteira, tiveram um desemipenho positivo (0,92% na média) ficando acima da meta: IRE M1 com 0,85% e DI
com 0,88%. Os fundos IPC.A de curto prazo que representam neste més 14.68% da carteira apresentaram um
rendinzento positivo (em média 0,96%) contribuindo para superacdo da meta. Porém, vale lembrar que os fundos
[PCA apresentam em seus extratos mensais as valorigagies ou desvalorizagies (neste més valorizacies) nas condiies
de "marcacio a mercado” e nio a "marcagio na curva' gue, para o caso desses fundos especificos, é o que vale para
efeito do cumprimento da meta atnarial. Assim, o fechamento do meés (2,51% na RF) acabon sendo muito superior
a meta (que registron 0,.82%). No conjunto os fundos de RE tiveram valorizagao de RS 6.519,40 mil (2,51%)";
g) investimentos no segmento de renda variavel: “No weés, 12,38% (RS 37,56 milhies) dos recursos
ficaram aplicados em Renda Varidvel. O segmento feve desempenho muito positivo, superando largamente a meta
atuarial. Atingin na média 3,77% (460% da meta), porém apresentando grandes contrastes. Os fundos
multimercado fiveram excelente valorisacdo, fechando na média de 4,05%. Os fundos de acao #nica fecharam na
média com 4,46% (com BB SEGURIDADE registrando negativo de 5,33%). Os fundos de segmentos de
mercads (BB ALOCACAO). os de setores especificos (BBA SETOR FINANCEIRO ¢ CAIXA
INFRAESTRUTURA)  tiveram desempenho  bastante  expressivo  registrando  ens 3,34% ¢ 5,72%,
respectivamente. Os fundos dz dividendos (GERAC 10 FUTURO DIVIDENDOS ¢ XP DIVIDENDOS)
tiveram desempenho excelente comt média de 2,78%. Também os fundos de agies livres contribuivam positivamente
para o desempenho da carteira fechando na média em 1,51%. Entre esses fundos de agies livres o que obteve melhor
performance foi XP INVESTOR FLA (3,19%), superando os demais que ficaram abaixo de 1%. Dos 11
Jundos de acoes, 6 deles tiveram desempenho melhor do que o indice IBOVESPA (que marcon 3,08% no més).
CAIXA INFRAESTRUTURA com 5,85%; BB SETOR FINANCEIRO cm 563%; BB
SEGURIDADE com 5,33%; XP DIVIDENDOS cwm 4,63%; BB ALOCACAO com 3,34%; ¢ XP
INVESTOR FLA com 3,19%. Todos os demais registraram performance abaixo do que aquele indicador. Fm
Jevereiro os fundos de agges (R1°) que representam 8.42% da carteira, ou 68,0% do valor aplicado em RV, tiveram
uma contribuigdo positiva para o cumprimento da nieta atuarial do mes. A valorizagdo de RS 1.364,2 mil
verificada para o conjunto dos fundos de RV teve a contribuicio dos fundos multimercado em RE 4684 mil
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positivos ¢ dos fundos de agées em RS 895,7 mil positivos. Ent naeses anteriores, conforme comentirios registrados
neste relatorio, o Comité de Investimentos havia decidido manter a participagio em RV, pois considerava que os
Jundos investidos tém fundamentos bastante solidos e que no longo praze iriam contribuir para superar a meta
atuarial. Efetivamente, neste 2017, comega a se lornar claro para o Comité de Investimentos, a ideia de que a
melbor estratégia para o ano, serd anmentar a exposigio em R17, Nesse sentido, os fundos SMAILL CAP poden
ser uma boa escolha, objetivands anmentar a rentabilidade da carteira, ji que a RE, caso a gueda da Selic a leve
para patamares internacionais, lerd dificuldades ens superar a meta atuarial, Ademais, fundos do tipo BB CI1ELQ,
gue feve um desempenho sofrivel em 2016, temr boas condigdes de melhorar essa performance assim qne a economia
comegar um nove ciclo expansionista, jdi que ele responde positiva ou negativamente de acordo com o desempenho do
consumo gue representa mais de 60% do PIB. Em comparagdo com a meta atuarial do més (0,82%), o segmento de
RV registron 460% da meta. Os fundos de renda varidvel, no conjunto, geraram um rendimento positivo de RS
1.364,2 miil, que representa na média 3,77% de ralorizagdo dos atives.”; h) principais indicadores dos
investimentos: RENDIMENTO (em RS mil): RS 7.883,5; RENDIMENTO (em %): 2,67%; META
ATUARLAL (%): 0,82%; META GERENCIAL (IMA-B) (%): 3,85%; CDI: 0,86%, IBOVESPA:
3,08%; IBX-50: 2,84%; IRF M1: 1,01%; RAZA0: RENDIMENTO FINANCEIRO x META
ATUARLAL (%): NO MES: 325,61%; NOS ULTIMOS 3 MESES: 248,36%; NOS ULTIMOS 6
MESES: 168,12%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 167,26%; DO ANO EM CURSO: 278,92%;
DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 68,50%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV:
104,23%. Para constar, eu Adriano Antonio Pazianoto, servidor designado para acompanhamento
e registro dos trabalhos do comité de investimentos, . lavrei a presente ata,
que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.

José dos Santos Filho

Qg/’ e

Rubeml%fggafl"Loureiro Mario JoséPiccarelli de Castro
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