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ATA DE REUNIAOD (n° 45)

Aos dezesseis dias do més de fevereiro do ano de dois mil e dezoito, as quatorze horas e trinta
minutos, na sede da autarquia RIOPRETOPREYV, sito 4 Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro),
em cumptimento 20 que estabelece o Decreto Municipal n° 16.524, de 23 de outubro de 2012 ¢
alterages, reuniu-se o comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membtos:
Hélio Antunes Rodrigues (coordenador), Bruno Costa Santana e Mario José Piccarelli de Castro.
Participaram também da reuniio o Coordenador da Gestio de Custeio e Investimentos, Rubem
Severian Louteito, e o Assessor Executivo dos Conselhos, Adtiano Antonio Pazianoto. A reuniio
teve como pauta: 1 — Abertura dos Trabathos; I1 — Recepcio de Instituicdes Financeiras (se
houver); III - Votagio da Ata da Reuniio Anteriot; IV -~ Deliberagio sobre
credenciamentos solicitados (se houver); V ~ Avaliagdo da carteira de investimentos no
més anterior; VI — Discussio e deliberages quanto aos novos investimentos (se houver).
O coordenador do Comité de Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, da abertura aos trabalhos.
Em ato continuo, os membros do comité de investimentos apreciam e aprovam a ata n° 44.
Passando ao item Avaliagio da Carteira no més anterior, o cootdenador do Comité de
Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, apresentou aos pates o relatério de andlise de portfolio
relativo 20 més de janeiro/18 produzido pela consultoria, que trouxe, em suma, as seguintes
informagées: a) Panorama Econdmico: “Retrospectiva: Para o ministro Henrigne Meirelles, hi
intengdo do governo emi aprovar a reforma da Previdéncia com proposigies que abrandem sens efeitos mass duros. Ha
10 Congresso movimentos para ampliar as concessies. O presidente da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia, tem
afirmado que, se a reforma da Previdéncia néo for votada até Jevereira, ndo ird mais colocar o assunto em pauta.
Logo passard a integrar a agenda do priximo presidente. Eim relagdo a economia internacional, na sona do euro, a
agéncia Eurostat informon que dados preliminares indicam que o PIB do quarto trimestre de 2017 avangon 0,6%
sobre o trimestre anterior. No conjunto do ano o PIB crescen 2,5%. A taxa de desemprego de dezembro, por sen
turno, permanecen e 8,7%, enguanto a inflagdo do consumidor em Jjaneiro recuou de 1,4% em desenibr, para
1,3% na base anual. Nos EUA, a criagdo de vagas de trabalho nio agricola atingin a marca de 200 mil postos,
quando a expectativa era de 160 mil. A taxa de deserprego, de 4,1% permanecen na minima de 17 anos e a renda
média por hora trabalbada subin 0,3%, depois de sélide ganho de 04% em desembro. Ji o banco central
americano, 0 FED, em sua primeira reunido do ano ¢ a iiltima sob a presidéncia de [anet Yellen, manteve
inalterada a taxa de juros, mas disse que espera que a inflagio suba neste ano, um indicio de uma aceleragdo na alia
dos juros no futuro. Nos mercados de agies internacionais a #ltima semana de Janeiro foi de baixas. Enguanto »
Dax, indice da bolsa alema recuon 4,16%, o FISE-100, da bolsa inglesa cain 2,90%, o indice SSP 500, da
bolsa norte-americana 3,85% e o Nikkey 225, da bolsa Japonesa, 1,51%. Em relagdo a economia brasileira, dos
indicadores parciais de inflagio, 0 IPC-S aceleron ainda mais apresentou inflagio de 0,69% no fim de janeiro,
depois de ter registrade 0,59% na ferceira quadrissemana. Jd o IPC-Fipe apresenton ligeira desaceleragio para
0,52%, depois de ter registrado 0,49% na terceira quadrissemana. B por fim, o IGP-M avangon 0,76% em
Janeiro, frente a 0,89% em desembro. Quanto @ taxa de desemprego, o IBGE informon que ela Joi de 71,8% no
trimestre encerrado em desembro, quando 12,3 milhdes de pessoas estavam desempregadas. Foi também divulpads o
déficit primdrio de RS 32,3 bilhées em desembro gue levon o déficit no ano de 2017 para R§ 110,5 bilhoes, R§
52,6 bilhdes abaixo da meta estipulada. Para a bolsa brasileira, a wltima semana do més Joi de queda, com o
Thovespa recuando 1,74%. Mesmo assim ainda acumulands alta de 10% no ano e de 29,39% em doge meses. O
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42 ddlar, por sia vez, subin 1,94%, levands a gueda no ano para 3,08%. O IM.A-B Total, por sua vez, cain 0,29%
43 na semana, acurmulando alta de 3,25% no ano. Comentdrio Focus: No Relatério Focus, divatlgado em
44  02/02/18, a média dos economistas qute militam no mercads financeiro estimon gue ¢ Indice Nacional de Precos awo
45 Consumidor Amplo (IPCA) subiri 3,94% em 2018, frente a 3,95% previstos hd 4 semanas atrds. Para 2019 a
46 estimativa ¢ de que suba 4,25%, igual ao previsios hi 4 semanas atrds. Para a taxa Selic, o relatério informont gue,
&7 para o fim de 2018 a taxa Selic estard em 6,75%, como previstos ha 4 semanas atris e 7,89% no final de 2019,
48 frente a 7,90 previstos b 4 semanas atrds. Jd para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercada
49 estimon a evolugdo do PIB em 2,70%, Jrente a 2,69% previstos hi 4 semanas atrds. Para 2019 a estimativa ¢ gue
50 o PIB cresga 3%, frente aos 2,80% previstos hd 4 semanas atris. Para a taxa de cimbio, a pesquisa mostrou que a
S cotagdo da moeda americana estard em RS 3,30, no fim de 2018, ante 3,34% previstos hd 4 semanas airds ¢ em
52 RS 3,40 no final de 2019, igual ao previsto hi 4 semanas. Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas
53 sio de um ingresso de US§ 80 bilhdes em 2018 ¢ 2019. Perspectivas: Nos proximos dias teremos, na sona do
>4 euro, a divnlgagdo das vendas no varejo em desembro. Nos EUA, teremos a divulgagdo da confianga do consumidor
55 om janeiro. No Brasil, teremos o5 resultados parciais da inflagio, o IPCA de Janceiro, as vendas no varejo em
56 dezembro ¢ a primeira reunido do Copom no ano. Enguanto no exterior a agenda ¢ de poncas divulgagies, no
57 Brasil, teremos além da divilgacio da inflagio de janciro, a rewnido do C opom em que nova redugde da laxa Selic
58 pode ser decidida, embora ji se vislumbre a inflagiio em patamar Ja mais elevado que em 2017, além do fracasso até
39 aqui na condugdo da reforma  previdencidria; b Recomendagdes Gerais: a Consultoria de
60  Investimentos, no que se refere as aplicagdes financeitas dos RPPS, tem sugerido que, por conta
61  dos ganhos ji obtidos com os investimentos em fundos e titulos de prazo mais longo, inclusive
62  com os avangos em janeiro e com as dificuldades na continuacao da aprovacio das reformas
63  econdmicas e do ajuste fiscal, seria recomendivel uma exposicao ao vértice de longo prazo,
64 representado pelo IMA-B Total e pelo IMA Geral em 15%. Consideram também adequado que
65  10%, seja a exposicio em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestio do
66  duration, produto a ser acompanhado com bastante atencdo. Para os vértices médios (IMA-B 5,
67  IDkA 2%, IRF-M Total e IRF M1+) recomendam uma exposicio de 15%. J para os vértices de
68  curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a
69  alocagio sugerida é de 30%. Lembram que para evitar o desenquadramento acs limites da
70 Resolucio CMN n° 4.604/2017, o percentual miximo de alocagio em fundos DI passa a ser de
71 40%. Continuam a recomendar que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
72 investimento e as exigéncias da nova resolugio editada pelo CMN, é oportuna a avaliagio de
73 aplicagdes em produtos que envolvam a exposicio 20 risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado,
74 por exemplo), em detrimento das alocacdes em vértices mais longos. Quanto 4 renda vatidvel,
75 continuam recomendando a exposicio mixima de 30%, por conta da crescente melhoria das
76 expectativas com a atividade econdémica no proxime ano, que devera refletir em um melhor
77 comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores. Assim, j4 incluidas as
78  alocagdes em fundos multimercado (10%) que com a nova resoluciio tiveram os limites ampliados,
79 continuam recomendando a alocacio em fundos de patticipagoes — FIP (5%) e em fundos
80  imobilidrios FII (5%), sendo que a alocagio em agdes, com o nov

o petfil dos fundos multimercado

81  passou a ser de 10%. Por fim, lembram que as aplicagdes em renda fixa, por ensejatem o

82  rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o0 médio e o longo prazo, conforme as
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83  possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda variavel, que ensejam o
84  ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo
85  prazo; c) Limites (artigos, incisos e alineas da resolugio 3992/2010): Conforme relatério da
86  Coordenadoria GCI, todos o5 fundos de nossa carteira estio enguadrados na Politica de Investimentos. Hé wma
87 exuegdo relacionada ao item 7°, IV, a que estard sendo redefinido seu limite superior na estratégia de alocagiio, assim
88 que a Secretaria da Previdéncia passar a exigir, na confecgio do DAIR, o5 dados ¢ ajustes definidos pela Resolugiio
89 4604/2017, pois que até o momento ainda estamos confeccionando o DAIR. de acordo com o5 parimetros antigos.
90 Todos os segmentos representados por artiges, incisos ¢ alineas estio conforme a descrigdo abaixo: Renda Fixa:
91  Art. 7°Lb => % PL 44,26% Limite 70%; Art. 7°1 Via => % PL 31,40% Limite 30%, que serd alterado
92 para 40%, ficando assim ajustado a nova Resolugao; Art. 7°VILE => % PL 0,95% Limite 5 %, TOTAL
93 RENDA FIXA 76,88%, LIMITE 100%. Renda Varidvel: Art 8% I a => % PL 6,84% Liwite
94 10%; Ar. 8, 1I, a => % PL 11,82% Limite 10%; que seri ajustado para 20% para ajustar-se 4 nova
95 Resolugio; Art. 8% III => % PL 4,46% Limite 10%; TOTAL RENDA VARILAVEL 23,12%,
96  LIMITE 30%; d) limites da politica de investimentos referente is instituigdes financeiras:
97 Nossos investimentos estio enquadrados na Politica de Tnvestimentos no que se refere a concentragio em duas
98  instituiges: BB ¢ CAIXA somam mais de 50% dos recursos (BB com 24,42% ¢ CAIXA com 49,01%); £}
99  Equilibrio na distribuigio dos recursos entre instituigbes e benchmarks (diversificagiio):
100 Adeguado equilibrio entre instituigies ¢ benchmarks, com diversificagdo de gestores e produtos e também de niveis de
101 riseo: (1) O Banco do Brasil tem 16 fundos (R§ 81,60 milbies; ou 24,42% do PL), sendo 6 de renda varidvel (6
102 fundos bastante distintos em termos de tipos de ativo ¢ estratigias de alocagdo, com 3 fundos do segments financeiro;
103 1 de agdes livres; 1 em segmentos de mercado; 1 na setor de consume )y ¢ 10 de renda fixca (4 IPCA com caréneia até
104 o vencimento dos titulos; 1 fundo DI; 1 IDKA 2; 1 IDKA 20; 1 IRF M1; 1 IRF M Total: 1 IM.A B); (i) A
105 Caixa tem 15 fundos (RS 163,73 milbdes; ou 49,01% do PL) sendo 2 de renda varidvel (1 Agies Infraestrutura;
106 ¢ 1 Agbes Small Caps) e 13 de renda fixa (2 fundos DI; 5 IMAs, sendo 2 IMA B; 1 IMA B5; 1 IMA Geral:
107 ¢ 71 IMAB5+; 1 IRF M1+; 1 IRF M1; 1 IPCA Cred Priv; 2 IPCA Tit Publ, (estes siltimos com cariniia até
108 0 vencimento dos titulos, com vencimento sinico para 2018 ¢ 2024, respectivamente); e 1 IDKA IPCA 2A; (i) O
109 Bradesco tem 5 fundos (RS 53,24 milbies; ou 15,93% do PL.), sendo 4 de renda Jfexa (T fundo DI; 1 IRF M7, 1
110 IMA By e 1 IMA B5+); ¢ 1 fundo de agies (Dividendos); (iv) A XP Investimentos tem 2 Jundos (R§ 4,56
111 milhdes; ou 1,36% do PL), ambos de renda varidvel, sendo 1 de Agies Dividendos; e 1 de Agbes Livres; (vi) O
112 Banco Safra tem 2 fundos (RS 7,39 milhies; on 2,21% do PL), sendo 1 IRF M7 ¢ 1 IMA B (este com estratégia
113 diferenciada dos outros IMA B, pois trabalba com uma duration menor ¢ assim sendo, aproxima os resultados aos
114 fundos IMA B5); (vii) O Santander (RS 7,79 milbies; on 2,33% do PL, 1 IM.A B5); ¢ (vii) A Western Asser
115 tem 3 fundos (R 15,80 milhies; on 4,73% do PL), sendo 2 Multimercads, 1 deles com estratégia gue obtém
116 resultados com os contratos de Juros futuros da BM&>F ¢ com a trajetéria de um dos indices da bolsa americana, o
117 §&&P 500; 1 Long & Short que obtém resultados com alugnel de agies em pares comprado x vendido; e 1 IMA B
118  ATIVO). f) Investimentos em Renda Fixa: Nesze més, 76,88% (RE 256,86 milbées) dos recursos
115 jicaram em Renda Fixa. Dos 31 fundos de RF 10 deles sio lastreadss com ativos de curto prago, lodos eles com
120 rendimento positivo no més, fechando na média em 0,73% (pouco abaixo da meta atuarial, gue registron 0,78% ).
121 Neste segmento, com excegio de dois, todos o5 demais Jundos puxaram o rendimento para baixo (com média de
122 0,73% e com participagio na carteira em 38,95%). Nao hi destague a sinalizar pois o5 fundos DI renderam
123 0,56% em miédia, sendo que eles represemtam 21,16% da carteira). Também os Sundos IRF M7 tiveram
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desernpenbo menor que a meta (0,57% em média), com participagio na carteira muito inferior: 3,62%, Os IPCA
renderam 1,05%, portanto superando a mela, e participam na carteira com 14,17%. Os Jundos de médio prago
liveram rendimenio muito diverso, superando a meta (1,27% em média) pois enguanto os Jundos IDKA 2 tiveram
desempenho médio de 0,96%, os INLA B5 ficaram com média de 1,99%. Por outro lado, os fundos lasireados em
tiinlos pré-fixados tiveram rendimento diferenciado (IRF M Total 1,29% ¢ IRF M1+ 1,66%). Neste segniento a
Jundo IPCA teve um desempenho muito satisfatério, com 0,99%. Os fundos de longo prazo (6 fundos), com
rendimento médio de 3,23% tiveram performance expressiva e musto acima da meta, sendo gue o5 IMA B fecharam
ent 3,34% ¢ 0 IMA Geral ficon em 1,68%. No conjunto os fundos de longo prazo representam 16,28% da
carteira. Q nielhor desempenho do més ficou com os fundos de longuissimo prazo (7 fundos), com rendimento médio
de 3,54%, contribuindo para o alto rendimento da RF no més, embora sua representatividade na carieira seja baixa
(5:83%). Houve variagio expressiva no desempenho por tipo de fundo: o fundo IDKA 20 Jechou em 6,19% (mas
representa apenas 0,92% da carteira). Os fundos IM.A B5+ Secharam em 4,89% na média e representam 2,04%
da carteira. Os IPCA do segmento, por outro lads, com 2,87% da carteira, contribuiram para a alta valorizagao,
pois fecharam em 1,79% na média. Assim sendo, os fundos de RF fecharam com desempenho bem acima da meia,
com média de 1,56%. Os resultados acima descritos, mostram gue o segmento de RE feve excelente desempenho,
contribuindo para a superagio da meta nos patamares em que se dew, S enmpre € bom lembrar que os fundos IPCA
apresenian: em Seus exiralos mensais as valorizagies ou desvalorigagies (neste més valorigagio) nas condigdes de
"marcagio a mercado ¢ nao a "marcagio na curva que, para o caso desses Jundos especificos, ¢ o que vale para
efeito do cumprimento efetivo da meta atuarial, jé que a rigor eles pagardo as laxas anuais negociadas guando da
aquisigdo, que superam a meta. Assim, o Jechamento do més (1,56% na RE) acabou ficando bem acima da meta
(que registrou 0,78%). No conjunto os fundos de RF tiveram valorizagio de R§ 4.016,4 mil (1,56%); g)
investimentos no segmento de renda varidvel: No més, 23,12% (R 77,24 milhées) dos recursos
ficaram aplicados em Renda Varidvel. O segmento teve desempenho muito Dositivo, superando com folga a meta
atuarial (que fechou em 0,78%). Portanto, embora ambos os segmentos (RE e RV7) tenham contribuido para que a
carteira se valorizasse neste més, o segmento de RV contribuin de Jorma muito expressiva para essa valorizagio. O
segmento registrou na média 6,70% o que representa 859% da meta (que registrou 0,78%), com muitos contrastes
até além do que ¢ costumeiro. Os Jundos multimercado, normalmente menos intensos em suas performances, tiveram
valorizagdo média de 4,69% (601% da meta). Os Jundos de agio, no conjunto tiveram valorizagio de 7,19%
(922% da meta). Os fundos de agio rinica fecharam na média com 10,76% (sendo que um dos fundos, o BB
J'EGURID‘/LDE,~ renden 8,98% ¢ o ontro, 0 BB CIELO, renden 14,05%). O fundo de segmentos de mercado
(BB ALOCACAOQ) fechou em 9,97%. Os fundos de setores especificos (BB SETOR FINANCEIRO,
CAIXA INFRAESTRUTURA ¢ BB CONS UMQO), tiveram desempenho na mesma diregdo, fodos miuito
positivos, fechando na média em 10,71%: o Jundo do SETOR FINANCEIRO com 18,84%, o BB
CONSUMO com 1,35% ¢ 0 CAIXA INFRAESTRUTURA Jechou emr 7,28%. Os Sfundos de dividendos
(XP DIVIDENDOS ¢ BRADESCO DIVIDENDOS ) liveram desemipenbo na mesma direio, com
Ppercentuas de magnitudes muito semelbantes: enguanto o primeiro fechou em 5,48% o segundo fechon em 5,95%.
Também os fundos de agdes livres tiveram desempenho com caracteristicas semelbantes aos dermmais, e tambin
contribuiram muito positivamente para a performance da carteira Jechando na média em 7,15%, sendo que o fundo
BB ACOES PIPE fechou em 3,55% no més ¢ o Jundo XP FLA fochon em 9,02%. Dos 11 fundos de agies, 9
deles tiveram desempenho pior do que o indice IBOVESPA (que marcon 11,14% no més): BB _ACOES
ALOCACAO com 9,97%; XP INVESTOR FIA com 9,02%,; BB SEGURIDADE com 8,98%;
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CAIXA ACOES INFRAESTRUTURA com 7,28%; BRADESCO ACOES DIVIDENDOS com
3,95%; XP DIVIDENDOS com 548%; CAIXA SMALL com 4,57%; BB _ACOES PIPE com 3,55%;
¢ BB ACOES CONSUMO com 1,35%. Os demais 2 Jundos registraram desempenbo acima do IBOVESPA:
BB SETOR FINANCEIRO com 18,84%; ¢ BB ACOES CIELO com 14,05%. De todos os Sfiindas de
agoes, nenbhum teve desempenho negative no més. Em janeiro os fundos de agies (RV) que representam 18,66% da
carteira, ou 80,7% do valor aplicado em R1V/, tiveram, na miédia, uma contribuicio muito pogsitiva, contribuindo
para o excelente desempenho e a expressiva superagio da meta atuarial do més (registraram na média 7,19%). A
valorizagio de RS 4.848,4 mil verificada para o conjunto dos fundos de RV teve como marco a valorizagdo dos
Jundos de agies (RS 4.181,7 mil) que somada & valorizagio dos Jundos multimercado (R§ 666,7 mil) produsiram
o resultado positivo final do segmento. Os fundos de renda varidvel, no conjunto, geraram um rendimento positivo de
RE 4.848,4 mil, que representa na média 6,70% de valorizagio dos ativos; h) principais indicadores dos
investimentos: RENDIMENTO (em R§ mil):R$ 8.864,8; RENDIMENTO (em %): 2,73%; MET.A
ATUARILAL (%): 0,78%; MET.A GERENCLAL (IMA-B) (%): 3,40%; CDI: 0,58%; IBOVESPA:
11,14%; IBX-50: 11,71%; IRF M1: 0,59%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META
ATUARIAL (%) NO MES: 350,30%; NOS ULTIMOS 3 MESES: 140,75%; NOS ULTIMOS ¢
MESES: 134,06%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 146,21%; DO ANO EM CURSO: 350,30%;
DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 73,04%; DESDE O INICIO D.A4 RIOPRETOPREL/
106,45%. Pata constar, eu Adriano Antonio Pazianoto, servidor d signado para acompanhamento
e registro dos trabalhos do comité de investimentos, % ) , lavrei a presente ata,

que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada € por todos os presentes.

Ve
Hiélio Afitungs Bfino Costa Santana
,___4-—-"/.__-. /
7S A
Rubem Sevetian Loureiro Mirio José Picarelli de Castro
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