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ATA DE REUNIAO (n° 64)

Aos quinze dias do més de fevereiro do ano de dois mil e dezenove, as nove horas, na sede da
autarquia RIOPRETOPREYV, sito 2 Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento ao
que estabelece a Lei Complementar n°® 566, de 28 de junho de 2018 e alteracoes, reuniu-se
ordinatiamente o Comité de Investimentos da RIOPRETOPREYV, composto pelos Membros:
Helio Antunes Rodrigues, Matio José Piccarelli de Castro, Patricia Nato Toninato Bartolomei e
Rubem Severian Loureiro. A reuniio teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II —
Votagdo da Ata da Reuniio Anterior (atas 62 e 63); III - Deliberagio sobre
credenciamentos solicitados (fundos IMA-B); IV - Avaliagio da carteira de investimentos
no més anterior e anilise da conjuntura econdmica, na seguinte ordem: a) Analise do
Cenario Macroecondmico; b) Evolugio do orgamento e do fluxo de caixa; c) Desempenho
dos investimentos no més de janeiro de 2019; V — Discussio e deliberagdes quanto aos
novos investimentos (se houver). A coordenadora do Comité de Investimentos, Sta. Patricia
Nato Toninato Bartolomei, abre os trabalhos. As Atas n° 62 e 63 foram aprovadas por
unanimidade. Dando sequéncia a ordem do dia, item III — Deliberagio sobre credenciamentos
solicitados (fundos IMA-B) a Sra. Patricia Nato apresentou os documentos necessirios para o
credenciamento dos fundos BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO, CNPJ: 07.442.078/0001-05 ¢ FDO DE INVEST
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA
REFERENCIADO IMA-B LP, CNPJ: 10.646.895/0001-90, conforme estabelecido na reuniio do
Comite de Investimentos do dia 23 de janeito de 2019. Ocorte que o fundo FIC FI CAIXA
NOVO BRASIL RF esti enquadrado no artigo 7°, Inciso 111 da Resolugao CMN n.° 3922/2010 e
essa estratégia de investimentos nio estd contemplada na atual Politica de Investimentos do RPPS,
que serd refeita em breve, tendo em vista as alteracdes trazidas pela Resolucio CMN n.°
4695/2018. Os membros deliberaram entio, por unanimidade, pela negativa do
credenciamento do fundo FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF, com ressalva de que podera
ser analisado novamente em caso de alteracio na Politica de Investimentos. Com relagdo ao
fundo BB PREV RF IMA-B TP FI, CNPJ: 07.442.078/0001-05, os membros do Comité
aprovaram por unanimidade o credenciamento do fundo, por estar devidamente
enquadrado na Resolugido 3922/2010, bem como, atender a Politica de Investimentos do
municipio, entretanto, julgario se o fundo recebera aportes apos analise dos investimentos do
més anterior e anilise da conjuntura econémica. A Sra. Patricia Nato informou que os
credenciamentos aprovados em janeiro de 2019 e o Plano de Agiao Mensal foram referendados
pelo Conselho Municipal de Previdéncia em reuniio ordiniria do dia 25 de janeiro. A fim de
seguir o procedimento exposto no item 3.2.7 da Versdo Final do Manual do Pté-Gestio
RPPS, ¢ feita a anilise dos seguintes itens: A) Cendrio Macroecondmico: Nos EUA o
FOMC manteve a taxa basica de juros no intervalo de 2,25% a 2,5% e reiterou cautela na politica
monetaria. Diversos indicadores deixaram de ser divulgados devido ao fechamento do governo
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(shutdown) que foi suspenso temporariamente no final do més. Na zona euro, o BCE manteve a NC
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taxa de juros. O fraco desempenho da economia alemi tem causado pteocupagio e, o quadro de
crescimento da Europa continua enfraquecido. Na China, o cenatio é de indicadores mostrando
perca de dinamismo. No cendrio doméstico, o Brasil em janeiro continuou o processo de
diminuigao da aversdo ao risco com expectativas nas reformas prometidas pelo novo governo.
Houve fechamento da curva de juros, os principais indices de renda fixa e renda varivel tiveram
bom desempenho no més. A inflagio de janeiro/2019 veio abaixo do esperado pelo mercado
ficando em 0,32% no més. O PIB de 2018 ainda nio foi divulgado. O Copom, em sua primeira
reuniao do ano, manteve a taxa Selic em 6,5% a.a. Sobre a taxa de cambio, o ddlar fechou o més de
janeiro em R$ 3,65. Na renda variavel, o indice Bovespa apresentou étimo desempenho, 10,82%,
entretanto, o cenario ainda é de alta volatilidade. O Comité de Investimentos, analisando o Gltimo
relatorio Focus, dia 08/02/2019, que traz as expectativas do mercado em relacio a nossa
economia, verificou a estimativa de que o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) sera de 3,87% em 2019, sendo que ha uma semana era de 3,94% a.a. e hi 4 de 4,02% a.a., €
para 2020 manteve em 4% a.a. Para a Selic a expectativa é que o Banco Central mantera a taxa em
6,5% a.a. até o fim de 2019, e para dezembro de 2020 se espera uma taxa de 8% a.a., indice
indicado nas 15 semanas anteriores. Para o PIB, projetou um crescimento de 2,50%, indice
mantido ha 02 semanas e, para 2020, a estimativa é que o PIB também cres¢a 2,50%. A taxa de
cambio foi estimada em R$ 3,70 no final de 2019 e em R$ 3,75 no final de 2020. B) Evolugio do
Orgamento e fluxo de caixa: nio foi possivel a apresentacio dos dados pelo Diretor Executivo,
Adriano Antbénio Pazianoto, e sera analisado na proxima reunido.; C) Desempenho dos
investimentos no més de janeiro de 2019: Conforme relatirios da Coordenadoria GCI ¢ da Consultoria
referentes ao miés de_janeiro 2019, fodos os Jfundos de nossa carteira estio enguadrados nos limites da Resolugio
3922/ 2010. Distribuicdo dos recursos entre instituicies ¢ benchmarks, diversificagdo de gestores ¢ produtos e de
niveis de risco: (1) O Banco do Brasil tem 11 Sundos (R§ 85,097 milhées; ou 25,05% do PL), sendo 3 de renda
varidvel (3 fundos bastante distintos em termos de fipos de ativo e estratigias de alocagio sendo 1 do setor financetro,
1 em segmentos de mercado e 1 de agoes bdr) e, 9 de renda fixa (3 IPCA com caréncia até o vencimento dos titulos,
! fundo DI, 1 IDKA 2, 1 IRF M, 1 IRF M1, 1 ALOCACAO ATIV'A, e 1 Jundo de fluxo automatico);
(i2) A Caixa tem 13 fundos (RS 151,22 milbies; ou 44,51% do PL) sendo 3 de renda varidvel (1 Agoes ETF
Lbovespa, 1 Agies BDR e, 1 Multimercado) ¢ 10 de renda fixa (2 fundos DI; 3 IM.As, sendo 1 IMA B, 1 IMA
B5, e 1 IMA Geral; 1 IRF M total; 1 IRF M1, 1 IPCA Tit Publ, este siltimo com caréncia até o vencimento dos
titulos, com vencimento dinico para 2024; 1 IDKA IPCA 2A; 1 GESTAO ES TR/I]’E’GICA); (i) O
Bradesco tem 5 fundos (RS 52,63 milhies; ou 15,49% dp PL), sendo 4 de renda fixa (1 fundo DI; 1 IRF M1, 1
IMA B5; e 1 ALOCACAO DINAMICA); ¢ 1 fundo de agies (Dividendos); (iv) A XP Investimentos tem 2
Jundos (RS 5,62 milhoes; ou 1,65% do PL), ambos de renda varidvel, sendo 1 de Agdes Dividendos; e 1 de Agoes
Livres; (1) O Banco Safra tem 1 fundo (R$ 3,10 milhies; ou 0,91% do PL), 1 IRF M1, (vit) O Santander tem
3 fundos (R§ 13,83 mulhies; ou 4,07% do PL, sends 1 IMA B5; 1 REND.A FIXA ATIVO; e 1 fundo de
ACOES LIVRES); (viii) A Western Asset tem 4 Jundos (RS 27,50 milhaes; on 8,10% do PL), sendo 1
Multimercado, cnja estratégia obtém resultados com os contratos de juros futuros da BM&>F e com a Irajetiria de //
um dos indices da bolsa americana, o S&P 500; 1 IMA B ATIVO; 1 IMA B3 ATIVO; e 1 fundo d:/:' iy

ACOES BDR, gue busca resultados com a valorizagdo da bolsa americana, sofrendo também influencia da cotagi

—,

RIOPRETOPREV - Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sﬁq.ldéé do Rio Preto /
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sdo José do Rio}féto -SP /

Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev@riopreto.sp.gov.br - www.riopreto.sp.gov.br /’j /



PREFEITURA DE

RIO PRETO

RioPretoPrev’

80  do dolar); e (ix) Kinea/Lions tem 1 Jundo (FIP) (R§ 0,75 milhies; ou 0,22% dp PL), adguirido recentemente
81 atualmente em fase de captagio de recursos e investimentos iniciais, Deseriio detalbada: a meta atuarial do més foi
82 de 0,81% e o rendimento da carteira foi de 2,762% I) RENDA FIXA: 77,80% (R§ 264,33 milhies) dos
83 recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 27 fundos de REF 8 deles siio lastreados com ativos de curto prago, fodos eles
84 com rendimento positivo no mis, Jechando na média em 0,55% mas insuficiente para bater a meta atuarial, que
85 registron 0,81%, sendo gue nesse segmento, os fundos IRF M1 renderam em wiédia de 0,57% e tem participagiao na
86  carteira de 9,51%, Ja os fundos DI renderam 0,54% em média, sendo que eles representam 10,15%. Os fundos
87 lastreados por ativos de médio prazo, puscaram o rendimento para cima registrando na média 1,80% (ou 222% da
88 meta) e, como representam 46,87% da carteira seu resultado pesa de forma expressiva. Nesse segmento, os fundos de
89 Gestao Ativa atingiram 2,46% em média (sendo 18,08% da carteira), o que também Jazg, com que esse segmento
90  fenha peso relevante no resultado médio da carteira, Oy Jundos IDKA 2, também tiveram bom desempenho neste
91 s, com média de 1,22% (sendo 12,88% da cartezra), o5 IMA B5 ficaram com média de 1,78% (sendo 5,91%
92 da carteira) ¢ os IRF M Total fecharam na média em 1,35% (sendo 10,01% da carteira). Os fundos de longo
93 prazo (3 fundos, sendo 2 IMA B ¢ um IMA GERAL), com rendimento médio de 4,10% tiveram excelente
94 performance (representam 8,34% da carteira), contribuindo muito positivamente para elevar a rentabilidade da
95 aarteira. O desempenho dos fundos de longuissimo prazo (4 jundos), todos fundos de vértice, tiveram rendimento
96  miédio de 1,91%, ficando bem acima da mela, embora sua representatividade na carteira seja baixa (2,93%). Neste
97 més o Comité nio realizou nenbuma alteragio de estratégia na carterra de RF. Foi mantido o perfil
98  moderado/ conservador sem aumento de risco. Ficamos assim com 19,66% no curto prazoe, 46,87% no miédio prazo,
99 8,34% no longo prazo e 2,93% no longuissimo prazo, que totaliza os 77,80 da RF. A parte da carteira qute
100 chamamos de longuissimo prazo, portanto, Jicou restrita aos fundos de vértice adguiridos no passado. Estes, com o
101 sistera de marcagio a mercado, sofrem constantes influencias da volatilidade, mas em nosso caso eles estiio superando
102 a meta atuarial, pois, no momento da aquisizio Joram "negociadas" taxas de juros que superavam a meta. Como as
103 cotas 56 podem ser resgatadas no vencimento dos Jundos (conforme regulamento), estaremos recebendo aquela taxa
104 "negociada” ¢ superior a meta. II) RENDA VARIAVEL: 22,20% (RS 75,42 milbies) dos recursos ficaram
105  aplicados em Renda V aridvel. Embora sua Pparticipagio no PL total do Instituto néo seja tio expressiva guanto a
106  RF, o segmento teve desempenho muito expressivo com 6,57% de rendimento na média, contribuindo decisivamente
107 para que a rentabilidade da carteira ficasse em patamar muito superior @ meta (a meta ficou em 0,81% e o
108 rendimento da carteira em 2,76%). Nao houve contribuigdo negativa para a carteira, i excegio do Jundo KINEA,
109 pela sua pripria natureza. Os fundos influenciados por ativos externos tiveram desempenbos bastante dispares. O
110 fundo WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM, registrou 7,69%; BB ACOES GLOBAIS FIC BDR
111 NIVEL I ficou em 1,75%; CAIXA INSTITUCIONAL FILA BDR NIVEL I fechou o més em 0,66%;
112 WESTERN ASSET FLA BDR NIVEL I registron 1,19%. Os destagues positivos da RV foram: BB
113 SETOR FINANCEIRO wm 13,40% ¢ XP DIVIDENDOS FILA com 13,04%. Os outros Sfundos de R17
114 também tiveram desempenbo expressivo: CAIXA BRASIL FI ACOES ETF IBOVESPA (10,52%); XP
115 INVESTOR FIA (10,22%); SANTANDER SELECAO TOP ACOES (9,81%); BB ACOES
116  ALOCACAO (8,93%); BRADESCO ACOES DIVIDENDOS (8,34%); CAIXA FI
117 MULTIMERCADO RV30 (3,38%). A parcela da carteira investida em agoes  alcangon  7,66% de ‘)
118 rentabilidade (13,43% da carteira) ¢ a parcela investida em Jundos MULTIMERCADO atingiu 5,19%. O
119 IBOVESPA no més fechou muito positivo (10,82%). O Jundo CAIXA ETEF IBOVESPA ficou em linka,/ ">
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com esse rendimento fechando em 10,52%. Assim também ocorren com o fundo XP INVESTOR FLA com
10,22%. Qs fundos BB ACOES ALOCACAO, SANTANDER SELECAO ¢ BRADESCO
DIVIDENDOS ficaram abaixo desse niimero registrado pelo IBOVESPA. Apenas 2 fundos (BB SETOR
FINANCEIRO ¢ XP DIVIDENDOS) ji acima citados superaram esse patamar. A valorizagio de R§
3.245,8 mil verificada para o conjunto dos fundos de agies teve como marco uma grande valorizacdo dos fundos de
agies, exceto os fundos BDR que tiveram valorizagdo abaixo dos demais. Como os Sfundos MULLTIMERCADO
também tiveram grande valorizagio no més (5,19%), os fundos de RV, no conjunto, geraram um rendimento
positivo de RS 4.650,9 mil. Assim sendo, a carteira terminou o més com expressiva valorizagio dos ativos,
atingindo RS 9.131,8 mil, com significativa contribuicio da RV, PRINCIPAIS INDICADORES:
RENDIMENTO (em R$ mil): R§ 9.131,8; RENDIMENTO (em %): 2,76%; MET.A ATUARLAL
(%) 0,81%; META GERENCLAL (IMA-B) (%): 4,37%; CDI: 0,54%,; IBOVESPA: 10,82%; IBX-
50: 10,44%; IRF M1: 0,58%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL
(%):  NO MES: 340,99%; NOS ULTIMOS 3 MESES: 235,09%; NOS ULTIMOS 6 MESES-
174,79%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 64,59%; DO ANO EM CURSO: 340,99%; DESDE O
INICIO ADM CARTEIRA: 70,30%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREL: 102,42%.
Prosseguindo a ordem do dia, sobre o item V — Discussio e deliberagdes quanto aos novos
investimentos (se houver), todos os membros disseram estar cientes dos questionamentos feitos
a CEF ¢ a0 BB através de e-mail sobre as carteiras sugeridas para o més de janeiro de 2019, onde o
Banco do Brasil alegou que sua maior indicacio de fundos IRF-M se justifica pelo foco da carteira
sugerida estar no primeiro semestre de 2019, o Fundo Alocacio Ativa possui uma estratégia bem
assertiva e o mercado ja precificou o inicio das reformas, principalmente a previdenciaria, o fundo
IRF-M estd com influéncia positiva e queda da inflacio abre "gap" de ganho real face a melhor
captura de titulos pré-fixados e, que no caso de um revés haveri menor impacto. Ji a CEF
justificou sua maior indicagio aos fundos IMA-B pois projetou “para em 2019 melhora nos indices
de confianga, da perspectiva de crescimento e otimismo em relagdo as reformas estruturais com
impacto positivo da situagdo fiscal”, e lembrou também das incertezas no cenario doméstico sendo
necessiria diversificagio da carteira. Foi observada também as carteiras indicadas para os RPPS
para o mes de fevereiro pela CEF e pelo BB, onde novamente se observou que o Banco do Brasil
tem mantido uma postura um pouco mais conservadora do que a Caixa. Ap6s analise da carteira da
RioPretoPrev e do cenirio econémico, houve questionamento pelo Sr. Hélio sobre qual o perfil é
buscado, onde chegou-se 20 consenso de que na Renda Fixa a carteira esti mais moderada e na
Renda Variavel mais arrojada. Analisando novamente a possibilidade de alongamento da carteira na
Renda Fixa os membros julgaram diante das anilises de cenarios e fundos de investimentos da
atual carteira que nio se faz necessario alocar recursos no fundo BB PREV RF IMA-B TP Fi,
CNPJ:  07.442.078/0001-05. Contudo, ouvindo os comentirios dos bancos, economistas,
especialistas da drea, e também jornais de grande circulagio e renome, observa-se expectativa de
crescimento da economia e por isso seria interessante arrojar mais a carteira. Os membros veem
nos fundos de alocagio uma boa opgio pois o gestor tem maior expertise e agilidade para fazer as
mudangas de estratégias diante da atual volatilidade que se tem observado no mercado. Analisando
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160  FIA, CNPJ: 18.270.783/0001-99, que ja faz parte da atual carteira do RPPS, obsetvou-se que o
161  mesmo possuiu cotas de fundos bastante indicados no momento por analistas do sistema
162  financeiro como: infraestrutura, consumo, setor financeiro, small caps, entre outros. Diante dos
163  fatos mencionados o comité deliberou por resgatar o valor de RS15.000.000,00 (quinze
164 milhdes), aproximadamente 4,4% do patriménio liquido do RPPS, do fundo BB IDKA 2
165 TP FI RF PREV, CNPJ: 13.322.205/0001-35, e aplicar R$10.000.000,00(dez milhaes),
166  aproximadamente 2,9% do PL do RPPS, no fundo de renda fixa BB ALOCA(;AO ATIVA
167 RF, CNPJ: 25.078.994/ 0001-90, e os outros R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes),
168  aproximadamente 1,5% do PL do RPPS, no fundo de renda varidvel BB PREV
169 ALOCACAO FIC ACOES, CNPJ: 18.270.783/0001-99. Os dois fundos de destino ji fazem
170  parte da carteira do RPPS e as movimentagdes estio de acordo com os limites e normas trazidos
171 pela Resolugio CMN n.° 3922/2010 e também atendem aos limites estabelecidos na Politica de
172 Investimentos. A Sra. Patricia Nato informou que devem ser depositados nos proximos dias
173 valores de cupom dos fundos de vértice e os membros deliberaram pela aplicacio dos valores
174 depositados no Banco do Brasil no fundo BB IDKA 2 TP FI RF PREV, CNPJ:
175 13.322.205/0001-35 (que tem como parimetro de rentabilidade o IDKA IPCA 2 (indice de
176 Duragio Constante ANBIMA), que mede o comportamento de carteiras sintéticas de titulos
177  publicos federais com prazo de 2 anos, vinculados 3 variagio do IPCA) e os valores depositados na
178  Caixa Econdémica Federal serem mantidos no fundo de fluxo automatico Caixa Brasil
179  Disponibilidades RF, CNPJ: 14.508.643/0001-55 tendo em vista que o valor a ser creditado na
180 CEF deve ser proximo de R$20.000,00 e todos os meses est4 sendo necessatio resgate de valores
181  para cobertura de déficit financeiro. Os membros deliberaram também pela manutencio das
182 aplicagbes dos valores do Comprev no fundo Caixa Brasil IMA-B LP, CNPJ:
183 10.740.658/0001-93, fundo de indice de renda fixa que representa a divida publica por meio dos
184  precos a mercado de uma carteira de titulos publicos federais indexados 4 inflacio (IPCA). Os
185  membros também mantiveram a decisio de 28 de setembro de 2018 de que os valores
186  necessarios para a complementagio do pagamento das despesas orgamentarias devem ser
187  resgatados dos fundos de investimentos de benchmark DI (CAIXA BRASIL FI REFER DI
188  LP-CNPJ:  03.737.206/0001-97 e BRADESCO PREMIUM FI REFER DI-CNPJ:
189 03.399.411/0001-90, na seguinte ordem: resgates do fundo CAIXA BRASIL FI REFER DI LP
190 enquanto houver saldo e apés do fundo BRADESCO PREMIUM FI REFER DI. Mantiveram
191  também a decisio de 25 de outubro de 2018 sobre a aplicacio dos recursos do fundo BB
192 PREVID RF FLUXO FIC, CNPJ: 13.077.415/0001-05, fundo de aplicagao automatica dos
193 valores depositados na conta corrente do Banco do Brasil, que tem sido provenientes
194 principalmente de depésitos da Prefeitura referente contribuicdo de servidot, em cumprimento a
195 agdes judicias, decidindo pelo resgate total dos valores aplicados nesse fundo e consequente
196  aplicagdo no fundo BB IDKA 2 TP FI RF PREV, CNP]J: 13.322.205/0001-35, que j4 faz parte
197  da carteira mantendo-se esta decisio para depésitos futuros. Os membros também falaram da 7
198  necessidade de atualizar a Politica de Investimentos de 2019 devido as alteragdes trazidas pela / /
199 Resolugio CMN n.° 4695/2018 e, também do prazo dado pela SPREV, até 30/04/2019, pata,.-/x\f_:
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enviar o novo DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento). Assim, decidiram por iniciar ji
em marco a elaboragio da nova minuta para aprovacio do Conselh unicipal de Previdéncia do
RPPS. Para constar, eu Patricia Nato Toninato Bartolomei, ek , lavrei a

presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.
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