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ATA DE REUNIAO

Aos onze dias do més de julho do ano de dois mil e quatorze, as quatorze horas, na sede da
autarquia RIOPRETOPREY, sito 4 Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento
ao que estabelece o Decreto Municipal n® 16.524, de 23 de outubro de 2012 e alteragdes,
reuniu-se o comité de investimentos da RIOPRETOPREYV, composto pelos Membros: Hélio
Antunes Rodrigues (coordenador) e Mario José Piccarelli de Castro. Ausente o membro Egas
Henrique Francisco Julio. Participou também da reunifio o Coordenador de Gestio de Custeio
¢ Investimentos, Rubem Severian Loureiro. A reunifio teve como pauta: I — Abertura dos
Trabalhos; II — Recepgiio de Institui¢ies Financeiras; 111 — Votagio da Ata da Reunido
10 Anterior; IV — Deliberaciio sobre credenciamentos solicitados; V — Avaliagiio da carteira
11 de investimentos no més anterior; VI — Discussio e deliberagdes quanto aos novos
12 investimentos. O coordenador do Comité de Investimento, Hélio Antunes Rodrigues, dé
13 abertura aos trabalhos. Nenhuma institui¢éo financeira procurou a RIOPRETOPREV para se
14 apresentar ao Comité de Investimentos. Em ato continuo, os membros do comité de
15 investimentos apreciam e aprovam a ata n° 01F. Em seguida, os membros iniciam a andlise da
16 carteira de investimentos da entidade, referente ao més de junho de 2014, utilizando-se, para
17 tanto, as plataformas “magnetis” e “comparacdo de fundos” além das informagdes
18  fornecidas pela Consultoria em Investimentos a) Censrios e Expectativas do Mercado:
19 Fatos marcantes do més: (i) O Copom decidiu interromper o ciclo de alta da Selic em 11%.
20 Com um "neste momento” no comunicado, indicou que, se necessdrio, poderd retomar o
21 processo de aperto monetdrio no futuro; (ii) Decep¢do em niimeros de produgdo industrial
22 dos EUA. A Tresury (titulo de divida dos EUA) de 10 anos recuou de maneira relevante, de
23 267% para 2,48%. O recuo no ano jé acumula 56 pontos-base; (iii) Com PIB
24 decepcionando na Europa (I1T14), o presidente do BCE, Mario Draghi, afirmou que pode
25 langar ndo de instrumentos de "quantitative easing" caso a ameaga de inflagdo na zona do
26  euro permanega; (iv) BC rolou pouco mais da metade dos vencimentos de swap neste mes.
27 Permaneceram as duvidas sobre a continuidade do programa de venda didria de swaps, (iv)
28  As pesquisas eleitorais divulgadas nesse més praticamente sacramentaram o cendrio de 2°
29 turno nas elei¢des presidenciais; (v) O IPCA de abril veio em linha com as expectativas,
30 interrompendo um longo periodo de surpresas negativas; (vi) O indice de atividade
31 econdémica do BC, proxy para o PIB, recuou em margo, confirmando a desaceleragdo da
32 atividade econdmica local; (vii) O pre¢o do minério de ferro recuou para o menor patamar
33 em quase dois anos (abaixo de US$ 100/ton); (viii) O presidente nacional do PT afirmou, em
34 entrevista, que o governo pode estudar medidas mais rigorosas de controle de capitais em um
35 segundo mandato de Dilma Rousseff. Alguns fatores tém pressionado a bolsa para um
36 desempenho negativo. A escalada da violéncia no Iraque e as tensdes na Ucrénia fizeram
37  aumentar a aversdo ao risco e os investidores a operarem na defensiva, Dados fracos para o
38 PIB ¢ o consumo americanos, refor¢am as perspectivas de uma economia cambaleante.
39 Internamente, pesaram a queda na cotagdo das agdes da Petrobras. A exploragdo de campos
40 de petréleo sem licitagdo pelo governo federal, pois isso vai requerer que a empresa pague
41  antecipadamente pelo dleo. As agdes dos bancos, em virtude do crescimento da
42 inadimplencia, também contribuiram para a queda. Queda na arrecadac¢do de tributos em.
43 maio mexeram com o mercado de juros. As informac¢des da Receita Federal sdo de que em
44 maio somou R$ 87,897 bilhdes, o pior resultado para maio desde 2011. Houve queda real de
45 5,95% ante maio do ano passado. Em relagdo a abril a queda real de Joi de 17,37%. Além
46  disso, o déficit das contas do governo central no més passado foi de RS 10,5 bilhbes, o maior
47  para meses de maio da série historica. Assim, o superdvit primdrio do governo central no
48  acumulado do ano até maio recuou para R 19,158 bilhdes, ou 0,93% do PIB. Em 12 meses,
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0 superavit primdrio totaliza R$ 62,9 bilhées, ou 1,3% do PIB. A leitura do mercado é de que
0 governo terd dificuldades em cumprir a meta de superdvit de RS 80,8 bilhdes. Isso oﬁ;scozg
a divulgagdo do IGPM de junho (com deflacéo de 0,74 %), apos registrar -0,13% em maio. E
a maior retragdo desde margo de 2009. Nos seis primeiros meses do ano, a taxa chega a
2,45%, e em 12 meses, a 6,24%. Os analistas previam um declinio entre 0,50% e 0,67%. Na
China serdo divulgados os niimeros finais do PMI da indiistria chinesa. Nos E UA, destaque
para o discurso que a Presidente do FED, Janet Yellen, fard no dia 02 de Julho, e que deverd
Irazer ingredientes para as projeg¢des sobre a economia norte-americana. Pesquisa FOCUS
tem mostrado recuo do PIB em 2014, pela quinta semana consecutiva. A projegdo para a
inflagdo foi mantida em 6,46%, bem como a Selic em 11,00%. Ligeiro recuo do délar para o
fim do ano (RS 2,31 ante RS 2,32 da semana anterior). Ndo ha uma tendéncia definida para o
mercado. Recomendagdes de cendrio, mantidas. b) Diretrizes Estratégicas Estabelecidas
pelo Comité: O Comité de Investimentos decidiu, apos discussbes internas e troca de
informagdes com a consultoria, manter a distribui¢do de recursos praticamente inalterada
entre os fundos e benchmarks. Somente adquiriu um novo findo de RV, o BB ACOES BB
SEGURIDADE, apds andilse da performance do fundo e do segmento a que ele pertence. Hd
outras andlises em andamento que poderdo resultar em novos reforcos das aplicagbes nessa
drea. Assim sendo, o volume aplicado em Renda Fixa (RF) ficou em RS 176,74 milhdes
(86,6% da Carteira). As aplicagdes defensivas (IRF M 1, IRF M1+ e DI) ficaram em RS
116,2 milhées (56,96% da Carteira); os fundos mais volateis por sua vez (IMA GERAL; IMA
B: e IMA B5+) ficaram em R$ 46,98 milhdes (23,0% da Carteira). Espera-se com isso manter
os recursos protegidos em relagdo a excessiva volatilidade que o mercado tem apresentado.
Futuras avaliagées serdo realizadas e caso necessdrio serdo tomadas novas medidas para
aprofundar a estratégia ora adotada ou reverté-la se assim indicarem as andlises. c) Limites
(artigos, incisos e alineas da resolucio 3992/2010: Conforme relatério da Crédito &
Mercado referente ao més de junho-2014, todos os Jundos de nossa carteira estdo totalmente
enquadrados, sem ressalvas. Todos os limites da Resolugdo 3922 estdo sendo cumpridos
ficando boa margem para que ndo ocorram desenquadramentos passivos. Neste més ndio
houve nenhum caso de desenquadramento passivo. O maior percentual em relagdo ao PL de
um fundo ¢é de 13,24% que ocorre com o Fundo XP INVESTOR SMALL CAPS FIA, bem
acima dos 2° e 3° maiores que sdo: SANTANDER IRF MI+ TP FIC RF que tem 9,85% e
SANTANDER SMALL CAP FIA que tem 8,67% do PL. Entretanto, deve o Comité ficar atento
para uma eventual saida de investidores do Fundo SANTANDER IRF M]+ (que tem apenas
11 cotistas e cujo PL é de RS 28,33 milhdes) pois isso poderia nos colocar em situagdo de
desenquadramento. d) limites (artigos, incisos e alineas) politica de investimentos:
Conforme relatério da Crédito & Mercado, todos os Jundos de nossa carteira estéo
totalmente enquadrados, sem ressalvas. Ndo houve desenquadramento passivo. Todos os
segmentos representados por artigos, incisos e alineas estdo dentro dos limites verificando-se
em todos um GAP que nos permite trabalhar sem estresse. e) limites da politica de
investimentos referente as instituigdes financeiras: Nossos investimentos estdo
enquadrados na Politica de Investimentos: BB e CAIXA somam mais de 50% dos recursos
(BB com 19,59% e CAIXA com 43,83%); f) Equilibrio na distribui¢iio dos recursos entre’
instituicbes e benchmarks (diversificacdio): A4 situacdo da carteira permaneceu
praticamente inalaterada no més de junho-2014. Foi mantido o equilibrio entre institui¢des e
benchmarks e mantida a diversificagdo de gestores e produtos: (i) Banco do Brasil passou a
ter 13 fundos (R$ 39,97 milhdes), sendo 2 de renda varidvel (BB ALOCACAO FIC ACOES
PREVID e BB ACOES BB SEGURIDADE FIA); e 11 fundos de renda fixa (4 IMAs, sendo 1
IMA B5+, 2 IMA B e 1 IMA Geral: 4 IPCA com caréncia até 0 vencimento dos titulos; 1
Jundo DI: 1 IDKA 2; e 1 IRF 1). Foi resgatado o Jundo BRADESCO INSTIT IMA-B FIC RF.
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sendo os recursos aplicados em 2 fundos do Bco Brasil: o BB ACOES BB SEGURIDADE
(R$ 3,0 milhdes) e o BB PREV RF IMA-B FI (R$ 2,35 milhdes); (ii) Caixa tem 10 fundos (RS
89,42 milhdes) sendo todos eles de renda fixa (2 fundos DI: 4 IMAs, sendo 2 IMA B, 1 IMA
Geral e 1 IMA B5+; 1 IRFM 1; 1 IRF Ml+: ] IPCA Multimercado; e 1 FIDC Aberto
Consignado. O funfo CAIXA NOVO BRASIL IMA B FIC RF LP recebeu aporte de RS 600,3
mil, originado de recursos recebidos do COMPREV: (iii) O Bradesco encerrou o mes com 3
Jundos (R$ 33,26 milhdes), sendo 2 de renda fixa e 1 de renda varidvel (1 fundo 1 IMA
Geral; 1 IRF MI; 1 A¢des Dividendos;); (iv) O Santander tem 4 Jundos (RS 23,54 milhdes),
sendo 1 de renda variavel (Small Cap), 1 fundo DI, I fundo IRF M1+ e 1 Jundo IRF MI; (v)
O Banco Itai tem 1 fundo (R$ 5,3 milhées), um IRF MI; (vi) A XP Investor tem 2 Jundos (RS
3,1 milhdes), sendo ambos de renda varidvel (I Small e I agdes livre); (vii) A Geragdo
Futuro tem 3 fundos (R$ 2,8 milhées), todos de renda varidvel: 1 de Agdes Dividendos; 2 de
Agdes Livres; (viii) Outros 5 gestores tem 1 fundo cada um: a Perfin tem 1 fundo de agoes
livres (R§ 1,8 milhdo); a Set Investimentos tem 1 fundo de agdes livres (R$ 1,9 milhdo); a Sul
América tem um fundo IMA B (RS 0,6 milhdo); (ix) a JMalucelli tem 1 Jundo Small Caps (R$
0,4 milhdo); e (x) o Banco Safra tem 1 fundo IRF M1 (R$ 1,88 milhéo). g) Investimentos em
Renda Fixa: Neste més, 86,6% (RS 176,74 milhées) dos recursos ficaram em Renda Fixa.
Dos 28 fundos de RF 24 tiveram retorno positivo e 4 tiveram retorno negativo. Os positivos
variaram0,03% a 1,29%. Os negativos variaram de -0,76% a -0,02%, As condi¢bes de
mercado mantiveram-se relativamente estdveis no més. Os fundos de RF (sujeitos a
volatilidade) oscilaram muito no més. Nos primeiros cinco dias apresentaram forte
desvalorizagdo, recuperando folego até metade do més, quando superaram o CDI, mas logo
em seguida cairam novamente para nova recuperacdo até o dia 26, quando novamente
superaram o CDI, e apds nova queda fecharam o més abaixo do CDI (todos), sendo que
alguns fecharam no negativo (trés dos dez fundos analisados). Assim, os IMA GERAL
variaram entre 0,54% a 0,58%, os IMA B variaram de -0,03% a 0,997% e os IMA B5+
variaram de -0,58% a -0,76%, ficando com desempenho, na média, abaixo da meta atuarial.
O IDKA 2 teve resultado positivo de 1,288% e os fundos IPCA tiveram desempenho que
variaram de 0,52% a 0,89%. Quanto aos DI tiveram rendimentos entre 0,62% e 0,82%. Os
Jundos IRF M1 renderam de 0,81% a 0,85%. Os fundos de renda Jixa, no conjunto, geraram
um rendimento positivo de RS 1,13 milhdes, que representa na média 0,51% de valorizagdo
dos ativos, representando 0,59% da meta atuarial (que registrou 0,87%). Na andlise de
performance dos fundos, apds a verificagdo dos rendimentos no ltimo ano (periodo de
30/06/13 a 30/06/14) registramos a seguinte classifica¢do: (1) 8,76% BB PREV RF IMA
GERAL EX-C; (2) 8,74% CAIXA BRASIL IMA GERAL; (3) 8,55% BRADESCO FIC RF IMA
GERAL; (4) 7,33% SUL AMERICA INFLATIE FI RF LP; (5) 6,78% CAIXA NOVO BRASIL
FIC IMA B; (6) 6,71% BRADESCO INSTIT FIC RF IMA B; (7) 6,53% BB PREV RF IMA B
TP FI; (8) 6,51% BB PREV RF IMA B TIT PUBL FI: (9) 6,47% CAIXA IMA B TIT PULB:
(10) 4,58% CALXA BRASIL FI IMA B5+ TP RF LP; (11) 3,92% BB PREF IMA B5+: Nesse
mesmo periodo o CDI rendeu 9,66% e o conjunto da carteira 5,88%. h) investimentos no
segmento de renda varidvel: No més de junho 13,4% dos recursos estdo aplicados em /
Renda Varidvel. Os fundos de RV tiveram grande valorizagdo, com todos encerrando ¢
periodo acima do CDI. O fundo BB ACOES BB SEGURIDADE FIA teve grande destaque 1o
més, pois cresceu 13,60%. Dos 13 fundos, apenas o SET FI ACOES teve performance abaixo
de 300% do CDI Todos os outros ficaram muito acima disso, comegando com o XP
INVESTOR FIA (387% do CDI) e indo num crescente até o GERACAO FUTURO
DIVIDENDOS (839%) e finalizando com o BB SEGURIDADE, jé destacado acima (1.658%).
O segmento, no conjunto, teve desempenho muito positivo (3, 923%), contribuindo para puxar
para cima os rendimentos da carteira quando comparados com a meta atuarial (a carteira
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147 rendeu na média 1,09% e a meta atuarial fechou o més em 0,87%). O segmento ficou em
148 450% da meta atuarial do més. Nossos fundos tiveram performance muito dispares em
149 relagdo aos indices da RV (IBOVESPA 3, 76%; IBX50 3,66%). No conjunto, os Jundos de
150 renda varidvel geraram um rendimento positivo de RS 2,2 milhdes, que representa na média
151 3,92% de valorizagdo dos ativos, ficando muito acima da meta atuarial e contribuindo para
152 puxd-la para cima. A performance dos Jundos no ultimo ano (30/06/2014 a 30/06/201 4)
153 registrou a seguinte classificagdo: (1) 89,10% BB ACOES BB SEGURIDADE; (2) 38,03%
154 GERACAO FI ACOES; (3) 35,52% GERACAO FUTURO SELECAO FIA (4) 2921%
155  GERACAO FUTURO DIVIDENDOS FIA: (3) 17,65% XP INVESTOR SMALL CAPS FIA; (6)
156 17,02% XP INVESTOR FIA; (7) 9,25% BRADESCO FIA DIVIDENDOS; (8) 3,84%
157 JMALUCELLI SMALL CAPS FIA; (9) 3,37% PERFIN INSTIT FIC DE ACOES; (10) 2,14%
158 BB PREV ACOES ALOCACAO FIC: (11) 2,82% CAIXA BRASIL IPCA VII
159 MULTIMERCADO; (12) 1,98% SANTANDER FIA SMALL CAP; (13) -9,31% SET FI
160  ACOES; . Nesse mesmo periodo o IBOVESPA rendeu 3,76% ¢ o conjunto da carteira 1,09%.
161 i) principais indicadores dos investimentos: RENDIMENTO (em RS mil): RS 2.191,9;
162 RENDIMENTO (em %): 1,09%; META ATUARIAL (%): 0,87%; META GERENCIAL (IMA-
163 B) (%): 0,06%; CDI: 0,82%; IBOVESPA: 3,76%; IBX-50: 3,66%: IRF MI- 0,87%; RAZAO:
164  RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL (%): NO MES: 125,29%,; NOS
165  ULTIMOS 3 MESES: 139,34%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 73,71%; NOS ULTIMOS 12
166 ~ MESES: 42,48%; DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 59,64%, Para constar, eu Adriano
167  Antonio Pazianoto, servidor designado para acompanhamento e registro dos trabalhos do
168  comité de investimentos, V,/is , lavrei a presente ata a partir de anotag¢des
169 dos membros do comitg, que dépols de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por
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Mario José Picéarelli de Castro
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