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1 ATA DE REUNIAO

2 Aos onze dias do més de agosto do ano de dois mil e quatorze, as quatorze horas, na sede da

3 autarquia RIOPRETOPREYV, sito 4 Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento

4 ao que estabelece o Decreto Municipal n® 16.524, de 23 de outubro de 2012 e alteragdes,

5  reuniu-se o comité de investimentos da RIOPRETOPREYV, composto pelos Membros: Hélio

6  Antunes Rodrigues (coordenador) e Mario José Piccarelli de Castro. Ausente o membro Egas

7 Henrique Francisco Julio. Participou também da reunifio o Coordenador de Gestio de Custeio

8 e Investimentos, Rubem Severian Loureiro. A reunifio teve como pauta: I — Abertura dos

9 Trabalhos; II — Recepgiio de Institui¢des Financeiras; ITI — Votacdo da Ata da Reunidio
10 Anterior; IV — Deliberagiio sobre credenciamentos solicitados; V — Avaliaciio da carteira
11 de investimentos no més anterior; VI — Discussio e deliberagdes quanto aos novos
12 investimentos. O coordenador do Comité de Investimento, Hélio Antunes Rodrigues, da
13 abertura aos trabalhos. Nenhuma institui¢fio financeira procurou a RIOPRETOPREV para se
14 apresentar ao Comité de Investimentos. FEm ato continuo, os membros do comité de
15  investimentos apreciam e aprovam a ata n° 01G. Em seguida, os membros iniciam a analise da
16 carteira de investimentos da entidade, referente ao més de julho de 2014, utilizando-se, para
17 tanto, as plataformas “magnetis” e “compara¢do de fundos” além das informagdes
18  fornecidas pela Consultoria em Investimentos a) Cendrios e Expectativas do Mercado:
19 "Fatos marcantes do més: (i) O BC resolveu aumentar o volume de rolagem de swap depois
20 que o cambio desvalorizou-se 1,5% em um tnico dia, para RS 2,27 (ii) O PMI chinés
21 surpreendeu positivamente, atingindo 55,5 pontos, patamar mais alto deste ano; (iii) O BC
22 anunciou a continuidade do programa de swaps no segundo semestre, nos mesmos moldes do
23 primeiro; (iv) O Relatorio de inflagdo trouxe deteriora¢io adicional da inflagdo para 2015,
24 mas numa linguagem mais ""dovish"", indicando que o BC ndo pretende, por ora, continuar
25 afazer aperto monetdrio; (vi) O Tesouro divulgou mais um mimero fiscal ruim: déficit de R$
26 11 bi em maio. Desde que o FED iniciou o processo de encerramento da aquisi¢do de ativos
27 financeiros (quantitative easing) em 10/2013, os indicios de elevagdo dos juros americanos,
28  que depende da retomada da atividade econdémica, vem norteando as expectativas do
29 mercado financeiro no mundo todo. Neste contexto, o fraco desempenho da economia
30 americana e o arrefecimento da inflagdo colaboraram para postergar a implementagdo de
31 um novo periodo de aperto monetdrio. Esse cendrio internacional exerce influéncia no Brasil,
32 pois a ndo elevagdo dos juros por ld deixa de pressionar e Jormar expectativas para o
33 aumento de juros por aqui. No segmento de renda fixa, a expectativa de retardar a elevagdo
34 dos juros incitou a demanda por titulos publicos prefixados e indexados & inflagao e
35 colaborou para a redugdo dos prémios. No Mercado de capitais, houve forte crescimento das
36  ofertas de titulos de divida enquanto no segmento de Jundos de investimento, a melhor
37 performance da bolsa de valores foi benéfica para o desempenho dos Jundos de agdes. Na
38  renda fixa, constatou-se a recuperac¢do dos valores dos ativos, especialmente os que
39 apresentam maior prazo médio de vencimento. O IMA-B5+ proporcionou rentabilidade de ,
40 11,16% no semestre, mostrando recuperagdo dos retornos negativos observados em 2013,\1
41  quando amargou queda de 11,70% e 6,10% no primeiro e segundo semestres, :
42 respectivamente. A expectativa do prosseguimento de um cendrio Javordvel para os ativos de /
43 renda fixa no segundo semestre estd sujeita, em grande medida, & manutengdo da conjuntura g
44 externa observada neste momento, sobretudo no que tange ao nivel de juros e de liquidez, que
45 tem incitado investimentos de ndo residentes em mercados emergentes. Até o presente, a ’
46 busca de estrangeiros por rentabilidade vem prevalecendo, e tem induzido o investidor
47  doméstico a reavaliar suas estratégias, atenuando o peso das expeclativas originadas nas
48  andlises sobre os fundamentos econdmicos domésticos na formacédo dos pregos dos ativos.
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Diante da perspectiva de que os juros nominais fiquem estdveis por mais tempo, as taxas dos
titulos prefixados se revelaram relativamente mais atrativas, incitando a procura por esla
modalidade de aplicagdo, o que provocou uma diminui¢do dos prémios e elevacdo dos
retornos desses titulos. A variagdo positiva do IRF-M em Junho, que expressa a carteira
prefixada em mercado, de 0,92%, explicita esse movimento. Por outro lado, a probabilidade
de alteragdes significativas nos juros reais de longo prazo, intensificadas pelas incertezas
ligadas as eleigdes de outubro, tornaram mais voldteis as taxas dos titulos de maior prazo
médio (duration). O IMA-B 5+, que espelha a carteira das NTN-B com vencimento acima de
cinco anos, obteve em junho, seu maior nivel de volatilidade no ano e chegou a registrar
queda no més de 0,64%. Nos préximos meses, conservadas as condigdes atuais do cendrio
externo, o procedimento de ajuste entre as taxas de juros de curto e longo prazo dependerd
das expectativas em rela¢do aos desdobramentos das eleigoes de outubro, o que pode causar
maior volatilidade para o segmento. Semana sem tendéncia definida. Mercado pode realizar
lucros, dependendo do noticidrio. Estratégia mantida, b) Diretrizes Estratégicas
Estabelecidas pelo Comité: O Comité de Investimentos decidiu, apos discussdes internas e
troca de informagdes com a consultoria, alterar parcialmente a distribui¢Go de recursos
aumentando a exposi¢do em fundos IMA e reduzindo as aplicacées em Jundos DI E IRF M1,
no montante de RS 9,0 milhdes. Essa alteracdo de estratégia visa buscar melhores
rendimentos, em virtude da performance favordvel dos Jundos IMA no periodo antecedente.
Além desse caso também houve altera¢do pela liquida¢do do fundo CAIXA RPPS
CONSIGNADO FIDC, por iniciativa do gestor do Jundo, sendo que em julho-14 foi recebida
pelo instituto a metade dos recursos até entdo aplicados naquele FIDC. Assim sendo, o
volume aplicado em Renda Fixa (RF) ficou em R$ 178,79 milhées (86,8% da Carteira). As
aplicagdes defensivas (IRF M 1, IRF M+ e DI) ficaram em RS 1] 0,4 milhdes (53,57% da
Carteira); os fundos mais voldteis por sua vez (IMA GERAL; IMA B; e IMA B5+) ficaram em
R$ 56,49 milhdes (27,41% da Carteira). Espera-se com esse ajuste na carteira venhamos a
obter maiores ganhos. Futuras avaliagdes serdo realizadas e caso necessdrio serdo tomadas
novas medidas para aprofundar a estratégia ora adotada ou reverté-la se assim indicarem as
andlises. c) Limites (artigos, incisos e alineas da resolugiio 3992/2010: Conforme relatério
da Crédito & Mercado referente ao més de julho-2014, todos os Jundos de nossa carteira
estdo totalmente enquadrados, sem ressalvas. Todos os limites da Resolugdo 3922 estdo
sendo cumpridos ficando boa margem para que ndo ocorram desenquadramentos passivos.
Neste més ndo houve nenhum caso de desengquadramento passivo. O maior percentual em
relagdo ao PL de um fundo é de 15,45% que ocorre com o Fundo SANTANDER IRF MI+ TP
FIC RF, bem acima dos 2° e 3° maiores que sdo: XP INVESTOR SMALL CAPS FlAque tem
13,40% e SANTANDER SMALL CAP FIA que tem 9,00% do PL. Entretanto, deve o Comité
ficar atento para uma eventual saida de investidores do Fundo SANTANDER IRF M1+ (que
tem apenas 8 cotistas e cujo PL é de R$ 18,29 milhdes) pois isso poderia nos colocar em
situagdo de desenquadramento. d) limites (artigos, incisos e alineas) politica de
investimentos: Conforme relatério da Crédito & Mercado, todos os Jfundos de nossa carteira
estdo totalmente enquadrados, sem ressalvas. Ndo houve desenquadramento passivo. Todos
os segmenios representados por artigos, incisos e alineas estdo dentro dos limites
verificando-se em todos um GAP que nos permite trabalhar sem estresse. ¢) limites da
politica de investimentos referente as institui¢des financeiras: Nossos investimentos estdo
enquadrados na Politica de Investimentos: BB ¢ CAIXA somam mais de 50% dos recursos
(BB com 19,62% e CAIXA com 43,99%) 1) Equilibrio na distribuiciio dos recursos entre
institui¢des e benchmarks (diversificagdo): A carteira sofreu poucas alteragdes no més de
Julho-2014. Foram realizados resgates de fundos DI e IRF Ml e reaplicados em fundos IMA
GERAL e IMA B, visando ajustar a estratégia implementada pelo Comité de Investimentos
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98 que em fevereiro-2014 realizou diversos remanejamentos de recursos buscando uma posigdo
99 mais defensiva, em virtude desvalorizagdes observadas no ano de 2013 e inicio de 2014. E,
100 por iniciativa do gestor do fundo CAIXA RPPS CONSIGNADO Joi recebida metade do valor
101 aplicado (outra metade ficou para ser recebida em agosto). No mais, foi mantido o equilibrio

102 entre instituigdes e benchmarks e mantida a diversificagdo de gestores e produtos: (i) Banco
103 do Brasil ficou com 13 fundos (RS 40,45 milhoes), sendo 2 de renda varidvel (BB
104 4ALOCAGCAO FIC ACOES PREVID e BB ACOES BB SEGURIDADE FIA); e 11 fundos de
105 renda fixa (4 IMAs, sendo 1 IMA B5+, 2 IMA B e ] IMA Geral; 4 IPCA com caréncia até o
106  vencimento dos titulos; 1 fundo DI: 1 IDKA 2; e ] IRF ] ); (i) Caixa tem 10 fundos (R$ 90,6
107 milhdes) sendo todos eles de renda fixa (2 fundos DI: 4 IMAs, sendo 2 IMA B, 1 IMA Geral e
108 1 IMA B5+; 1 IRFM 1; 1 IRF MI+; 1 IPCA Multimercado: e 1 FIDC Aberto Consignado
109 (este em processo de liquidagdo por inciativa do gestor). Os fundos CAIXA NOVO BRASIL
110 IMA B e CAIXA BRASIL IMA GERAL receberam aportes de RS 4,5 milhdes cada um,
111 originados dos resgates acima descritos pelo ajuste de estratégia; (iii) O Bradesco ficou com
112 3 fundos (RS 33,63 milhdes), sendo 2 de renda Jixa e 1 de renda varidvel (I fundo 1 IMA
113 Geral; 1 IRF MI; 1 A¢des Dividendos;); (iv) O Santander tem 4 Jundos (R$ 23,48 milhées),
114 sendo I de renda varidvel (Small Cap), 1 Jundo DI, 1 fundo IRF Ml+ e 1 fundo IRF M,
115 sendo que nesta institui¢do houve remanejamento de RS 4,87 milhdes para fundo do mesmo
116 segmento, IRF MI, em virtude de diferenca de taxa de administragdo (0,40% para 0,20%);
117 (v) O Banco Itaii tem 1 fundo (RS 5,3 milhdes), um IRF MI; (vi) A XP Investor tem 2 Jundos
118 (RS 3,1 milhdes), sendo ambos de renda varidvel (1 Small e 1 agdes livre); (vii) A Geracdo
119 Futuro tem 3 fundos (R$ 2,8 milhdes), todos de renda varidvel: 1 de Agdes Dividendos; 2 de
120 Agédes Livres; (viii) Outros 5 gestores tem | Jundo cada um: a Perfin tem 1 fundo de agdes
121 livres (RS 1,8 milhdo); a Set Investimentos tem | Jundo de agoes livres (RS 1,9 milhdo); a Sul
122 América tem um fundo IMA B (R$ 0,6 milhdo); (ix) a JMalucelli tem 1 fundo Small Caps (RS
123 0.4 milhdo); e (x) o Banco Safra tem 1 fundo IRF Ml (RS 1,9 milhdo). g) Investimentos em
124 Renda Fixa: Neste més, 86,76% (R$ 178,79 milhées) dos recursos ficaram em Renda Fixa,
125 Dos 28 fundos de RF todos tiveram retorno positivo com percentuais que variaram de 0,81%
126 a 1,94%. As condigdes de mercado foram de bastante volatilidade, especialmente no ltimo
127 ter¢o do més. Os fundos IMA oscilaram muito no més. Nos primeiros dez dias todos
128 apresentaram performance positiva, todos acima de 130% do CDI (o fundo que menos

129 rendeu chegou a 154% do CDI e 0 maior 281% do CDI). Nos dez dias seguintes continuaram /z/

130 com performance positiva, todos acima de 130% do CDI, porém com forte valorizagdo (o
131 menor rendimento foi de 259% do CDI e 0 maior de 577% do CDI). Dia 22/07 atingiram um
132 pico onde o menor rendimento foi de 293% do CDI e o maior de 698% do CDI A partir de
133 entdo houve forte queda no rendimento dos Jundos, fechando o més com o menor rendimento
134 em 102% do CDI e o maior de 141% do CDI. Assim, os IMA GERAL variaram entre 1,06%,
135 1,08%, os IMA B variaram de 0,96% a 1,15% e os IMA B5+ variaram de 1,29% a 1,33%,
136 ficando com desempenho, na média, acima da meta atuarial. O IDKA 2 teve resultad
137 positivo de 0,854% e os fundos IPCA tiveram desempenho que variaram de 0,81% a 1,08%.
138 Quanto aos DI tiveram rendimentos entre 0,88% e 0,97%. Os Jundos IRF' M1 renderam de
139 0,80% a 0,92%. Os fundos de renda fixa, no conjunto, geraram um rendimento positivo de RS
140 1,71 milhdes, que representa na média 0,96% de valorizagdo dos ativos, representando 177%
141 da meta atuarial (que registrou 0,54%). Na andlise de performance dos fundos, apés a
142 verificagdo dos rendimentos no ultimo ano (periodo de 31/07/13 a 31/07/14) registramos a
143 seguinte classificagdo: (1) 8,69% BB PREV RF IMA GERAL EX-C; (2) 8,64% CAIXA
144 BRASIL IMA GERAL; (3) 837% BRADESCO FIC RF IMA GERAL; (4) 6,67% SUL
145 AMERICA INFLATIE FI RF LP; (5) 6,48% CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA B; (6) 6,45%
146 BB PREV RF IMA B TP FI; (7) 6,36% BB PREV RF IMA B TIT PUBL FI; (8) 6,30% CAILXA
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147 IMA B TIT PULB; (9) 4,36% CAIXA BRASIL FI IMA B5+ TP RF LP; (10) 3,77% BB PREF
148 IMA B5+. Nesse mesmo periodo o CDI rendeu 9,92% e o conjunto da carteira 5,48%. h)
149 investimentos no segmento de renda varidvel: No més de Julho 13,24% dos recursos estdo
150  aplicados em Renda Varidvel. O mercado teve comportamento bastante voldtil no més. A
151 andlise grdfica realizada com o Compara¢do de Fundos mostra que do inicio do més até o
152 dia 24 as curvas mostram uma tendéncia crescente chegando ao dia 24 com apenas 1 fundo
153 com desempenho negativo e 10 com desempenho positivo, sendo que destes 10 positivos 9
154 estavam com valoriza¢do acima de 130% do CDIL Porém no encerramento do més tinhamos
155 5 fundos com desempenho negativo e 7 positivos, sendo que destes 7 positivos 3 estavam
156  abaixo do CDI e 4 acima do CDI, sendo ainda que destes 4 todos superavam o CDI em mais
157 de 130%. Dos 13 fundos, somente 4 superaram o CDI (que rendeu 0,94%) tendo
158 performances que variaram de 1,80% a 3,75%, portanto bem acima dos 130% do CDI. T. odos
159  os outros 8 fundos ficaram abaixo do CDI, 3 com desempenho positivo, que renderam de
160 0,13% a 0.68%, ¢ 5 com desempenho negativo que variaram de -1,18% a -3,54%. O
161  segmento, no conjunto, teve desempenho negativo (-0,29%), contribuindo para puxar para
162 baixo os rendimentos da carteira no més, quando comparados com a meta atuarial (a
163 carteira rendeu na média 0,81% e a meta atuarial Jechou o més em 0,54%). O segmento ficou
164 em -53,7% da meta atuarial do més. Nossos fundos tiveram performance muito dispares em
165  relagdo aos indices da RV (IBOVESPA 5,00%. IBX50 5,24%). No conjunto, os fundos de
166  renda varidvel geraram um rendimento negativo de RS -62,2 mil, que representa na média -
167 0,29% de desvalorizagdo dos ativos, ficando muito abaixo da meta atuarial. A performance
168 dos fundos no dltimo ano (31/07/2013 a 31/07/2014) registrou a seguinte classificagdo: (1)
169  84,11% BB ACOES BB SEGURIDADE: (2) 34,17% GERACAO FI ACOES: (3) 33,14%
170  GERACAO FUTURO SELECAO FIA (4) 24,81% GERACAO FUTURO DIVIDENDOS FI4;
171 (5) 18,78% XP INVESTOR FIA; (6) 14,93% XP INVESTOR SMALL CAPS FIA; (7) 11,22%
172 BRADESCO FIA DIVIDENDOS; (8) 4,19% BB PREV AGCOES ALOCACAO FIC; (9) 3,50%
173 JMALUCELLI SMALL CAPS FIA; (10) 3,14% CAIXA BRASIL IPCA VIl
174 MULTIMERCADO; (11) -0,43% PERFIN INSTIT FIC DE ACOES:  (12) -1,69%
175 SANTANDER FIA SMALL CAP; (13) -13,35% SET FI ACOES. Nesse mesmo periodo o
176~ IBOVESPA rendeu 15,75%, O CDI 9,92%e o conjunto da carteira 5,48%. i) principais
177  indicadores dos investimentos: RENDIMENTO (em RS mil): R$ 1.621,4; RENDIMENTO
178 (em %): 0,79%; META ATUARIAL (%): 0,54%; META GERENCIAL (IMA-B) (%): 1,13%;
179 CDI: 0,94%; IBOVESPA: 5,00%,; IBX-50: 5,24%; IRF MI: 0, 94%, RAZ/T O: RENDIMENTO
180  FINANCEIRO x META ATUARIAL (%) NO MES: 146,30%,; NOS ULTIMOS 3 MESES:
181  157,39%,; NOS ULTIMOS 6 MESES: 131, 72%; NOS ULTIMOS 12 MESES: 39,08%; DESDE
182 O INICIO ADM CARTEIRA 60,67%. Para constar, eu Adriano Antonio Pazianoto, servidor

183  designad acompanhamento e registro dos trabalhos do comité de investimentos,
184 5 !@ , lavrei a presente ata a partir de anotagdes dos membros do comité,
185  quedepois deTida e ﬁc‘f'ﬁda conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.
186 ' \ : -

AN

Mario José Piccarelli de Castro
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