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Comité de Investimentos — Ata n° 011

ATA DE REUNIAO

Aos doze dias do més de setembro do ano de dois mil e quatorze, as quatorze horas, na sede
da autarquia RIOPRETOPREV, sito & Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em
cumprimento ao que estabelece o Decreto Municipal n® 16.524, de 23 de outubro de 2012 e
alteragbes, reuniu-se o comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos
Membros: Hélio Antunes Rodrigues (coordenador) e Mario José Piccarelli de Castro. Ausente
o membro Egas Henrique Francisco Jilio. Participou também da reunidio o Coordenador de
Gestéo de Custeio e Investimentos, Rubem Severian Loureiro. A reunido teve como pauta: I —
Abertura dos Trabalhos; II — Recepe¢io de Instituicdes Financeiras; III - Votacio da Ata
da Reuniio Anterior; IV — Deliberacio sobre credenciamentos solicitados; V -
Avalia¢iio da carteira de investimentos no més anterior; VI — Discussio e deliberagdes
quanto aos novos investimentos. O coordenador do Comité de Investimento, Hélio Antunes
Rodrigues, da abertura aos trabalhos. Nenhuma instituicdo financeira procurou a
RIOPRETOPREV para se apresentar ao Comité de Investimentos. Em ato continuo, os
membros do comité de investimentos apreciam e aprovam a ata n° 01H. Em seguida, os
membros iniciam a andlise da carteira de investimentos da entidade, referente ao més de
agosto de 2014, utilizando-se, para tanto, as plataformas “magnetis” e “comparagdo de
Jundos” além das informagdes fornecidas pela Consultoria em Investimentos a) Cendrios e
Expectativas do Mercado: Fatos marcantes do més: (i) Diversos indicadores como
produgdo industrial, criagdo de empregos (CAGED) e indices de confianga mostraram
desaceleragdo da atividade econdmica doméstica; (i) Pesquisas Datafolha e Sensus
mostraram empate técnico entre Dilma Roussef e Aécio Neves no segundo turno; (iii) A
Procuradoria Geral da Repiblica reviu os cdlculos e diminuiu substancialmente o passivo
dos bancos no processo dos Planos Econémicos:; (iv) A ata do Copom deixou claro que cortes
de juros estdo descartados no curto prazo; (v) A China divulgou dados de PIB e produ¢édo
industrial acima do esperado; (vi) O acirramento das tensées na Ucrdnia e no Oriente Médio
aumentaram a aversdo ao risco;, O PIB norte-americano surpreendeu positivamente,
avangando 4% (anualizado) no 2° trimestre; As principais agéncias de classificagdo de risco
consideram a Argentina em "default seletivo” depois do pais néo conseguir chegar a um
acordo com os "holdouts". Os dados fiscais do més de junho (publicados no final de julho)
Joram ainda piores do que o esperado, com déficit primdrio de RS 2.1 bilhoes, acumulando
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1,36% de superavit primdrio nos ultimos 12 meses. O movimento do mercado aciondrio vem //\10

sendo fortemente influenciado pelo cendrio eleitoral. O Ibovespa chegou a mais de 58.000
pontos, acumulando alta no més de 4,6%. O mercado jd precificava a candidatura de Marina
Silva como sucessora de Eduardo Campos. Apds divulgagdo de Datafolha, que reforcou a
perspectiva de segundo turno na eleigdo presidencial e adicionou incerteza & lideranga da

presidente Dilma Rousseff na disputa. Apés a confirmagdo da candidatura, entretanto, o/

mercado passou a especular sobre eventuais mudangas no programa de governo do partido.
Em suas primeiras falas, Marina indicou que dard total independéncia ao Banco Central, e
que continuard com o regime de meta para a inflagdo, que permanecerd em 4,5%, mas que
serd perseguida uma politica que permita fixar o percentual de 3% a partir de 2019. No
mercado de juros, a volatilidade continuou ditando o ritmo dos negocios, mantendo “um

Rua General Glicério n®. 3553 — Centro — Cep 15015-400 — S3o José do Rio Preto
Fone (17) - 3222 7445 — e-mail; tesourariarpps(@gmail.com /

RioPretoPrev’

”

4



43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84

Regime Préprio de Previdéncia do Municipio de Sdo José do Rio Preto
Autarquia criada pela Lei Complementar n° 139, de 28 de dezembro de 2001

RioPretoPrev’

Comité de Investimentos — Ata n° 011

Jicaram em RS 66,65 milhdes (31,47% da Carteira). Espera-se que com esses ajustes na

olho” na corrida eleitoral. Além disso, houve a divulga¢do de Ata do Fed, que sinalizou a
possibilidade de uma elevagdo antecipada dos juros nos EUA, expectativa reforcada pela
melhora das condigbes econémicas. Com a noticia, os juros dos Treasuries e o délar
avangaram, provocando uma inclinagdo na curva a termo de juros. Ainda assim, o juro
operou descolado do délar na maioria dos pregées. O cendrio eleitoral continua interferindo,
assim como a avaliagdo de que os dados fracos da demanda doméstica ndo recomendam
grandes posigdes tomadoras. Pronunciamento da presidente do Fed Janet Yellen, em
discurso na conferéncia de bancos centrais, ndo foi incisivo na sinalizag¢do de alta antecipada
dos juros, ao dizer que o mercado de trabalho nos EUA continua prejudicado pelos efeitos da
crise de 2008, e que o Fed deve agir cautelosamente. Com isso, houve um movimento de
desmontagem de posi¢des compradas, trazendo os juros para baixo. Os mercados devem
continuar orientados pela disputa eleitoral. Estd prevista a divulgagdo do resultado primdrio
do governo e do PIB do segundo trimestre. Por enquanto, mantida a recomendacéo de
manter boa dose de aplicagdes em fundos conservadores. b) Diretrizes Estratégicas
Estabelecidas pelo Comité: O Comité de Investimentos decidiu, apés discussdes internas e
troca de informagbes com a consultoria, manter a distribuicdo de recursos nos mesmos
padrdes do més anterior. Foi recebido cupom semestral do fundo BB PREV RF TP IPCA III
FI no valor de R§ 59.554,62 que foram aplicados no fundo BB IMA B5+ TP FI RF PREV.
Além disso houve recebimento da segunda metade dos recursos (RS 1.815.375,78) referentes
a liquidag¢do do fundo CAIXA RPPS CONSIGNADO FIDC (liquidado por iniciativa do gestor
do fundo), sendo que tais recursos foram aplicados em fundos de renda varidvel (GERACAO
FI4 RS 907.687,89; ¢ GERACAO FUTURO SELECAO FIA R$ 907.687,89). Foi também
aplicado o valor resgatado do fundo SET FI ACOES (RS 1.882.266,54), que juntamente com
saldo disponivel na conta movimento foram aplicados no fundo CAIXA NOVO BRASIL IMA
B FIC RF LP (R§ 2.250.000,00). Foi ainda decidida a incorporagdo & carteira de um novo

Jundo, o SAFRA IMA FIC RF em virtude de andlises realizadas através do "COMPARACAO

DE FUNDOS" e de conversas com os gestores que confirmaram que a boa performance
derivava da gestdo ativa e da manutengdo da "duration” do fundo com titulos e prazo médio
em 3 anos. Essa aplicag¢do foi feita com recursos de saldo disponivel na conta movimento.
Foram também remanejados recursos do fundo SANTANDER FI IRF M1 TP RF para o fundo
SANTANDER FIC FI IMA B5 TP RF como parte da estratégia de aumentar parcialmente a
exposi¢cdo em fundos IMA, sem, contudo, aumentar o risco de exposicdo a volatilidade. Assim
sendo, o volume aplicado em Renda Fixa (RF) ficou em R$ 182,75 milhdes (86,3% da
Carteira). As aplicagdes defensivas (IRF M 1, IRF M1+ e DI) ficaram em R$ 105,9 milhdes |
(49,99% da Carteira); os fundos mais voldteis por sua vez (IMA GERAL; IMA B; e IMA B5+ )

carteira venhamos a superar a meta atuarial para o ano em curso. Futuras avaliacdes serdo ‘
realizadas e caso necessdrio serdo tomadas novas medidas para ajustar a estratégia de /
investimentos. c¢) Limites (artigos, incisos e alineas da resolu¢iio 3992/2010: Conformé
relatorio da Crédito & Mercado referente ao més de agosto-2014, todos os fundos de nossa
carteira estdo totalmente enquadrados, sem ressalvas. Todos os limites da Resolu¢do 3922
estdo sendo cumpridos ficando boa margem para que ndo ocorram desenquadramentos
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passivos. Neste més ndo houve nenhum caso de desenquadramento passivo. O maior
percentual em relagdo ao PL de um fundo é de 15,45% que ocorre com o Fundo
SANTANDER IRF M1+ TP FIC RF, bem acima dos 2° e 3° maiores que sdo: XP INVESTOR
SMALL CAPS FIA que tem 13,62% ¢ SANTANDER SMALL CAP FIA que tem 9,52% do PL.
Entretanto, deve o Comité ficar atento para uma eventual saida de investidores do Fundo
SANTANDER IRF M1+ (que tem apenas 8 cotistas e cujo PL é de RS 18,66 milhdes) pois isso
poderia nos colocar em situa¢do de desenquadramento; d) limites (artigos, incisos e
alineas) politica de investimentos: Conforme relatério da Crédito & Mercado, todos os
Jundos de nossa carteira estdo totalmente enquadrados, sem ressalvas. Nédo houve
desenquadramento passivo. Todos os segmentos representados por artigos, incisos e alineas
estdo dentro dos limites verificando-se em todos um GAP que nos permite trabalhar sem
estresse. ) limites da politica de investimentos referente as institui¢des financeiras:
Nossos investimentos estdo enquadrados na Politica de Investimentos: BB e CAIXA somam
mais de 50% dos recursos (BB com 19,65% e CAIXA com 43,73%): f) Equilibrio na
distribui¢iio dos recursos entre institui¢des e benchmarks (diversificacdo): A4 carteira
sofreu poucas alteragdes no més de agosto-2014. Foram recebidos os resgates (solicitados
em julho/14) dos fundos CAIXA RPPS CONSIGNADO (50%) e SET FI ACOES (resgate
total). A parcela do CAIXA RPPS CONSIGNADODI foi aplicada nos fundos GERACAO
FUTURO FIA e GERACAO FUTURO SELECAO FIA. Os recursos resgatados do SET FIA,
somados ao saldo disponivel no fundo DISPONIBILIDADES foram resgatados (RS
2.850.000,00) e aplicados nos fundos CAIXA NOVO BRASIL (RS 2.250.000,00) e SAFRA
IMA FIC RF (R$ 600.000,00). Foi também resgatado o fundo SANTANDER IRF MI TP FI
RF sendo os recursos reaplicados no fundo SANTANDER IMA BS TP FIC RF. Essas agoes
estdo inseridas no ajuste da estratégia implementada pelo Comité de Investimentos visando
aumentar a exposi¢do nos fundos da classe IMA. No mais, foi mantido o equilibrio entre
institui¢des e benchmarks e mantida a diversifica¢do de gestores e produtos: (i) Banco do
Brasil ficou com 13 fundos (R$ 41,61 milhdes), sendo 2 de renda varidvel (BB ALOCACAO
FIC ACOES PREVID e BB ACOES BB SEGURIDADE FIA); e 11 fundos de renda fixa (4
IMAs, sendo 1 IMA B5+, 2 IMA B e 1 IMA Geral; 4 IPCA com caréncia até o vencimento dos
titulos; 1 fundo DI; 1 IDKA 2; e 1 IRF 1); (ii) Caixa tem 9 fundos (R$ 92,6 milhdes) sendo
todos eles de renda fixa (2 fundos DI; 4 IMAs, sendo 2 IMA B, 1 IMA Geral e 1 IMA B5+;: 1
IRFM 1; 1 IRF M1+, 1 IPCA Multimercado. (iii) O Bradesco ficou com 3 fundos (R$ 34,26
milhdes), sendo 2 de renda fixa e 1 de renda varidvel (I fundo 1 IMA Geral: I IRF MI; 1
Agdes Dividendos;); (iv) O Santander tem 4 fundos (RS 24,32 milhdes), sendo 1 de renda
varidvel (Small Cap), 1 fundo DI, 1 fundo IRF Ml+ e I fundo IMA BS, sendo que nesta
institui¢do houve remanejamento de R$ 4,95 milhdes do fundo IRF MI para o JSundo IMA BS5;
(v) o Banco Safra tem 2 fundos (RS 2,53 milhoes) sendo um IRF MI e um IMA B; (vi) O
Banco ltavi tem 1 fundo (R$ 5,4 milhdes), um IRF M1, (vi) A XP Investor tem 2 Jundos (R$ 3,3
milhdes), sendo ambos de renda varidvel (1 Small e I agées livre); (vii) A Geragdo Futuro
tem 3 fundos (R$ 4,8 milhdes), todos de renda varidvel: 1 de A¢ées Dividendos; 2 de Agdes
Livres; (viii) Outros 4 gestores tem 1 fundo cada um: a Perfin tem 1 fundo de acdes livres
(RS 1,9 milhdo); a Sul América tem um fundo IMA B (R$ 0,6 milhdo); e (ix) a JMalucelli tem
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! fundo Small Caps (R$ 0.4 milhdo). g) Investimentos em Renda Fixa: Neste mes, 86,3%
(RS 182,75 milhdes) dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 28 Jundos de RF todos
tiveram retorno positivo com percentuais que variaram de 0,62% a 6,85%. As condigdes de
mercado foram de muita volatilidade, mas bastante favordveis aos Jundos IMA. FEstes
permaneceram abaixo do CDI na primeira metade do més, mas a partir dai com a queda dos
Juros futuros avangaram significativamente e terminaram o més com alta performance. Nos
primeiros quinze dias 7 dos dez fundos apresentaram performance negativa e somente 3 deles
tiveram performance positiva, todos abaixo de 14% do CDI (o fundo que menos rendeu
chegou a -119% do CDI). Na segunda quinzena do més houve uma mudanga radical ficando
todos os fundos bem acima do CDI, terminando o més com performances altamente positivas,
todos acima de 130% do CDI e com forte valorizacdo (o menor rendimento Joi de 290% do
CDI e 0 maior de 797% do CDI). Assim sendo, os IMA B5 tiveram rendimento entre 1,32% e
2,19%, os IMA GERAL tiveram rendimento entre 2,49% a 2,66%, os IMA B variaram de
4,41% a 4.81% e os IMA B5+ variaram de 6,71% a 6,85%, ficando com desempenho, na
média, muito acima da meta atuarial. O IDKA 2 teve resultado positivo de 1,24% e os Sundos
IPCA tiveram desempenho que variaram de 0,62% a 1.89%. Quanto aos DI tiveram
rendimentos entre 0,76% e 0,0,88%. Os Jundos IRF MI renderam de 0,78% a 0,90% e os
Jundos IRF ml+ ficaram entre 1,98% e 2,03%. Os fundos de renda fixa, no conjunto,
geraram um rendimento positivo de RS 3,49 milhdes, que representa na média 1,944% de
valorizagdo dos ativos, representando 263% da meta atuarial (que registrou 0,74%). Na
andlise de performance dos fundos, apds a verificacdo dos rendimentos no dltimo ano
(periodo de 31/08/13 a 31/08/14) registramos a seguinte classificagdo: (1) 15,86% CAIXA
BRASIL FI IMA B5+ TP RF LP; (2) 15,36% BB PREF IMA B5+;(3) 14,55% BB PREV RF
IMA B TP FI; (4) 14,39% BB PREV RF IMA B TIT PUBL FI- (3) 14,33% CAIXA IMA B TIT
PULB; (6) 14,10% SUL AMERICA INFLATIE FI RF LP; (7) 14,07% CAIXA NOVO BRASIL
FIC IMA B; (8) 13,14% SAFRA IMA FIC; (9) 12,82% BB PREV RF IMA GERAL EX-C; (10)
12,69% CAIXA BRASIL IMA GERAL; (11) 12,63% BRADESCO FIC RF IMA GERAL: (12)
12,34% SANTANDER FIC FI IMA B5 TP RF. Nesse mesmo periodo o CDI rendeu 10,10% e
0 conjunto da carteira 9,83%. h) investimentos no segmento de renda varidvel: No més de
agosto 13,70% dos recursos estdo aplicados em Renda Varidvel O mercado teve
comportamento bastante voldtil no més. A andlise grdfica realizada com o Comparagdo de
Fundos mostra que do inicio do més até o dia 08 as curvas mostram uma fendéncia negativa,
com apenas 1 fundo com desempenho positivo e 12 com desempenho negativo, sendo que
mesmo aquele que estava positivo estava muito abaixo do CDI (8% do CDI). No dia 15 a.
Situagdo havia se invertido com apenas 2 fundos com performance negativa e 11 com
desempenho positivo, sendo que o melhor deles aparecia com rendimento de 889% do CDI
No final do més todos os fundos estavam positivos sendo que 2 estavam abaixo do CDI e 1]
acima. Os dois fundos com desempenho abaixo do CDI estavam com 78% e 99% do CDI,
respectivamente.  Dos 11 fundos com desempenho acima do CDI todos estavam com
valorizagdo acima de 130% do CDI. O fundo de pior desempenho estava com 328% do CDI e
o de melhor desempenho estava com 1187% do CDI O segmenfo, no conjunto, teve
desempenho muito positivo (6,71%), contribuindo para puxar para cima os rendimentos da
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169  carteira no més, quando comparados com a meta atuarial (a carteira rendeu na média 2,57%
170 e a meta atuarial fechou o més em 0,74%). O segmento ficou em 906% da meta atuarial do
171 més. Nossos fundos tiveram performance muito dispares em relagdo aos indices da RV
172 (IBOVESPA 9,78%; IBX50 9,82%) sendo que o pior de todos teve valorizagdo de 0,67% e o
173 melhor 10.21%. No conjunto, os fundos de renda variavel geraram um rendimento positivo de
174 R$ 1,83 milhdo, que representa na média 6,71% de valorizagdo dos ativos, ficando muito
175 acima da meta atuarial. A performance dos fundos no wltimo ano (31/08/2013 a 31/08/2014)
176 registrou a seguinte classificagdo: (1) 89,54% BB ACOES BB SEGURIDADE; (2) 39,57%
177 GERACAO FI ACOES; (3) 33,02% GERAGAO FUTURO DIVIDENDOS FIA; (4) 32,73%
178  GERACAO FUTURO SELECAO FIA: (5) 29,24% XP INVESTOR FIA: (6) 23,58%
179 BRADESCO FIA DIVIDENDOS; (7) 22,13% XP INVESTOR SMALL CAPS FIA; (8) 10,09%
180 BB PREV ACOES ALOCACAO FIC; (9) 6,75% SANTANDER FIA SMALL CAP: (10) 6,22%
181 JMALUCELLI SMALL CAPS FIA; (11) 4,97% CAIXA BRASIL IPCA VI \
182 MULTIMERCADO; (12) 4,71% PERFIN INSTIT FIC DE ACOES; (13) -1,41% SET FI
183 ACOES. Nesse mesmo periodo o IBOVESPA rendeu 22,56%, O CDI 1 0,10%e o conjunto da
184 carteira 9,83%. i) principais indicadores dos investimentos: RENDIMENTO (em R$ mil):
185 R$ 5.313,4; RENDIMENTO (em %): 2,57%; META ATUARIAL (%): 0,74%; META
186  GERENCIAL (IMA-B) (%): 4,82%; CDI: 0,86%, IBOVESPA: 9,78%; IBX-50: 9,82%; IRF
187  MI: 0,84%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL: (%) NO MES:
188 347,30%; NOS ULTIMOS 3 MESES: 208,17%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 157,44%; NOS
189  ULTIMOS 12 MESES: 72,79%; DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 65,71%. Para constar,
190 eu Adriano Antonio Pazianoto, servidor desi 0 para acompanhamento e registro dos
191  trabalhos do comité de investimentos, % , lavrei a presente ata a partir de
192 anotagdes dos membros do comité, que depois—de lida e achada conforme, vai por mim
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