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Comité de Investimentos — Ata n° 09

ATA DE REUNIAO
Aos oito dias do més de maio do ano de dois mil e quinze, s nove horas, na sede da autarquia
RIOPRETOPREV, sito a Rua General Glicério, n° 3553 (Centro), em cumprimento ao que
estabelece 0 Decreto Municipal n® 16.524, de 23 de outubro de 2012 e altera¢des, reuniu-se o
comité de investimentos da RIOPRETOPREV, composto pelos Membros: Hélio Antunes
Rodrigues (coordenador) e Mério José Piccarelli de Castro. Ausente 0 membro Egas Henrique
Francisco Julio. Participou também da reuniio o Coordenador de Gestdo de Custeio e
Investimentos, Rubem Severian Loureiro e o Senhor Manoel Junior, consultor da Empresa
Crédito e Mercado. A reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II — Recep¢io
de Institui¢des Financeiras; I1I — Votacéio da Ata da Reuniiio Anterior; IV — Deliberac¢io
sobre credenciamentos solicitados; V — Avaliac¢iio da carteira de investimentos no més
anterior; VI — Discussio e delibera¢des quanto aos novos investimentos. O coordenador
do Comité de Investimentos, Hélio Antunes Rodrigues, da abertura aos trabalhos. Os senhores
Rafael Henrique Renesto, Anete Barbosa Ribas Chaves, Maria de Fatima Sorbello,
solicitaram, antecipadamente, a oportunidade de participar da reunido do Comité de
Investimentos, representando o Banco Santander S.A. Dessa forma, foi passada a palavra aos
executivos, que falaram sobre as perspectivas do mercado financeiro nacional e internacional.
Aproveitaram também para apresentar fundos de investimentos destinados aos RPPS,
salientando informagdes sobre o fundo SANTANDER FIC FI IMA-B 5 TITULOS
PUBLICOS RENDA FIXA, revelando aos presentes sua rentabilidade pretérita e outras
informagdes pertinentes. Aproveitaram a reunifio para apresentar o novo gerente do setor de
governo para a regido baseado em Sdo José do Rio Preto, Rafael Henrique Renesto. O
coordenador do comité de investimentos agradece a presenga dos representantes da Instituigio
Financeira Santander, que se retiram da sala de reunido. Em ato continuo, 0os membros do
comité de investimentos apreciam e aprovam a ata n° 008. Em seguida, os membros iniciam a
anéalise da carteira de investimentos da entidade, referente ao més de abril de 20135, utilizando-
se, para tanto, as plataformas “magnetis” e “comparagdo de fundos” além das informagdes
fornecidas pela Consultoria em Investimentos: a) Cendrios e Expectativas do Mercado:
"Fatos marcantes de abril-2015: (i) declaragbes da presidente Dilma de apoio ao ajuste
fiscal, aliadas a vitérias pontuais do governo no Congresso, aumentaram a confianga dos
agentes no ajuste;, (ii) o n° de empregos criados nos EUA (payroll) veio abaixo das
expectativas, contrdrio a tese de aumento iminente da taxa de juros pelo FED; (iii) Petrobrds
publicou balango auditado de 2014, com perdas reconhecidas de RS 50 bilhdes; (iv) o Copom
surpreendeu ao repetir o comunicado, pela 3" vez, na decisdo que elevou a Selic para
13,25%, que contraria a lese do fim do aperto monetdrio; (v) saldo fiscal de margo mostra
dificuldade do governo para atingir o superavit primdrio proposio para o ano. Assim, vé-se
que as dificuldades para o ajuste fiscal serdo maiores que o esperado pelo governo. As
autoridades estdo implementando um controle dos gastos ""na boca do caixa"", mas os
déficits continuam altos. Também ha frustragdo com as receitas, pois o legado deixado pela
equipe anterior é maior do que o antevisto. O baixo crescimento, alta inflagdo compdem um
cendrio bastante complexo no que tange ao ajuste a ser implementado. O ajuste tem impactos
baixistas sobre a inflagdo no longo prazo, porém a correg¢do na distorgdo de pre¢os aumenta
a inflagdo no curto prazo. O ritmo de recuperagdo da economia dos EUA é incerto. Dados
recentes aumentaram a incerteza sobre essa recuperag¢do. Ha poucos sinais de inflagdo no
curto prazo, o que ld é um problema, refor¢ando a sensag¢do de ainda haver capacidade
ociosa a ser ocupada. Qutros paises que competem com os EUA implementam medidas de
afrouxamento monetdrio, diminuindo ainda mais a probabilidade de aumento de juros no
curto prazo. Com juros muito baixos, o BCE (Europa) implementa seu programa de expansdo
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49  quantitativa (QF), pressionando para baixo ainda mais as taxas de juros na regido. Esse
50  ambiente é mais um obstdculo para o FED normalizar os juros baixos. O Brasil ganha
51  destague, com o BCB sendo for¢ado a elevar a taxa Selic, para manter o conirole da inflagdo

52 e também para recuperar a credibilidade. Analistas do mercado financeiro estimam que o
53 IPCA deve variar proximo a 8,3% nos 12 meses encerrados em abril, o Congresso retomard
54  as conversas sobre as medidas fiscais. Em menos de um més expira a validade das medidas

55  provisorias. As medidas s6 serdo validadas se forem votadas sem ressalvas até 1° de junho. 4

56  equipe econdmica tem o compromisso de entregar o superavit de 1,2% do PIB em 2015. Essa
57  expectativa de resultado ja impde um esforgo de conteng¢do de custos e elevagdo de receitas.

58 A economia média mensal do governo deveria ser RS 7.3 bilhdes, mas no 1° trimestre foi de
59  apenas RS 4,485 bilhdes. Segundo a Secretaria do Tesouro, na voz de seu titular “quando se
60  resgata a credibilidade da politica fiscal, isso é importante par a decisdo do investimento.

61  Percebemos uma reversdo de expectativas do setor privado. O governo devera estreitar seu
62  contato com o Congresso, com atuagdo dos articuladores do governo. Dadas as incertezas
63  que ainda pairam, a estratégia indica uma carteira posicionada em fundos de mais longo
64  prazo em no mdximo 40%, com refor¢o dos recursos para o curto prazo (CDI, IRF-M I ou
65  IMA-B 5). Na renda varidvel, é recomenddvel manter exposigdo reduzida e aguardar melhora
66  nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos”; b)
67 Diretrizes Estratégicas Estabelecidas pelo Comité: O Comité de Investimentos decidiu,
68  apos discussdes internas e troca de informagdes com a consultoria, reduzir a exposi¢do em
69  aplicagdes mais voldteis e aumentar na mesma proporgdo os recursos alocados em fundos
70  mais conservadores. Assim sendo, as aplicagdes defensivas (IRF M 1, IRF M1+ e DI) foram

71 alteradas para (46,5% e os fundos menos conservadores (IMA B e IMA GERAL) foram
72 reduzidos para 33,0%. Quanto a renda varidvel, que jd estd em um patamar bastante
73 reduzido (12,5%) foram mantidas as aplicagdes, mesmo com a alta volatilidade que tem sido
74  verificada (janeiro -6,34%; fevereiro 6,38%; margo 1,50%;, abril 5,57%). Espera-se com |
75  esses encaminhamentos uma boa performance nos proximos meses, pois mantidas as
76  condigdes de aumento gradativo da confianga nos ajustes em andamento no plano federal,
77  deve haver um bom desempenho dos IMAs e algum crescimento na renda variavel; ¢) Limites

78  (artigos, incisos e alineas da resolu¢dio 3992/2010: conforme relatério da Crédito &
79  Mercado referente ao més de abril-2015, todos os fundos da carteira estdo totalmente
80  enquadrados, sem ressalvas. Todos os limites da Resolugdo 3922 estdo sendo cumpridos com /
81  boa margem para que ndo ocorram desenquadramentos passivos. Neste més ndo houve
82  nenhum caso de desenquadramento passivo. O maior percentual em rela¢do ao PL de um
83  fundo é de 16,73% que ocorre com o Fundo XP SMALL CAPS FI1 AQ OES, bem acima dos 2°
84 e 3°maior que sdo: BB SETOR FINANCEIRO FIC AGOES que tem 6,14% e BB ALOCACAO
85  FIC ACOES PREV que tem 5,00% do PL. Entretanto, deve o Comité ficar atento para uma
86  eventual saida de outros investidores do Fundo XP SMALL CAPS (cujo PL é de RS 8,6
87  milhdes) pois isso poderia nos colocar em situagdo de desenquadramento; d) limites
88  (artigos, incisos e alineas) politica de investimentos: Conforme relatdrio da Crédito &
89  Mercado, todos os fundos da carteira estdo totalmente enquadrados, sem ressalvas. Nao
90  houve desenquadramento passivo. Todos os segmentos representados por artigos, incisos e
91  alineas estdo dentro dos limites verificando-se em todos um GAP que nos permite trabalhar
92  sem estresse; e) limites da politica de investimentos referente as institui¢des financeiras:
93 Os investimentos estdo enquadrados na Politica de Investimentos: BB e CAIXA somam mais
94  de 50% dos recursos (BB com 21,7% e CAIXA com 50,2%); f) Equilibrio na distribui¢iio
95 dos recursos entre instituicdes e benchmarks (diversifica¢fio): Bom equilibrio entre
96 instituicdes e benchmarks, com boa diversificagdo de gestores e produtos: (i) Banco do Brasil
97  tem 15 fundos (RS 49,2 milhdes), sendo 4 de renda variavel (4 fundos bastante distintos em
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termos de tipos de ativo e estratégia de alocagdo) e 11 de renda fixa (4 IMAs, sendo 1 IMA
B+, 2 IMA B e 1 IMA Geral; 4 IPCA com caréncia até o vencimento dos titulos, 1 fundo DI;
1 IDKA 2; e 1 IRF 1); (ii) Caixa tem 10 fundos (R$ 113,6 milhdes) sendo todos eles de renda
fixa (2 fundos DI; 4 IMAs, sendo 2 IMA B, 1 IMA Geral e 1 IMA B5+; 1 IRFM 1; 1 IRF
MIl+; I IPCA Multimercado;, e 1 IPCA Cred Priv, com caréncia até o vencimento dos
titulos); (iii) O Bradesco tem 6 fundos (R$ 35,9 milhdes), sendo 5 de renda fixa e 1 de renda
variavel (2 fundos DI; 1 IMA Geral; 1 IMA B5+; 1 IRF MI1; e 1 Small Caps FIA); (iv) A
Geragdo Futuro tem 4 fundos (RS 6,2 milhdes), 3 de renda varidvel e 1 de renda fixa, sendo 1
de Agoes Dividendos; 2 de Agoes Livres e 1 IMA B; (v) A XP Investor tem 3 fundos (RS 4,1
milhdes), todos de renda varidvel, sendo I de A¢des Dividendos, 1 de Agdes Livres e 1 de
Agdes Small Caps; (vi) O Banco Safra tem 2 fundos (R$ 3,1 milhdes), sendo 1 IRF Ml e 1
IMA B com estratégia diferenciada dos outros IMA B; (vii) Outros 3 fundos estdo em 3
institui¢oes com 1 fundo cada uma: Banco Itaii (R$ 5,8 milhdes, IRF MI), Santander (R$ 5,3
milhoes, IMA B5); e Western Asset (R$ 3,1 milhdes, fundo Multimercado cuja estratégia
obtém ganhos com a evolugdo do S&P 500); g) Investimentos em Renda Fixa: Neste més,
87,.5% (RS 198,1 milhdes) dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 30 fundos de RF todos
tiveram performance positiva, puxados pelos IMA B5+ que ficaram entre 3,72% e 3,56%,
seguidos pelos IMA B que ficaram entre 2,49% e 2,42% e depois pelos IMA GERAL que
ficaram entre 1,68% e 1,52%. A exce¢do dos IMA B ficou por conta do fundo SAFRA IMA
FIC, que era esperado pois seu gestor trabalha com "duration” curta para rentabilizar
melhor os cotistas nos periodos de alta volatilidade. O IMA B5 por outro lado teve
performance positiva, mas muito reduzida (0,43%). Os IPCA tiveram rendimentos entre
1,49% e 1,39%. Os IRF MI tiveram performance entre 0,85% e 0,99%. Quanto aos DI
tiveram rendimentos entre 0,91% e 0,97%, ndo considerado o CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES que por ser um fundo de aplicagdo e resgate automdticos sempre fica
mais abaixo (em abril ficou em 0,88%). O IDKA 2 foi o fundo de renda fixa que menos"
rendeu (0,28%). Os fundos de renda fixa, no conjunto, geraram um rendimento positivo de R$
2,94 milhdes, que representa na média 1,51% de valorizagdo dos ativos, representando 128%
da meta atuarial (que registrou 1,18%). Na andlise de performance dos fundos, apés a
verificagdo dos rendimentos no ultimo ano (periodo de 30/04/14 a 30/04/15) registramos a
seguinte classificagdo: (1) 18,13% BB PREF IMA B5+; (2) 17,22% CAIXA BRASIL FI IMA
B5+ TP RF LP; (3) 16,63% GERACAO FUTURO JURO REAL IMA B FIRF LP; (4) 15,98%
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA B; (5) 15,40% BB PREV IMA B; (6) 15,27% CAILX4A IMA B
TIT PULB; (7) 15,21% BB PREV RF IMA B TIT PUBL FI; (8) 12,25% CAIXA BRASIL IMA
GERAL; (9) 12,23% BB PREV RF IMA GERAL EX-C; (10) 12,20% SAFRA FIC IMA B; (11)
12,01% BRADESCO FIC RF IMA GERAL, (12) 11,98% SANTANDER FIC IMA B5; Nesse
mesmo periodo o CDI rendeu 11,39 % e o conjunto da carteira 11,21%; h) investimentos no
segmento de renda varidavel: No més, 12,516% dos recursos estdo aplicados em Renda
Variavel. O segmento teve desempenho positivo (5,569%), puxando para cima os rendimentos
da carteira que rendeu na média 1,998%. Esta acabou sendo ficando bem acima da meta
atuarial do més (1,18%). Nossos fundos tiveram performance, na média, abaixo dos indices
da RV (IBOVESPA 9,93%; IBX50 9,66%). Nossos fundos de agdes tiveram uma trajetéria
baseada na demanda por papéis de empresas fora do quadro das Blue Chips, as quais em
abril tiveram desempenho muito alto, especialmente a Vale. Por isso nossos fundos
registraram pior desempenho do que o IBOVESPA e o IBX50. Mesmo assim alguns de nossos
fundos tiveram desempenho muito elevado como: BB ALOCACAO (9,89%); BB SETOR
FINANCEIRO (8,80%); BB SEGURIDADE (7,38%);, XP INVESTOR FIA (7,22%);
GERACAO FIA (6,01%); GERACAO FUTURO DIVIDENDOS (5,80%); XP INVESTOR
SMALL CAPS (5,27%); BB PIPE FIC ACOES (4,34%). Os outros 3 fundos ficaram bem
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147 abaixo desses valores com, respectivamente, 2,18% (BRADESCO SMALL), 1,64%
148  (WESTERN S&P 500) e 1,56% (CAIXA MULTIMERCADQO). Os fundos de renda variavel, no
149 conjunto, geraram um rendimento positivo de RS 1,50 milhdes, que representa na média
150 5,569% de valorizagdo dos ativos, ficando muito acima da meta atuarial (471% da meta)
151 cujo valor ficou em 1,18%. A performance dos fundos no ultimo ano (30/04/14 a 30/04/15)
152 registrou a seguinte classificacdo: (1) 38,08% BB SEGURIDADE FIA; (2) 23,05%
153 WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM; (3) 20,72% BB ACOES SET FIN FIC; (4) 16,94%
154 BB ACOES PIPE FIC; (5) 15,16% XP DIVIDENDOS FIA; (6) 14,57% CALXA BRASIL IPCA
155 VIl MULTIMERCADO; (7) 13,73% BB ACOES ALOCACAO FIC; (8) 9,67% XP INVESTOR
156  FIA; (9) 6,55% GERACAO FUTURO SELECAO FIA; (10) 6,01% GERACAO FUTURO
157  DIVIDENDOS FIA; (11) 2,84% GERACAO FIA; (12) 2,23% BRADESCO FIA SMALL CAP;
158 (13) 0,30% XP INVESTOR SMALL CAPS FIA; Nesse mesmo periodo o IBOVESPA rendeu
159 892% e o conjunto da carteira 11,21%; i) principais indicadores dos investimentos:
160  RENDIMENTQO (em R$ mil): R$ 4.436,00; RENDIMENTO (em %): 2,00%; META
161  ATUARIAL (%): 1,20%; META GERENCIAL (IMA-B) (%): 2,44%; CDI: 0,95%;
162 IBOVESPA: 9,93%; IBX-50: 9,96%;, IRF M1 0, 84%; RAZAO: RENDIMENTO
163  FINANCEIRO x META ATUARIAL (%) NO MES  : 166,51%,; NOS ULTIMOS 3 MESES:
164 79,52%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 56,14%,; NOS ULTIMOS 12 MESES: 74,82%,; DESDE O
165  INICIO ADM CARTEIRA: 57,97%. Sem mais assuntos, encerra-se a reunifo. Para constar, eu
166  Adriano Antonio Pazianoto, servidor designa a acompanhamento e registro dos
167 trabalhos do comité de investimentos, ﬂa\ , lavrei a presente ata, que
168 e lida e achada conforme, vai por mim‘asinada e por todos 0s presentes.

169 \

- M
Mario José Bx[mﬁl d/e'Castro
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