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ATA DE REUNIÃO (nº 110) 1 

Aos cinco dias do mês de março do ano de dois mil e vinte e um, às nove horas, em cumprimento 2 

ao que estabelece a Lei Complementar nº 566, de 28 de junho de 2018 e alterações, reuniu-se 3 

ordinariamente o Comitê de Investimentos, através de videoconferência, composto pelos 4 

Membros: Daniel Henrique Martins Biot, Hélio Antunes Rodrigues e Mário José Piccarelli de 5 

Castro. Justificaram suas a ausências a Sra. Patrícia Nato Toninato Bartolomei e o Sr. Adriano 6 

Antônio Pazianoto. A reunião teve como pauta: I – Abertura dos Trabalhos; II – Votação da 7 

Ata da Reunião Anterior; III –  Deliberação sobre credenciamentos solicitados (se 8 

houver); IV – Avaliação de novos produtos (se houver); V – Atendimento de 9 

profissionais de instituições financeiras (se houver). O coordenador do Comitê de 10 

Investimentos em exercício, Mário José Piccarelli de Castro, abre os trabalhos e pergunta aos 11 

membros se todos leram as atas encaminhadas anteriormente por e-mail e se têm sugestões ou 12 

correções a serem feitas, ao que os membros responderam que leram e não têm correções ou 13 

sugestões de alteração a serem propostas. Colocadas em votação, os membros aprovaram, por 14 

unanimidade, a Ata nº 108, da reunião de 19/02/21, e a Ata nº 109, da reunião de 23/02/21. 15 

Mário José Piccarelli de Castro informa que não há novos produtos a serem analisados e, em 16 

relação ao item IV da pauta, informa sobre alguns fundos distribuídos pela XP que foram destaque 17 

em fevereiro: fundo Ashmore Emerging Markets Equity Dólar Advisory FIC FIA IE, que 18 

rendeu em fevereiro 3,50% e no ano, até fevereiro, rendeu 12,68%; o fundo MS 19 

Global Opportunities Advisory FIC FIA IE, que já faz parte da carteira da RIOPRETOPREV 20 

e rendeu em fevereiro 4,42% e no ano, até fevereiro, rendeu 8,91%; o fundo hedgeado, ou seja, sem 21 

influência do dólar, Ashmore Emerging Markets Equity Advisory FIC FIA IE, que rendeu em 22 

fevereiro 1,48% e no ano, até fevereiro, rendeu 4,97%; e o fundo Axa WF Framlington Digital 23 

Economy Advisory FIC FI, que também é hedgeado, que rendeu em fevereiro 2,35% e no ano, até 24 

fevereiro, rendeu 2,16%. Os membros analisaram os fundos em questão e fizeram a comparação 25 

entre eles, também comparando tais fundos com outros fundos de ações e BDR´s da carteira do 26 

instituto, a fim de verificação a correlação/descorrelação entre eles. Hélio Antunes Rodrigues 27 

ressalta a rentabilidade do fundo Ashmore Emerging Markets Equity Advisory FIC FIA IE 28 

que, apesar de não sofrer a influência do dólar teve uma ótima rentabilidade, tanto em janeiro 29 

quanto em fevereiro. Daniel Henrique Martins Biot, através de pesquisa a internet, no site da XP, 30 

diz que, em junho/2020, a maior posição do fundo era em Alibaba Group, com 8,6% do PL do 31 

fundo, a segunda posição era Sansung Eletronics, com 8,2% do PL, a terceira TSMC, com 6,9% do 32 

PL, em seguida Conch, com 4,4%, e em quinto Tencent, com 4,2% do PL do fundo. No material 33 

publicitário diz que o portfólio contém tipicamente entre 30 e 40 posições, que variam de 2% 34 

a 10% do patrimônio líquido em geral. Mário José Piccarelli de Castro sugere se faça o 35 

credenciamento dos dois fundos Ashmore, o hedgeado e o não hedgeado. Colocado em votação, 36 

os membros deliberaram, por unanimidade, pela abertura de processo de credenciamento 37 

dos fundos Ashmore Emerging Markets Equity Advisory FIC FIA IE, CNPJ 38 

35.602.471/0001-54 e Ashmore Emerging Markets Equity Advisory Dólar FIC FIA 39 

IE, CNPJ 36.554.687/0001-54. Mário José Piccarelli de Castro informa que foi recebido 40 

convite para a reunião anual com investidores do FIP Kinea IV, que ocorrerá no dia 15 de março 41 

das 16h00 às 17h30, através de videoconferência, cujo link de acesso está no e-mail encaminhado 42 

aos membros. Mário José Piccarelli de Castro ressalta a importância da participação de todos os 43 

membros, pois participarão da reunião os grandes representantes das empresas investidas pelo 44 
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fundo: como palestrantes: Diego Santos, Sócio da Kinea Private Equity, Luiz Trivelato, CEO 45 

+ Campus e Edtech, Fábio Rossetto, CFO do CCG Saúde, Mauro Borges, COO do CCG 46 

Saúde, Fábio Sandrini, CEO e o Sócio Controlador da Verzani & Sandrini, Carlos Lazar, 47 

Head Planejamento Estratégico e RI da Wiser, Carlos Netto, CEO e sócio fundador da Matera, 48 

e como moderador, Cristiano G. Lauretti, Sócio e Head da Kinea Private Equity. Mário José 49 

Piccarelli de Castro apresenta aos membros carta recebida do BNP Paribas sobre convocação de 50 

assembleia geral de cotistas do fundo WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FUNDO DE 51 

INVESTIMENTO RENDA FIXA, CNPJ/ME nº 09.087.301/0001-79, para deliberar sobre 52 

alterações no regulamento, a saber: i) alteração do quadro "Ativos Financeiros Relacionados ao 53 

Administrador e à Gestora" do regulamento do FUNDO de modo que no item "Cotas de fundos de 54 

investimentos administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pela GESTORA, ou de 55 

empresas a eles liqadas:" passe a constar como "Nâo" em Possiblidade e "Vedado" como Limite Máximo; 56 

ii) a alteração dos limites dispostos no quadro "Limites de Concentração por Emissor" do regulamento do 57 

FUNDO, passando para Vedado para o limite para o emissor "Fundo de lnvestimento", bem como a 58 

exclusão das Condições Adicionais ao referido quadro; iii) a alteração dos limites dispostos no quadro 59 

"Limites de Concentração por Modalidade de Ativo Financeiro" do regulamento do FUNDO, passando 60 

os limites do Grupo D a constar como "Vedado"; iv) a alteração do Capítulo III do regulamento do 61 

FUNDO para excluir o Parágrafo Terceiro do Artigo 3°, com a consequente renumeração dos parágrafos 62 

subsequentes; v) a alteração da redação do Artigo 40 do Capítulo XI - Da Assembleia Geral de Cotistas 63 

do regulamento do FUNDO para que o prazo de envio das manifestações de voto sejam enviadas em até de 64 

2 (dois) úteis antes da data da assembleia; vi) alteração e consolidação do regulamento do FUNDO 65 

considerando as deliberações acima. Os membros analisaram e não viram objeções em relação as 66 

alterações propostas ao regulamento. Porém, como a carta foi recebido em 01/03/2021 e o 67 

envio do voto deveria ter sido feito até dia 03/03/2021, os membros deliberaram, por 68 

unanimidade, favoravelmente às alterações do regulamento do fundo Western Asset 69 

IMA-B Ativo Fundo de Investimento Renda Fixa, CNPJ/ME nº 09.087.301/0001-79, 70 

e a anuência às alterações se dará pelo não envio do voto. Mário José Piccarelli de 71 

Castro informa que não há profissionais de instituições financeiras agendados para serem 72 

atendidos. Hélio Antunes Rodrigues se diz preocupado com o cenário atual, com a nova 73 

onda da COVID e a intervenção do Presidente Jair Bolsonaro na Petrobrás que, aliado ao 74 

aumento da taxa de juros dos títulos públicos americanos, fez com que ocorresse uma fuga 75 

de capital estrangeiro da bolsa de valores brasileira. Daniel Henrique Martins Biot diz que nos 76 

Estados Unidos a preocupação é com a inflação, tanto que hoje sai o payroll e os americanos 77 

torcem para o nível de emprego não vir tão bom, pois aumentaria as expectativas com inflação e, 78 

consequentemente, levaria a uma subida maior dos juros. Tudo isso, segundo Hélio Antunes 79 

Rodrigues, reforça o intuito de o Comitê de Investimentos aumentar a exposição em investimentos 80 

no exterior, além do fato do início do ciclo de aumento da SELIC, que deve começar com uma 81 

subida de 0,5% já em março. Segundo o membro Daniel Henrique Martins Biot, o banco Itaú 82 

projeta a SELIC em 5% ao final de 2021, sendo que hoje está em 2%, e esse aumento da SELIC 83 

seria ruim para os investimentos em renda fixa. Hélio Antunes Rodrigues diz que boa parte dos 84 

recursos em renda fixa está em fundos de alocação ativa, e espera que os gestores consigam mitigar 85 

uma possível desvalorização. Cumprida a pauta do dia, foi comunicado pelo Sr. Mário José 86 

Piccarelli de Castro que a próxima reunião está prevista para o dia 22 de março e a presente reunião 87 
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foi finalizada. Para constar, eu, Mário José Piccarelli de Castro, lavrei a presente ata, que depois de 88 

lida e achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.  89 

 90 

DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT 
(ASSINADO DIGITALMENTE) 

HÉLIO ANTUNES RODRIGUES 
(ASSINADO DIGITALMENTE) 

  

MÁRIO JOSÉ PICCARELLI DE CASTRO 
(ASSINADO DIGITALMENTE) 
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