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ATA DE REUNIAO (n° 113)

Aos nove dias do més de abtil do ano de dois mil e vinte e um, as nove horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n° 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracbes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos Membros: Adriano Antonio Pazianoto, Daniel Henrique
Martins Biot, Hélio Antunes Rodrigues e Mario José Piccarelli de Castro e Patricia Nato
Toninato Bartolomei. A reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II -
Votacio das Atas das Reunides Anteriores; III — Deliberagao sobre
credenciamentos solicitados (FIC FI Caixa Novo Brasil RF ref IMA-B LP, FIA
Caixa Institucional BDR Nivel I, BB A¢oes ESG Globais FIC FIA BDR Nivel I); IV
— Atendimento de profissionais de institui¢des financeiras; V — Avaliagao de novos
produtos (se houver). A coordenadora do Comité de Investimentos, Sra. Patricia Nato
Toninato Bartolomei, abre os trabalhos. Os membros falaram sobre a pesquisa de mercado
para aquisicao de titulos publicos que ja foi aberta. A Sra. Patricia Nato Toninato
Bartolomei comunicou que em contato com o Banco Bradesco, devido a outro
agendamento eles nio conseguiram participar dessa reunido, mas conforme conversa
telefonica com o Sr. Fernando, a posigao deles é que de apesar de no curto prazo os fundos
IMAs terem bastante oscilagdo e sofrerem um pouco eles acreditam que no segundo
semestre haja uma recupera¢ido, mas que nao foi feita uma andlise da carteira da
Riopretoprev como um todo, apenas os recursos alocados 1a. Com relagao ao item II da
pauta, a Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei perguntou se todos haviam lido a prévia da
ata enviada ao que todos responderam positivamente. Assim, os membros aprovaram,
por unanimidade, a ata n° 111, da reunido do dia 22 de margo de 2021. A Sra. Patricia
Nato Toninato Bartolomei informou que nio foi possivel terminar a ata do dia 30 de
marco e que ficara para votagdo na proxima reunido ordinaria. Em seguida, os membros
passaram para o item III — Deliberagdo sobre credenciamentos solicitados (FIC FI
Caixa Novo Brasil RF ref IMA-B LP, FIA Caixa Institucional BDR Nivel I, BB
Agoées ESG Globais FIC FIA BDR Nivel I). A senhora Patricia Nato Toninato
Bartolomei perguntou se os membros conseguiram analisar os materiais dos
credenciamentos disponibilizados com antecedéncia e informou que os trés fundos que
constam na pauta ja fazem parte da carteira da RIOPRETOPREV e trata-se de atualizagao
que venceriam no més de maio e ja foram antecipadas. Mencionou ainda que a maior
alteracao de relevancia observada foi no fundo BB Ac¢bes ESG Globais FIC FIA BDR
Nivel que passou a partir de 08/12/2020 a objetivar a¢coes BDR que atendam os critérios
da tematica ESG (ambiental, social e governanga corporativa), incluindo essa informacio
no nome, e também teve uma redugao na taxa de administracao. Apos analises dos fundos,
os membros julgaram que os fundos analisados sao compativeis com demais fundos do
mercado. Encontram-se enquadrado na resolugdo CMN 3922/2010 e suas alteragcdes e na
Politica de Investimentos do RPPS, inclusive quanto a liquidez. Sao fundos com custos,
retornos e riscos previstos em seu regulamento e compativeis com os demais fundos do
mercado e sio aderentes a0 seu regulamento. Os membros entdo, deliberaram por
unanimidade, pela atualizagio dos credenciamentos dos fundos: FIC FI Caixa

RIOPRETOPREV — Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sdo José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev@riopreto.sp.gov.br - www.riopreto.sp.gov.br

RioPretoPrev’

Assinado por 5 pessoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO, DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT, HELIO ANTUNES RODRIGUES e MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/ e informe o c6digo 5A31-4D32-6B57-8A5B



43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85

4% PREFEITURA DE

/ RIO PRETO =

Novo Brasil RF ref IMAB LP, CNPJ: 10.646.895/0001-90, FIA Caixa Institucional
BDR Nivel I, CNPJ: 17.502.937/0001-68, BB A¢des ESG Globais FIC FIA BDR
Nivel I, CNPJ: 22.632.237/0001-28. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei falou
também que enviou no dia anterior os documentos para credenciamento da gestora XP
ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA, CNPJ: 37.918.829/0001-98, gestora
do grupo XP que passou a gerir o fundo MS GLOBAL OPPORTUNITY ADV IE FIC
ACOES a partir do dia 01/04/2021, conforme o Sr. Lauter Ferreira havia explicado na
reunido anterior em que participaram com o Comité, além de outros fundos que ja
credenciamos, mas nao fizemos aporte. A unica observagao sobre os documentos
apresentados foi com relagao ao rating de gestao, pois como a gestora foi criada ha pouco
tempo ainda nao foi alvo de avaliacdo por empresa especializada, tendo apenas o rating do
grupo XP. A institui¢do, apesar de nao constar da lista exaustiva da Secretaria de
Previdéncia, gere fundos em parceria com administradora que consta da lista atendendo ao
disposto na Resolu¢io CMN n° 3.922/2010. Pertence ao grupo da XP Investimentos, com
gestao de patrimoénio superior a R§ 6 bilhoes, conforme corte da Politica de Investimentos.
Apresentou as certidoes fiscais e previdenciarias necessarias. Pelos Questionarios Due
Diligence mostrou possuir experiéncia e corpo técnico qualificado. Nao foram encontradas
informag¢oes no mercado financeiro impondo restri¢oes ou desaconselhando investimentos.
A partir de 01/04/2021 passou a gerir o fundo MS GLOBAL OPPORTUNITY ADV IE
FIC ACOES que faz parte da carteira da RIOPRETOPREV. Apés anilise dos
documentos os membros deliberaram, por unanimidade, pelo credenciamento da
XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA, CNPJ: 37.918.829/0001-98. A
Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei comunicou que os proximos credenciamentos
devem vencer apenas em julho, ficando o Comité com os documentos em dia. O Sr. Mario
José Piccarelli de Castro falou que durante a licenca da Sra. Patricia Nato Toninato
Bartolomei niao conseguiu verificar se todas as instituicbes com as quais a Riopretoprev
tem investimentos estavam com a documentacao de atualizacio de cadastro em dia,
principalmente pelo inicio de novo mandato do prefeito com novas nomeagdes. A Sra.
Patricia Nato Toninato Bartolomei disse que ira verificar, porém com Caixa Econdémica
Federal, Banco do Brasil e Bradesco as operagoes estao sendo feitas normalmente, e
acredita entdo estar tudo certo. Com o Santander teve a questao de ndo conseguirem fazer
movimentagio nesse ano e provavelmente ja foi atualizado. Antes de iniciar os
atendimentos as instituices, o Sr. Adriano Antonio Pazianoto deu ciéncia a0 Comité sobre
tema que entrara em votagao do Conselho Municipal de Previdéncia na segunda-feira em
reunido extraordinaria. A Prefeitura Municipal pretende repassar 12 imoveis, que totalizam
o montante de R§ 39.022.411, 04, para pagamento das aliquotas suplementares de 2021 e
seguintes (até o esgotamento do saldo). Os imodveis foram avaliados pela Prefeitura que ¢ o
orgao oficial, e conforme consta em legislagao. O atuario fez uma simulaciao que concluiu
que o fluxo de caixa é compativel. O Sr. Hélio Antunes comentou que mesmo sendo
compativel, havera resgate da carteira de investimentos em fundos, no caso, se nao houver
venda desses imoéveis no periodo. Foram apresentados os terrenos que estao sendo
oferecidos, com sua localizacio e metragem. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei
perguntou se a proposta tende a ser aceita pelo comité, o que segundo o Sr. Adriano
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Antonio Pazianoto acredita que sim. Os membros Mario José Piccarelli de Castro e Daniel
Henrique Martins Bioti questionaram sobre ser a Prefeitura o 6rgiao avaliador do imoével ja
que ¢ ela quem vai repassar, mas foi esclarecido que ja consta essa previsao na legislacdo de
doagio dos imoéveis. Dando continuidade a pauta, item IV — Atendimento de
profissionais de instituigdes financeiras, os membros iniciaram o atendimento com a
institui¢ao financeira Banco do Brasil. Participaram da reunido os senhores Carlos Roberto
de Souza Junior e Wladimir Macedo. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei iniciou o
atendimento agradecendo pela presenca e falando que gostariam de ouvir deles um
posicionamento sobre o cenario atual e também que o Comité esta preocupado com o0s
recursos que tém alocado em fundos de indice IMA-B, que tem tido bastante oscilagdo e
inclusive desvalorizacio no més, e gostariam de saber as perspectivas deles e as indicagdes
para alocagao atual da carteira. O Sr. Carlos Roberto de Souza Junior fez suas colocagoes
iniciais e o Sr. Wladimir Macedo, que ¢ gerente de investimentos do banco, iniciou sua
apresentacao, onde fez uma breve explanagao sobre o cenario macroeconémico, onde vé a
recuperagao do cenario de acordo com a velocidade da vacinagao contra o covid. O cenario
externo é positivo principalmente em renda variavel. No cenario doméstico a atividade ¢é
ainda fraca no 1° trimestre, ha uma previsao de imunizacao de 50% da populagao até o
final do ano. As previsdes para final do ano do Banco do Brasil sio de délar a R§ 5,30,
IPCA em 4,7%, PIB de 3,4% e Selic 5,25%. Com relacio aos indices de renda fixa
enxergam o IMA-B e IMA-B5+ trazendo alta volatilidade e entendem ser necessario
encurtar a carteira reduzindo essa exposi¢ao para indices IMA-B5 e IDKA2, que oferecem
uma melhor relagao risco x retorno. Entendem que fundos com gestdo ativa também sao
diferenciais para carteira, além de fundos de investimentos no exterior. Como alternativa
para diversificar a carteira trouxeram a sugestao de alguns fundos, que foram apresentados
aos membros do Comité: BB Multimercado LP Juros e Moedas FIC FI, BB A¢bes Valor
FIC FIA, BB Multimercado Global Select Equity IE, BB Multimercado Nordea IE, sendo
que esses dois ultimos sdo de investimentos no exterior e despertaram a aten¢ado dos
membros do Comité. O BB Multimercado Global Select Equity IE é um fundo que
compra cotas do fundo do JP Morgan, que tem um gestor bastante experiente e tem uma
carteira bastante diversificada de 70 a 100 ativos na carteira, investe menos de 5% em
mercado emergente, tem mais de 7,5 bilhdes de ddlares sobre gestao. O BB Multimercado
Nordea IE usa a estratégia de Stable Equities (USD), busca empresas com modelo de
negocio mais desenhados, mais sélidas no mercado, com um nivel de volatilidade menor.
Elas tendem a cair 66% menos quando ha baixa no mercado e a subir cerca 80% nas altas.
Sio empresas que tem risco de queda limitado. Terminada a apresentagdo os membros do
comité tiraram suas duvidas. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei questionou se a
indicacdo do IDKA-2 seria fundo pré ou IPCA, onde foi esclarecido que existem os dois
tipos, mas que o fundo IDKA2 do Banco do Brasil ¢ IPCA. O Str. Mario José Piccarelli de
Castro disse que a explana¢ao foi muito boa e as sugestoes também. O Sr. Hélio Antunes
Rodrigues pergunta qual o posi¢ao atual do fundo BB Aloca¢ao Ativa RF. O Sr. Wladimir
Macedo responde que existem dois fundos de renda fixa ativos, o BB Aloca¢ao Ativa RF,
que ja faz parte da carteira do RIOPRETOPREV, e o BB Aloca¢ao Ativa Retorno Total,
sendo que o primeiro, pelo enquadramento na Resolugao 3922, possui um benchmark, que
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¢ o IMA-Geral Ex-C, nio podendo encurtar tanto a carteira em momentos de estresse para
nao se descorrelacionar do indice, enquanto o fundo Retorno Total tem uma liberdade
maior, tanto para atacar quanto para defender, pois ndo tem um indice a ser seguido. O Sr.
Wladimir Macedo diz que a ideia ndo ¢é optar por um ou por outro, mas, acredita que os
dois se complementam, pois sao estratégias diferentes, tanto que a carteira sugerida do
Banco do Brasil indica os dois fundos. O membro Adriano Anténio Pazianoto pergunta se
faz sentido realocar parte dos recursos que estao em IMA-B para fundos de investimento
no exterior, ao que o Sr. Wladimir Macedo diz que faz sentido, sim, e acredita que a
posicao atual em IMA-B da RIOPRETOPREV poderia ser diminuida pela metade o os
investimentos no exterior, que atualmente correspondem a 6% da carteira, poderiam
chegar ao limite de 10%, mas, tal migracdo deve ser feita de for gradativa. O membro
Daniel Henrique Martins Biot pergunta se o fundo multimercado juros e moeda tenta
dolarizar os ativos de renda fixa que possui, a0 que o Sr. Wladimir Macedo responde que
nao, que esse fundo possui a maior parte em ativos de renda fixa, cerca de 90%, e uma
parte menor o patrimonio ele faz contratos futuros de dolar, cerca de 10%, nio sé
contratos de dolar versus real, mas dolar versus qualquer outra moeda que o gestor acredite
que possa trazer retorno. Sanadas todas as duavidas, a Sra. Patricia Nato Toninato
Bartolomei agradece a apresentagao e a disponibilidade do Banco do Brasil, ao que o Sr.
Wladimir Macedo e o Sr. Carlos Roberto de Souza Junior agradeceram a oportunidade de
apresentar ao Comité e se colocam a disposi¢do sempre que o os membros julgarem
necessario. Em seguida, os membros iniciaram o atendimento da institui¢io financeira
Caixa Econémica Federal. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomeli iniciou o atendimento
agradecendo a presenca dos senhores Julio Alves Bittencourt e Ricardo Henrique de
Oliveira, e diz que, como ja havia dito o contato inicial para agendamento desta reuniao, a
preocupacgao dos membros do Comité é com o volume de recursos aportados em IMA-B,
sendo que ¢ na Caixa onde estd a maior parte destes recursos. Mario José Piccarelli de
Castro complementa dizendo que o proprio Ricardo Henrique de Oliveira entrou em
contato preocupado com o montante aplicado no fundo Caixa Novo Brasil IMA-B, e o
membro elogia a atitude dele, pois sempre esta em contato se colocando e colocando a
Caixa Econémica Federal a disposicao da RIOPRETOPREV. O Sr. Julio Alves Bittencourt
inicia a apresentacao falando um pouco da forma de trabalho da Caixa junto aos RPPS, fala
sobre o cenario macroeconomico: no Brasil, o banco classifica, ainda, em sinal verde os
juros, estando em baixo patamar, mas, pressionado pela inflagao, pois a inflagdio comeca a
acender o sinal amarelo, que merece atencao, e a Covid-19 estd com o sinal vermelho,
levando a atividade econémica/PIB e, principalmente, as contas publicas, também pata o
sinal vermelho, pois além do valor dispendido pelo Governo com auxilio emergencial e os
proéprios gastos contra a Covid, com a queda da atividade economica caem também as
arrecadagbes. O cenario internacional ¢ muito mais positivo, com a diminui¢ao do risco
geopolitico devido a eleicao de Joe Biden, inflacdo e juros na bandeira verde, apesar de ja
haver alguma discussio em relagio a inflagdo, a atividade economica e os riscos
geopoliticos em sinal amarelo, e a Covid ainda em sinal vermelho, 14 fora a vacinagao esta
mais avancada, mas a doenca requer, ainda, maior atencao. Hsse cenario internacional
benéfico reflete positivamente no Brasil, pois ha muita liquidez no mundo, devido aos
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pacotes de estimulos. O Sr. Julio Alves Bittencourt explica que a renda fixa no Brasil esta
sofrendo, nas pontas curtas podem ter algum ganho, mais também ¢ dificil com a abertura
da curva de juros, pois com inflagio subindo o Banco Central inicia um ciclo de elevagio
da SELIC, a ponta longa ¢ a que mais sofre, IMA-B5+, IMA-B e IRF-M1+, nio s6 pela
abertura da curva de juros, mas, principalmente, por fatores estruturais, ligados ao risco
Brasil, sendo que o maior deles é o risco fiscal, pois em 2021, por conta da pandemia,
provavelmente ndo acontecerao as reformas necessario, e em 2022 também nao, pois é ano
de eleigao. Por isso, Sr. Julio Alves Bittencourt diz que Caixa Econdémica Federal nao tem
tanta convicgao quanto ao IMA-B, mas acredita que nao se deva zerar a posi¢aio em IMA-
B, por ser o mais aderente a meta atuarial, mas, acredita que os 26% que a
RIOPRETOPREYV possui atrelado a esse indice é muito alto, e diz que algo entre 10% e
15% seria mais adequado para o momento, sendo que a diminui¢io niao deve ser feita
bruscamente, mas escalonada. O Sr. Julio Alves Bittencourt informa as proje¢oes da Caixa,
que para o final de 2021 prevé um PIB de 3,50%, IPCA de 4,84%, SELIC a 6,00% e o
Doélar a R$ 5,41; e para o final de 2022 prevé PIB de 2,10%, IPCA de 3,54%, SELIC a
0,50% e o Ddlar a R$ 5,11. Quanto as alternativas para alocag¢ao dos recursos aportados em
IMA-B, o Sr. Julio Alves Bittencourt diz que se baseia em duas premissas: gestao ativa e
diversificagao, e apresenta alguns fundos que acha pertinente: Renda Fixa: FIA BRASIL
IPCA XVI CREDITO PRIVADO, que é um fundo de gestao ativa em NTN-Bs de prazos
intermediarios, algo como um IDKA2 ou um IMA-B5 ativo, sé que com crédito privado;
Renda Varidvel: FIC FIA CATXA MULTIGESTOR e FIC FIA CAIXA ACOES LIVRE,
sendo que os dois fundos sao de ag¢des livre e buscam superar o Ibovespa correndo menos
risco que o indice, mas sao estratégias diferentes. O Multigestor compra cotas de gestores
externos, com varios gestores para diversificar a carteira e a estratégia, buscando equilibrios
entres estratégias e diversificando gestores. E o Ac¢des livres, que a RIOPRETOPREV ja
tem na carteira, tem conseguido seu objetivo, subindo mais que o Ibovespa em momentos
de alta e caindo menos em momentos de baixa. Os dois fundos sio enquadrados no artigo
8% 11, a. O Sr. Julio Alves Bittencourt acredita ser melhor tomar risco em renda variavel do
que em IMA-B no momento. A renda fixa estd muito ligada na questao fiscal, enquanto a
renda variavel tem influéncia também do desempenho das empresas, e acredita-se que com
o avango da vacinagao tende a melhorar. Em Multimercado trouxe também duas opgdes: o
fundo FI BOLSA AMERICANA MULT LP e o fundo FIC CAIXA BRASIL
ESTRATEGIA LIVRE MULT LP, onde o primeiro fundo é passivo e busca replicar o
indice S&P500, sem exposicao ao Dolar, sendo uma forma de acessar o mercado
americano sem usar o artigo 9°, pois esse fundo multimercado esta enquadrado no artigo 8°
inciso III. Ja o fundo Estratégia Livre Multimercado, como o nome diz, pode fazer
qualquer estratégia, tanto na renda fixa quanto na renda variavel, moedas, commodities,
estando batendo meta nos ultimos 12 meses com cerca de 15% de rentabilidade. O St. Julio
Alves Bittencourt também apresentou duas opg¢oes de fundos de investimentos no exterior:
o FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I, que ja faz parte da carteira da
RIOPRETOPREV, e o FIC CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES IE MM,
sendo que ambos os fundos estao expostos a variacio do Délar, mas, o fundo BDR busca
replicar o indice BDR e é concentrado em tecnologia da informagao, com cerca de 35% do
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PL nesse tipo de ativos, e concentrado em empresas americanas. Ja o fundo Multigestor
Investimento no Exterior ¢ um fundo de fundos, ou seja, ele compra cotas de outros
fundos estrangeiros, de diversos gestores experientes e estratégias diferentes, tendo ativos
diversificados em um mesmo fundo. Chegando ao final de sua apresentaciao, o Sr. Julio
Alves Bittencourt refor¢a que faz sentido uma diminui¢ao da exposicao em IMA-B, porém,
nao de uma vez, de forma brusca, mas que isso seja feito gradativamente, diminuindo no
maximo 50% do volume atual de recursos aportados em IMA-B. O membro Mario José
Piccarelli de Castro diz que na carteira sugerida de abril recebida da Caixa ha indicacdo de
aplicacao em IMA-B5 e IMA-B5+, mas nio tem indicagio em IMA-B, e pergunta qual a
razao, ao que o St. Julio Alves Bittencourt responde que a carteira sugerida ¢ um modelo
que ndo tem interferéncia humana, ele ¢ feito com base no histérico passado e no futuro,
além de olhar para Markowitz e o risco/retorno, mas, a carteira sugerida é apenas um
norte, sendo que o St. Julio Alves Bittencourt diz nao indicar, hoje, IMA-B5+ ou IRF-
M1+, como constam na carteira sugerida, pois a carteira sugerida nao enxerga a carteira e
caracteristica do RPPS. O membro Daniel Henrique Martins Biot pergunta se o fundo de
crédito privado, cujos ativos foram abertos, ndo teria que ter mais de 50% em crédito
privado. O Sr. Julio Alves Bittencourt responde que nao necessariamente, pois o fundo
para ser de crédito privado tem que permitir em seu regulamento mais de 50% em crédito
privado, mas nao necessariamente tem que ter mais de 50% de seus ativos em crédito
privado. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei pergunta se seria interessante, para
novos recursos, aportar no fundo Renda Fixa Ativo. O Sr. Julio Alves Bittencourt
responde que os fundos de gestio ativa sao bem correlacionados, pois sao os mesmos
gestores que fazem as duas estratégias, o Renda Fixa Ativa e o Gestao Estratégica, porém,
o Renda Fixa Ativa tem duas vantagens: um patrimonio menor, que permite uma
mobilidade maior, mais rapida; e uma flexibilidade maior de escolha dos ativos, ja que ele
nao tem que seguir indice. Por isso o Sr. Julio Alves Bittencourt diz que acha interessante,
sim, alocar parte dos recursos no fundo Renda Fixa Ativa, ou mesmo no IPCA XVI que
foi apresentado. O membro Hélio Antunes Rodrigues diz que no fundo Caixa Novo Brasil
a RIOPRETOPREV possui um grande volume aportado, pois esse valor se refere ao
recebimento de Comprev, que foi separado dos demais recursos por conta de apontamento
do Tribunal de Contas no passado, pois tal recurso s6 poderia ser utilizado para pagamento
de beneficios e nao de despesas administrativas, mas, como esses recursos estio em uma
conta banciria diferente, a ideia é dividir esse montante em outros fundos. Hélio Antunes
Rodrigue, entido, pergunta qual dos fundos ativos ¢ mais flexivel, ao que o St. Julio Alves
Bittencourt responde que o fundo Renda Fixa Ativo é mais flexivel que o Gestio
Estratégica, pois pode aportar em DI, coisa que o Gestio Estratégica nao pode, e pode
comprar trechos especificos da curva, nao sendo obrigado comprar os indices, como IRF-
M, IMA-B5 ou IMA-B, etc. o St. Julio Alves Bittencourt conclui dizendo que essa sugestao
de diminuir 50% do valor que esta aportado atualmente em IMA-B pode ser feita parte em
fundos de renda variavel, parte em fundos de investimento no exterior, € uma parte maior
na propria renda fixa ativa, de acordo com a possibilidade da RIOPRETOPREV em
relagdo aos limites legais e da politica de investimentos. Terminado o atendimento, os
membros agradecem a participag¢ao dos representantes da Caixa Economica Federal que se

RIOPRETOPREV — Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sdo José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev@riopreto.sp.gov.br - www.riopreto.sp.gov.br

RioPretoPrev’

Assinado por 5 pessoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO, DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT, HELIO ANTUNES RODRIGUES e MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/ e informe o c6digo 5A31-4D32-6B57-8A5B



258
259
260
261
262
263
264
265
266
267
268
269
270
271
272
273
274
275
276
277
278
279
280
281
282
283
284
285
286
287
288
289
290
201
292
293
204
295
296
297
298
299
300

PREFEITURA DE

RIO PRETO =

despediram e deixaram a reunido. Na sequéncia, entrou na reuniao o Sr. Arthur Hadler
Ferreira Machado, representante da Western Asset, cuja presenca foi agradecida pela Sra.
Patricia Nato Toninato Bartolomei, que falou também sobre a preocupag¢io do Comité
com o volume que a RIOPRETOPREV tem aportado em IMA-B e gostaria de saber qual
a posicao e perspectivas que a Western tem para a renda fixa brasileira. O membro Mario
José Piccarelli de Castro diz que na Western o instituto tem o IMA-B e o IMA-B5 ativo,
mas em toda a carteira o volume em IMA-B ¢ alto e o Comité esta preocupado com as
oscilagdes do mercado. O Sr. Arthur Hadler Ferreira Machado comega explicando que os
fundos IMA-B5, IMA-B ¢ IMA-B5+ sao semelhantes, pois compram titulos publicos pos-
fixados, divergindo em relagao a duration, o prazo dos papéis que eles compram, e isso faz
com que a flutuagdo deles seja diferente. O IMA-B5 esta mais ligado a politica monetaria,
ao que o Banco Central vai fazer ou ao que o mercado espera que o Banco Central faga, a
inflagdo de curto prazo, falta de material. Ja o IMA-B5+ esta mais ligado a questdo fiscal,
da sustentabilidade da divida do pais, receios politicos, questdes mais estruturais. O Sr.
Arthur Hadler Ferreira Machado diz que a Western é especialista em renda fixa e
geralmente superar seus benchmarks no longo prazo, e administra parte ou toda a carteira
de algumas institui¢oes, geralmente fundagdes, e nessas carteiras a Western manteve, mas,
diminuiu a exposi¢ao em IMA-B e zerou em IMA-B5+, até o cenario ficar mais claro em
relagdo a politica e ao cenario global, tendo em vista os impactos da pandemia. Mas essa
reducdo ¢é temporaria, até que se vislumbre um cenario mais benéfico para voltar, mas com
atengao, pois se o cenario piorar esses ativos podem sofrer mais ainda. O Sr. Arthur Hadler
Ferreira Machado diz que esses valores resgatados de IMA-B5+ e IMA-B foram
reaplicados em ativos sem correlagdo com o Brasil, como fundo BDR e US Index bolsa
americana, e diz que nao adiantaria trocar renda fixa por renda variavel brasileira, pois
ambos sdo risco Brasil e tem correlagao. Finda a apresentacio da Western, o membro
Mario José Piccarelli de Castro agradece e diz a RIOPRETOPREV nio tem muito espago,
hoje, para aplicagio no exterior, sendo necessaria uma adequagao da Politica de
Investimentos, e, mesmo assim, como o volume em IMA-B ¢é grande, parte desse recurso
tera que ser remanejado dentro da renda fixa. O Sr. Arthur Hadler Ferreira Machado diz
que uma opgao seria 0 IMA-B5, pois numa retomada da renda fixa ele capturaria parte
disso, nao tanto quanto IMA-B, mas, também, numa possivel piora do cenario o IMA-B5
nao sofreria tanto como o IMA-B. O Sr. Arthur Hadler Ferreira Machado diz que a
Western possui um fundo chamado Western Asset Renda Fixa Ativo Max FI, que
consegue operar nas duas vertentes e ganhar dinheiro tanto na queda quanto na subida dos
juros, sendo mais maleavel que o IMA-B, uma boa op¢ao também. A Sra. Patricia Nato
Toninato Bartolomei pergunta sobre o enquadramento do fundo IMA-B Ativo, pois para a
RIOPRETOPREYV esta como artigo 7, IV, a, porém, na plataforma da XP esta como 7, I,
b. O St. Arthur Hadler Ferreira Machado consulta e diz que o enquadramento setia o artigo
7, IV, b, mas, pede para que seja enviado a ele por e-mail o material da XP para que ele
passe para area responsavel averiguar e acertar as informagdes. O membro Daniel
Henrique Martins Biot diz que sabe que a pergunta ¢é dificil, mas, gostaria de saber qual a
visao da Western para o Dolar para 2022, tendo em vista as elei¢oes, ao que o Sr. Arthur
Hadler Ferreira Machado responde que a casa trabalha com o cenario de apreciagao do
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Real frente, com o Ddlar chegando a algo entre R$ 5,30 e R$ 5,40 ao final de 2022, pois a
Western nao cogita a hipétese do descontrole das contas publicas e acredita numa subida
da taxa de juros para algo em torno 5,5%, e essa subida dos juros atrai um pouco mais de
capital estrangeiro. Finda a apresentagdo e sanadas as duvidas, a Sra. Patricia Nato Toninato
Bartolomei agradece ao Sr. Arthur Hadler Ferreira Machado que se despede da reunidao. O
Sr. Hélio Antunes Rodrigues comentou que sao muitas informagdes para organizar, mas
acredita que a maior questdo a ser resolvida no momento sao os recursos alocados no
fundo FIC FI Caixa Novo Brasil RF REF IMA-B LP, e que poderfamos migrar para o
IMAB5 ou fundos ativos, pois no exterior podemos alocar pouco. A Sra. Patricia Nato
Toninato Bartolomei questionou os membros sobre se forem fazer aplicagdes em titulos
publicos de onde saira o recurso para aplicagdio ao que o Sr. Hélio comentou que isso é
realmente uma questdo a ser verificada. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei
comentou também sobre o processo de pesquisa de mercado para custédia de titulos
publicos onde o Santander e o Bradesco ja manifestaram que nao fazem esse servico, a XP
manifestou que é custo zero, e a Caixa ainda nio respondeu, mas ja ligou tirando algumas
davidas. O Sr. Adriano Antonio Pazianoto comentou que sio muitas questoes acontecendo
20 mesmo tempo, temos o projeto de lei que ira transferir imoveis, a questao do titulo
publico, e hoje esta abrindo uma CPI, e que acredita ser necessario esperar a resposta dos
titulos publicos para ou encurtar a carteira ou realocar pois entendeu que a coisa s6 tende a
piorar a0 menos nos proximos meses. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei comentou
que quando o cenario come¢a a melhorar a recuperac¢ao dos fundos IMA-B ¢ mais rapida
também. Adriano Antonio Pazianoto comentou que essa estabiliza¢do deve vi no proximo
ano o periodo eleitoral e as opgOes politicas atuais provavelmente fardo o cenario continuar
oscilando muito, ndo vendo um cenario pacifico nesse cenario. O Sr. Daniel Henrique
Martins Biot falou que 2022 sera de bastante estresse. O Sr. Hélio Antunes Rodrigues
propos entdao encurtar indo para o IMA-B5 ou fundo de alocagio ativa. O Sr. Mario José
Piccarelli de Castro falou que acha mais interessante o fundo Renda Fixa Ativa que pode
fazer essa gestdo ativa dos indices do que alocar no IMA-B5 e que também tem uma boa
liquidez caso optemos por resgatar esse valor para aplicagao em titulos puablicos. O Sr.
Adriano Antonio Pazianoto disse que se deve fazer gradativamente essa mudanga, assim
como foi falado pelas instituicbes na reunido, ao que a Sra. Patricia Nato Toninato
Bartolomei concordou. O Sr. Mario José Piccarelli de Castro e o Sr. Hélio Antunes
Rodrigues julgam que R$ 5 milhoes seja um valor pequeno para a carteira da Riopretoprev
e sugerem uma mudanca de R$10 milhées. O St. Mario José Piccarelli de Castro sugere que
nao sejam feitas alteracdes no fundo da Western que tem uma gestdo mais ativa. Os
membros verificaram as alteragdoes que poderiam ocorrer na Politica de Investimentos de
acordo com as opg¢des que estavam avaliando e também as laminas dos fundos que tinham
como opgdes. Apods o término das discussdes, os membros deliberaram, por
unanimidade, pela aplicagdo dos novos recursos recebidos de Comprev no fundo
FIC FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP, CNPJ: 35.536.532/0001-22,
mantendo-se a decisdo para recebimentos futuros até nova deliberagao, e pelo
resgate de R$10.000.0000,00 (dez milhdes de reais) do fundo FIC FI Caixa Novo
Brasil RF ref IMA-B LP, 10.646.895/0001-90, com aplicagio no FIC FI CAIXA
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BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP, CNPJ: 35.536.532/0001-22, diante do atual
cenario com baixas perspectivas para os fundos de benchmark IMA-B no curto
prazo e a fim de diminuir a volatilidade da carteira, operacionalmente sendo feita
primeira a movimenta¢ao com os novos recursos de Comprev que ja estdo disponiveis em
conta e somente apos a confirmacao da abertura do novo fundo é que sera feito o resgate
dos R$ 10 milhdes e aplicado no fundo. E, diante das varias opgdes de novos fundos
apresentadas pelas instituicdes atendidas, os membros julgaram que alguns fundos sio
interessantes para a carteira da Riopretoprev e deliberaram, por unanimidade, pela
elaboragio de processos administrativos para analise de credenciamento dos novos
fundos apresentados na reunido: BB Multimercado Global Select Equity IE, BB
Multimercado Nordea IE, FIC Caixa Multigestor Global Equities IE MM, Western
Asset Renda Fixa Ativo MAX FI, cumprindo assim o item V da pauta. Como existem
aplicagoes em IMA-B no Bradesco e o Santander também estd querendo apresentar novos
produtos, e a reunido ja estava bastante extensa, os membros deliberaram pelo
agendamento de reunido extraordinaria do Comité de Investimentos na proéxima
semana para recebimento dos Bancos Bradesco e Santander e continuidade das
discussdes sobre as alocagdes da carteira de investimentos. O Sr. Adriano Antonio
Pazianoto complementou dizendo que ouvimos da Western que eles também tiveram
muitas davidas sobre a mudanca da carteira em reduzir IMA-B e se reuniram varias vezes,
entdo, é normal nos reunirmos novamente para continuar essas discussoes. Cumprida a
pauta do dia, e diante da deliberacio por uma reunido extraordinaria. Assim, a presente
reuniio foi finalizada. Para constar, eu, Patricia Nato Toninato Bartolomei, lavrei a
presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por todos os
presentes.

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE
HELIO ANTUNES RODRIGUES MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE

PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI
ASSINADO DIGITALMENTE
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