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ATA DE REUNIAO (n° 134)

Aos dezenove dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e um, as nove horas,
em cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n° 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracbes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos membros: Adriano Antonio Pazianoto, Daniel Henrique
Martins Biot, Hélio Antunes Rodrigues, Mario José Piccarelli de Castro e Patricia Nato
Toninato Bartolomei. A reunido teve como pauta: I- Abertura dos Trabalhos; II-
Votacdo de Ata de Reunido Anterior; III- Deliberagao sobre credenciamentos
solicitados (se houver); IV- Avaliagdo da Carteira de Investimentos do més anterior
e analise da conjuntura econdémica, na seguinte ordem: a) Anilise do cenario
macroecondémico; b) Evolugido do orgamento e fluxo de caixa; c) Desempenho dos
investimentos no més de outubro/2021; V- Discussio e deliberagio sobre a Politica
de Investimentos e a Politica de Riscos 2022; VI- Discussdao e deliberagiao sobre
desenquadramento passivo da carteira de investimentos; VII — Discussdo e
deliberagdo sobre pagamentos de cupons do fundo BB PREV RF TP IPCA FI,
CNP]J: 15.486.093/0001-83 e da NTN-B 2035; VIII- Discussio e deliberagdes quanto
aos novos investimentos (se houver). A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei,
coordenadora do Comité de Investimentos, da abertura a reunido e na sequéncia em
cumprimento a pauta do dia, perguntou se todos leram a ata enviada previamente, ao que
todos responderam positivamente. Colocada em votag¢ao, a ata n® 127 do dia 08/09/2021
foi aprovada por unanimidade. Passando ao item III — Deliberagio sobre
credenciamentos solicitados (se houver), a Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei
comunicou que recebeu os documentos solicitados ao Banco Bradesco SA, porém devido
a0 prazo s6 preparou o processo da BEM DTVM Ltda, pois os demais ainda demoram um
pouco mais para vencer, assim os membros verificaram os documentos da administradora
BEM DTVM Ltda. A Instituicio atende aos critérios da Resolucio 3922/2010 e suas
alteragoes, ocupa a posi¢ao de numero 6 no ranking Anbima de Administradores de fundos
de investimentos (ref 09/2021) com R$ 470,54 milhoes. Nio foram encontradas restricoes
que desaconselhem investimentos e relacionamento com a institui¢do. Apresentou
documentos que comprovam regularidade fiscal. Apds anilise dos documentos, os
membros deliberaram, por unanimidade, pela atualizagdo do credenciamento da
BEM DTVM Ltda, CNPJ: 00.066.670/0001-00, ¢ sera encaminhado para referendo do
Conselho Municipal de Previdéncia. Em seguida, adentrando ao item IV, a fim de seguir
o procedimento exposto no item 3.2.7 da Versdo Final do Manual do Pr6-Gestido
RPPS, ¢ feita a analise dos seguintes itens: a) Analise do Cenario Macroeconémico:
Foi verificado o Relatério Macroecondmico da LDB Consultoria de novembro/2021:
“Sobre a pandemia, ainda que o nivel de atencao com o eventual aumento do niimero de novos casos didrios
de infeccao por Covid-19 continue elevado, e isso até que a pandemia seja minimamente debelada, a
pandenzia ndo trouxe novos eventos relevantemente negativos do ponto de vista dos mercados para o més de
outubro. Até o presente momento continuamos observando um crescente avango de programas de vacinagio e,
ainda que haja pelo mundo alguns pontos de anmento do niimero de contdgios e de mortes, em linhas gerais
a dinamica de contengao da pandemia vem se comportando de forma positiva. MERCADOS
INTERNACIONAILS: Com a anséncia de eventos relevantes no cendrio internacional para o més de
outubro, jd precificando menor crescimento chinés e ainda observando uma aceleracao inflaciondria global, as
atengoes continnaranm concentradas nos proximos movimentos do Fed, especialmente sobre as expectativas do
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inicio de redugdao do “tapering”, oficialmente comunicado no inicio de novembro, e sinalizagoes de guando
poderia ocorrer uma elevagao de taxa de juros no mercado americano. Falando um pouco sobre o mercado de
renda fixa americano, e por conta da puxada inflaciondria também por ld, em ountubro a curva de juros das
“Treasuries” subin na ponta mais curta, cerca de 20 pontos-base entre os vencimentos de dois a cinco anos,
ficando quase que estavel entre dez e vinte anos e fechando um pouco a partir dai. Ji o mercado de renda
varidvel, grosso modo beneficiado por uma boa safra de divulgacio de balangos positivos, apresenton forte
desempenho, fechando proximo de sua mdxima historica. Assim, destacando o bom desempenho de alguns
importantes indices de bolsa internacionais, 0 MSCI ACWT se valorizon em +5,03% e 0 S&P 500 em
+6,91%, amtbos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros
sem a variagao cambial. Considerando esses mesmos indices, mas, agora com exposicao cambial, o MSCI
ACWT se valorizon em +8,97% e S&P 500 em +10,92%, novamente estimulados pela desvalorizacio
do Real frente ao Ddlar em -3,74%. Esse movimento de valorizagao do dolar frente a moedas estrangeiras
se observou frente a diversas moedas, mas, o Real apresentou novamente a segunda maior queda, ficando
mais uma veg atrds somente da moeda turca, a Nova Lira Turca. Fechando ountubro e agora adentrando
novembro, em 03.11.2021 o Fed anuncion o inicio do “tapering” jd no final de novembro. A reducio da
compra de titnlos serd de US$ 15 bilhies por més, sendo reduzida a compra de 5 bilhoes mensais em titulos
atrelados a hipotecas e de USS 10 bilhoes mensais de “Treasuries”, reduzindo gradativamente o nivel de
liguidez, da economia americana. A redugio anunciada, por ser gradativa, agradou aos mercados por
conferir maior previsibilidade nesse movimento. Sobre alguma sinalizaciao acerca da reducio de taxa de
Juros americana, hoje entre 0% e 0,25%, o Fed disse estar preparado para ajustar sua politica monetiria,
caso sutjam 1iscos, mas, também espera manter essa acomodagao até que as metas para inflagao e emprego
sejam atingidas. O fato é que hd pressao inflaciondria, associada também a nm maior vigor econdmico e os
ndimeros do mercado de trabalbo americano vieram positivos, acima das expectativas de mercado, conforme
divulgacao do diltimo “payroll”, com redugao da taxa de desemprego, de 4,8% para 4,6%. De gualquer
Jforma, ainda nao hd sinalizagio clara de elevagao da taxa de juros por parte do Fed ou mesmo do BCE,
mas, as pressoes vém aumentando. Concluindo aqui os comentdrios internacionais, e com destaque para
inflagao, na Alemanba a inflagio de outubro ficou em 4,5%, maior nivel de inflagao desde 1993, mas, em
linha com a projecao de mercado. Na China, considerando os custos industrias para os iltimos doze meses,
honve a divulgacao do indice mais elevado em relagao aos siltimos 26 anos, de 13,5%, em consequéncia dos
novos focos de Covid-19 e aumento de pregos de alimentos e energia, incluindo ai mais recentemente o
anmento de custos de embarque maritimo, frente a retomada econdmica mundial. Nos EUA, e ji
aguardado pelos mercados, foi divnlgada a maior alta acumulada em 12 meses nos dltimos 30 anos, em
torno de 6,2%, puxada por alimentos, combustiveis, antomoveis e habitacao, dentre outros. Por conta do
nivel de discussoes e de diferentes dindmicas de recuperagio, considerando ainda riscos inflaciondrios globais
e um menor crescimento na China, o PIB Global ainda tende a apresentar bom crescimento em 2021, como
Jja comentado aqui anteriormente, face aos estimulos e maior abertura dos mercados nas principais
economias do mundo. Assim, o mercado internacional continua apresentando um cendrio relativamente mais
Jfavordvel e menos desafiador que o mercado local, em especial o americano. BRASIL.: Agregando o avango
inflaciondrio novamente acima do esperado, diividas fiscais mais acentuadas e acirramento de tensoes
politicas entre os trés poderes, outubro também apresenton mais um més de md performance para os
mercados locais, com énfase mator para ativos de maior risco. Dito de outra forma, quase que um pouco
mais do mesmo no que dig respeito a diregao, porém, com intensidade negativamente maiot, assim [oi
outubro. Sobre a pandemia, os nimeros de novos casos de contigio por Covid-19 no Brasil continnam
caindo, de 15.385, observados em 11.10.2021, para 10.501, observados em 10.11.2021, conforme dados
coletados junto a Heuters. Esses niimeros ainda se encontram em patamares altos, mas, continuam
apresentando consistente queda. Em linhas gerais, os programas de vacinagao vem sendo cumpridos de
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Jforma satisfatoria. Essa dinamica de queda continua sendo um fator positivo para a atividade econdmica
local. Com enfoque maior no campo politico e fiscal, e olhando de ontubro para adiante, o cendrio de
incertezas internas nao apresenton melhora, pelo contrario. Sem muito impacto nos mercados, a leitura do
relatorio final da CPl da Covid-19 apresenton o pedido de indiciamento, por diversos crimes cometidos ao
longo da pandemia, do presidente da repitblica e de outras 75 pessoas, e duas empresas, em linha com o que
Ja vinha sido sinalizado por seu relator, ammentando um ponco mais a pressao politica, ja em alta
temperatura. Adicionalmente, e ai sim de forma relevante, honve um importante agravamento de
expectativas sobre o cumprimento do teto de gastos e responsabilidade fiscal, em especial sobre o
financiamento do novo bolsa familia, em ano pré-eleitoral. Nao foi bem digerido pelo mercado o trecho da
fala de Panlo Guedes, durante evento promovido pela Abraine em 20.10.2021, naquela altura, sobre nma
potencial ruptura do teto de gastos, tao temida pelos investidores, através do uso de uma “licenca com
ndimero limitado” a pouco mais de R§ 30 bilhoes para financiar o Auxilio Brasil, o novo Bolsa Familia.
Apds o andincio, honve pelo menos quatro importantes baixas no ministério da economia, sendo duas delas
os pedidos de exoneracao do secretirio especial do Tesouro e Orgamento, Bruno Funchal, e do secretdrio do
Tesonro Nacional, Jeferson Bittencourt. Foram dois dias seguidos de fortes quedas do Ibovespa durante e no
[fechamento desses dois pregoes, e, os juros futuros apresentaram forte alta. Desse modo, e salvo 0 INLA-S e o
CDI, com retornos positivos de +0,58% ¢ +0,48%, respectivamente, os demais indicadores de renda fixa
aqui acompanhados apresentaram retornos negativos, em especial aqueles com exposigao mais longa, a
exemplo do IRF-M 1+ (-3,44%) e do IMA-B5+ (-3,44%), dentre outros. Sobre o mercado de renda
varidvel, também afetados por discussoes politicas e principalmente por maiores drividas no ambito fiscal, os
indices de bolsa locais apresentaram mais um més com retornos negativos e de forma generalizada. Assim,
partindo aleatoriamente aqui do 1DIV, com queda de 4,23%, ¢ do o 1bovespa com queda de -6,74%,
também destacamos as quedas do IBrX - 100 (-6,81%), IVVBX-2 (-8,37%) ¢ do SMILL (-12,53%),
dentre outros. Em termos de politica monetaria, em sua iiltima reuniao, realizada em 27.10.2021, e
adicionalmente considerando a escalada de percepeao inflaciondria, o BCB elevon a taxa Selic emr 1,5%, de
6,25% para 7,75%, em linha com as expectativas de mercado, havendo ainda apostas de elevacao maior.
Para a proxima reuniao do Copom, ja pré agendada para os dias 7 ¢ 8 de degembro, o comité também ji
adianton mais uma alta de 1,5%, onde iriamos dos atuais 7,75% para 9,25% ao final de 2021, se tudo
0 mais constante. Por falar em inflagio, a sinalizagao do IBGE na iiltima quarta-feira trouxe nimeros
acima das expectativas de mercado, surpreendendo negativamente. O IPCA de outubro ficon em 1,25%,
acima da expectativa de mercado, que era de 1,05%, acumulando alta de 8,24% no ano. Este é o maior
indice para o més de outubro desde 2002. O IPCA nos diltimos 12 meses, de 10,67%, também ficon
acima da expectativa, que era de 10,45%. Com alta generalizada dos nove grupos de produtos e servigos, o
destaque de alta ficon para transportes, com alta de 2,62%, por conta dos combustiveis, seguido pela alta
nos precos de alimentos e habitagao. Tentando extrair algum fator positivo do cendrio doméstico, e dai
replicando o jd que tinhamos comentado nos iltimos relatdrios macroecondmicos, com a abertura continua de
prémios das NTB-s, mas, agora também com bons prémios nos vencimentos mais curtos, e, ainda se
considerarmos que para o ano gue vemr a SPREV limiiton a meta atuarial para uma taxa real de 5,04%,
a estratégia de compra direta de N'TIN-Bs, para carregamento até o vencimento, pode anxiliar numa
“ancoragem de rentabilidade” um ponco acima da meta atuarial do RPPS, bem como, pode contribuir
proporcionalmente para uma reducao da volatilidade global da carteira de investimentos do instituto, devido
ao beneficio da “marcagio na curva” do preco desse ativo. Aqui, somente a titulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT]” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIM.A
para o fechamento de 09.11.2021, ¢ apresentada no item 3 deste relatorio como “Taxa de Juros Real”, a
taxa de juros real com vencimento para nove anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,20% a.a., ja

acima do limite de meta atnarial proposta pela SPREV para o ano de 2022, que é de 5,04%.
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Comparativamente, em 08.10.2021 essa mesma taxa estava em 4,94% a.a. Posto isso, os pontos de
atengdo por aqui continuam por conta do ainda alto nivel de infeccoes e mortes por Covid-19, ji com
consistente tendéncia de queda, do elevado nivel de desemprego formal, ainda acima de 14 milhoes de
trabalbadores, da escalada inflaciondria, de uma potencial crise na geragao de energia elétrica, do ammento
de preocupagao fiscal em ano pré-eleitoral, dos constantes e crescentes ruidos politicos, dos desdobramentos
que podem ser trazidos pela CPI da Covid-19, e a necessidade de discussao e aprovacio de importantes e
consistentes reformas, tais como a reforma tributaria e a administrativa. Sao muitas e desafiadoras frentes.
O fato ¢ que se esses eventos nao evoluirem, de forma minimamente positiva, poderdo em alguma medida
penalizar a intensidade e o ritmo do crescimento do brasileiro, com jd vem acontecendo nas revisies semanais
do relatorio FOCUS do BCB”. Os membros verificaram o ultimo Boletim Focus, de 12 de
novembro, que trouxe: para o IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a
projecao subiu de 9,33% para 9,77%, é a 32" semana consecutiva de alta. Para 2022, a
previsao para o IPCA foi de alta de 4,63% para 4,79% e para 2023 a estimativa subiu de
3,27% para 3,32% e para 2024 caiu de 3,10% para 3,09%. A projecao para o PIB (Produto
Interno Bruto) caiu de 4,93% em 2021 para 4,88%, queda também em 2022 de 1,00% para
0,93 %, se manteve em 2023 em 2,00% e para 2024 caiu de 2,05 para 2,00%. A taxa de
cambio se manteve em R$ 5,50 para 2021 e 2022, em R$ 5,30 para 2023 e subiu de R$5,20
para R§ 5,25 em 2024. Para a taxa Selic, os analistas mantiveram a projecao de 9,25% em
2021, 11,00% em 2022, subiu de 7,50% para 7,75% em 2023 e se manteve em 7,00% para
2024. Em seguida, sobre o item b) Evolugdo do Orgamento e fluxo de caixa: o Sr.
Adriano Antonio Pazianoto apresentou o balancete contibil de setembro/2021: No periodo,
as recertas financeiras totalizaram RS 12.952.634,05, sendo: a) contribuices dos 4.999 servidores ativos
— R§ 3.508.102,68; Contribuicies dos Aposentados ¢ Pensionistas RS 452.055,36; Contribuicio
Patronal — R§ 6.416.176,63; Contribuicao Suplementar — R§ 2.094.251,94; COMPREL]” — R§
459.361,55; Receita Patrimonial — R§ 13.187,62; Restituicoes da Folha de Pagamento — R§ 634,56 ¢
Outras Receitas (1% Conv. Emprest.) — R§ 8.863,71. No periodo, as despesas equivaleram a RS
13.157.065,37, sendo: a) Despesa com beneficios previdencidarios: i) com 1.509 aposentadorias: R
11.635.650,38; i) com 225 pensies: R§ 1.063.353,89; iti) com pagamento de beneficios em decorréncia
de ordem judicial: R§ 77.473,13; iv) despesas administrativas — RS 378.889,96; v) despesas com
compensagao previdenciaria RGPS — R§ 1.698,01. Conclui-se, com andlise da pega, um resultado
orcamentdrio deficitirio de R§ 204.431,32, que corresponde a 1,58% da receita mensal. O Patrimonio da
RIOPRETOPREV, no dia 30/09/2021, era o seguinte: a) Carteira de Investimentos: Ativo circulante
RS 373.009.456,07 ¢ ativo nao circulante R§ 19.260.832,25; b) Bens Imdveis: R§ 130.214.289,84;
¢) Bens Moveis: R§ 100.836,95; d) Créditos e 1V alores a Longo Prazo: R§ 213.075.694,82; ¢) Outros
Créditos a receber Longo Prazgo: RS 14.983.772,56; f) Conta Movimento: R§ 0,68; g) adiantamentos
concedidos: R§ 0,00; h) Outros Créditos a receber. Curto Prazo: R§ 960.167,34; i) Poupanca vinculada:
R§ 1.366,23. Total do Ativo da RIOPRETOPREL em 30/09/2021: R§ 751.606.416,74.
Outubro/2021: No periodo, as receitas financeiras totalizaram RS 14.825.866.18, sendo: a)
contribuigoes dos 4.985 servidores ativos — R§ 3.477,549,22; Contribuicoes dos Aposentados e
Pensionistas R§ 452.610,14,; Contribuiciao Patronal — R§ 6.508.162,26 Contribuigio Suplementar —
R§ 3.915,551,01; COMPREV — R§ 453.225,89; Receita Patrimonial — R§ 9.006,58; Restituigoes
da Folha de Pagamento — R§ 634,56 ¢ Outras Receitas (1% Conv. Emprest.) — R§ 9.126,52. No
periodo, as despesas equivaleram a R 13.161.032,18, sendo: a) Despesa com beneficios previdencidrios: i)
com 1.515 aposentadorias: R§ 11.613.148,23; i) com 225 pensoes: R§ 1.074.988,41; iii) com
pagamento de beneficios em decorréncia de ordem judicial: R§ 44.942,80; iv) despesas administrativas —
RS 403.014,64; v) despesas com compensagio previdenciaria RGPS — R§ 6.938,10. Conclui-se, com
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andlise da peca, num resultado orcamentario superavitdrio de R§ 1.664.834,00, que corresponde a 11,23%
da receita mensal. O Patriminio da RIOPRETOPREV, no dia 31/10/2021, era o seguinte: a)
Carteira de Investimentos: Atwo circulante RS 371.434.387,97 e ativo nao circulante R§
19.070.350,10; b) Bens Imoveis: R§ 130.214.289,84; ¢) Bens Moveis: R§ 98.835,27; d) Créditos e
Valores a Longo Praze: R§ 213.075.694,82; ¢) Outros Créditos a receber Logo Prage: RS
14.983.772,56; f) Conta Movimento: R§ 0,93; g) adiantamentos concedidos: R§ 2.000,00; h) Outros
Créditos a receber Curto Prazo: R§ 670.785,56, i) Poupanca vinculada: R§ 1.371,11. Total do Ativo
da RIOPRETOPREV em 31/10/2021: R§ 749.551.488,16. c) Desempenho dos
investimentos no més de outubro de 2021: Conforme relatérios internos da
Riopretoprev e da LDB Consultoria, referentes ao més de outubro de 2021, todos os
fundos de nossa carteira estio enquadrados nos limites da Resolu¢io CMN n° 3922/2010.
O maior percentual em relagao ao PL de um fundo (limite ¢ 15%, conforme Art. 14° da Res CMN n°
3922/ 2010, reduzido para 5% para fundos que tratam os incisos V11 do Art. 7°, 111 e IV do Art. 8°),
¢ de 4,71%, que ocorre com o fundo BB ACOES ALOCACAO FLA. Os dois seguintes, 0 2° ¢ 0 3°
maiores sio: CAIXA FI ACOES BRASIL. ETF IBOVESPA com 3,90% do PL. ¢ KINEA
PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTIT I FIP MULTIESTRATEGILA com 3,13% do
PL.. Por outro lade, o maior percentual em relagao ao PL. da Riopretoprev (limite ¢ 20%, direta ou
indiretamente, conforme Art. 13° da Res CMN n* 3922/2010) ¢ do fundo FIC FI CAIXA NO1/O
BRASIL. RF REF IMA-B LP com 11,26% do PL. (este FIC nao tem em sua carteira aplicacies em
outros fundos por nds adquiridos), sendo 0 2° ¢ 0 3° os seguintes fundos: BB PREV RF ALOCACAO
ATIVA FIC com 5,92% do PL (este FIC tem em sua carteira aplicagoes no fundo BB PREVID RF
IMA-B TP Fl, CNPJ: 07.442.078/0001-05, gue faz, parte da carteira da Riopretoprev, porém em %
que ndo ultrapassa os limites previstos na legislagio) e WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM
com 5,57%. Segue abaixo descrigio detalhada: Pela Resolucao CMN n° 3922/2010 e alteragies temos:
Renda Fixa: Art. 7°, 1, a => % PL. 15,59% Limite 100%, Art. 7°, 1, b => % PL. 25,37% Limite
100%; Art. 7°, I, a => % PL 11,26% Limite 70%; Art. 7°, IV, a => % PL 11,52% Limite
50%; Art. 7°, VI, b => % PL 0,61% Limite 15%; TOTAL RENDA FIXA 64,35% (Limite
100%). Renda 1V aridgvel e Investimentos Estruturados: Art. 8° 1, a => % PL 0,99% (limite 40%);
Art. 8 11, a => % PL 15,34% (Limite 30%); Art. 8°, 11 => % PL 6,87% (Limite 10%); Art.
8% 1V, a => 2,32% (Limite 5%); TOTAL RENDA VARIAVEL E INV ESTRUT 25,52%
(LIMITE 40%) sendo que os investimentos no artigo 8°, incisos I, IV a, IV ¢, IV b devem,
cumnlativamente, ficar dentro do limite de 20%. Investimentos no Exterior: Art. 9° A, II => % PL
4,71% (Limite 10% no total de IE); Art. 9° A, 11l => % PL 5,43% (Limite 10% no total de IE);
TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,14% (Limite 10%). Nesse segmento honve
desenguadramento passivo devido a desvalorizacio das cotas dos fundos de renda fixa e renda varidvel.
Conforme relatorio da Coordenadoria GCI e 1LDB Consultoria, todos os fundos de nossa carteira estao
enguadrados na Politica de Investimentos e proximos do Objetivo, entretanto houve desenquadramento
passivo no segmento de investimentos no exterior pois a soma dos artigos ultrapassou 10%, fato devido a
desvalorizagdo das cotas dos fundos de renda fixa e renda varidvel e também a alta do délar que impacton
na rentabilidade de fundos de investimentos no exterior. Todos os segmentos representados por artigos,
incisos e alineas estao conforme a descrigao abaixo: Renda Fixa: Art. 7° 1, a => % PL. 15,59% Limite
entre 0% e 40%; Art. 7° 1, b => % PL. 25,37% Laimite entre 10% e 70%; Art. 7°, 11, a => % PL
11,26% Limite entre 0% ¢ 20%,; Art. 7° 117, a == % PL. 11,52% Limite entre 0% e 40%,; Art. 7°,
VIL b => % PL 0,61% Limite entre 0% e 5%. Renda 1V aridvel: Art. 8°, 1, a => % PL. 0,99%
Limite entre 0% e 10%; Art. 8°, I, a => % PL 15,34% Limite 5% ¢ 30%; Art. 8° 11l => % PL
6,87% Limite entre 0% e 10%, Art. 8°, 11/, a => % PIL. 2,32% Limite entre 0% e 5%. Investimentos
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no Exterior: Art. 9° A, II => % PL. 4,71% Limite entre 0% e 10%, Art. 9° A-III => %PL.
5,43% Limite entre 0% e 10%. Nesse segmento houve desenguadramento passivo, a soma dos dois artigos
ultrapasson 10%, devido a desvalorizacdo das cotas dos fundos de renda fixa e renda varidvel. Distribuicdo
dos recursos entre instituicoes ¢ benchmarks, diversificacio de gestores e produtos e de niveis de risco: (i) O
Banco do Brasil tem 11 fundos (R§ 78,34 milhées; 20,01% do PL), sendo 2 de renda varidvel de agies
livres; 3 de investimentos no exterior: 1 de agoes ESG Globais BDR; 1 de Agoes no Exterior BB Nordea
¢ BB MULTIMERCADO GLOBAL SELLECT EQUITY; ¢ 06 de renda fixa: 2 IPCA com
caréncia até o vencimento dos titulos, 1 IPCA CRED PRIV, 1 IM.A-B, 1 ALOCAC/fO ATIV A e
o fundo BB Prev RE Fluxo FIC, fundo DI de aplicagoes e resgates automaticos que teve movimentagao
nesse més; (ii) A Caixa tem 14 fundos (RS 125,55 milhoes; 32,15% do PL) sendo 4 de renda varidvel:
1 Agdes ETF Ibovespa, 1 Multimercado com indice de Bolsa Americana, 1 de Agdes Livres ¢ 1 de Agoes
Valor ( esse diltimo gerido pela VVinci Partners); 1 de investimentos no exterior em agoes BDR; e 10 de
renda fixa: 2 fundos DI (sendo 1 fundo Disponibilidade - fundo de resgate e aplicacio antomitico), 3
IMAs ( sendo 1 referenciado IMA-B, 1 IMA-B5 ¢ 1 IMA-Geral), 1 IPCA Titulo Piiblico (este siltimo
com caréncia até o vencimento dos titulos, com vencimento sinico para 2024), 1 IDKA IPCA 2A, 1
GESTAO ESTRATEGICA ¢ 1 Renda Fixa Ativa, onde o gestor faz as alteragies na alocagio
conforme o cenario econdmicoy (2i1) O Bradesco tem 5 fundos (R§ 45,97 milhées; 11,77% do PL), sendo 4
de renda fixa: 1 IMA-B5, 1 IMA-B, 1 ALOCACAO DINAMICA, ¢ o Sfundo DI de aplicacoes e
resgates antomaticos que teve movimentagao nesse més e 1 fundo de renda varidvel em agoes: 1 Mid Small
Cap; (iv) A XP Investimentos tem 2 fundos (R§ 10,65 milhies; 2,73% do PL), 1 de renda varidvel de
Acdes Dividendos ¢ 1 de Investimento no Excterior Global e também tem a custidia das N'TIN-Bs, titulos
priblicos do Tesouro Nacional, adquiridas pela Riopretoprev (no valor de R§ 60,885 milhoes; 15,59% do
PL); (v) O Santander tem 2 fundos (R§ 13,84 milhées; 3,54% do PL, sendo 1 IMA B5 e 1 Exterior
Global ESG; (vi) A Western Asset tem 4 fundos (R§ 44,44 milhoes; 11,89% do PL), sendo 1
Multimercado, cuja estratégia obtém resultados com os contratos futuros do indice S&P 500 negociados na
BME>F e com a aplicacao em titulos priblicos do governo federal, 1 INMA-B ATIVO, 1 IMA-B5
ATIVO e 1 fundo de investimentos no exterior em ACOES BDR, que busca resultados com a
valorizagio da bolsa americana, sofrendo também influéneia da cotacio do délar; e (vii) Kinea/ Lions tem 1
Sundo (FIP) (R§ 9,04 milbies; 2,32% do PL), adquirido no final de 2017 ¢ atualmente em fase de
captagdo de recursos e investimentos iniciais na aquisicao de empresas. Descricdo detalbada: a meta atnarial
do més foi de 1,67% e o rendimento da carteira foi de -0,88%. 1) Renda Fixa: Neste més, 64,35% (R§
251,28 milhies) dos recursos ficaram em Renda Fixa. Os fundos tiveram forte desvalorizacao nesse més e o
segmento fechon com rendimento de -1,18%, % bem inferior ao da meta atuarial que registron 1,67% no
miés de outubro. Dos 22 fundos de RE, 4 deles sao lastreados em ativos de curto prazo, representados por
Sfundos DI, somam 1,81% da carteira e renderam, em média, 0,52% no més. Assim, os fundos de curto
prazo apesar de fecharem com rendimento positivo ficaram bem abaixo da meta atnarial do més. No
segmento de médio prazo, os fundos de alocagao ativa tiveram rendimento médio de -0,80%, representam
11,93% da carteira. O dinico fundo dessa categoria que se valorizou foi o FIC FI CAIX.A BRASIL
RENDA FIXA ATIVA LP, com 0,02% e nesse segmento foi feito desinvestimento de
aproximadamente R§30 milhoes para aquisicao de titulos priblicos federais, conforme deliberagiao do
Comité de Investimentos. O fundo IDKAZ teve rendimento de -1,29%, ¢ representa 0,85% da carteira.
Os fundos IMA-B5, lastreados em geral por ativos de médio prago, tiveram rendimento médio de -1,39% e
representam 9,28% do PL. Assim, os fundos de médio prazo, que representam cerca de 22,05% da
carteira, fecharam com rendimento médio de -1,00%. Nos fundos de pragos mais longos, os ativos
lastreados em IMLA-B, que representam cerca de 21,22% do PL,, fecharam o més com uma desvalorizacao
média de -2,62%, impactando bastante com o baixo desempenho do segmento no més. O IMA-GERAL,

RIOPRETOPREV — Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de S3ao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sdo José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev@riopreto.sp.gov.br - www.riopreto.sp.gov.br

RioPretoPrev

Assinado por 5 pessoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO, DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT, HELIO ANTUNES RODRIGUES e MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/B2DA-0055-F6FE-D764 e informe o c6digo B2DA-0055-F6FE-D764



276
277
278
279
280
281
282
283
284
285
286
287
288
289
290
201
292
293
294
295
296
297
298
299
300
301
302
303
304
305
306
307
308
309
310
311
312
313
314
315
316
317
318
319
320
321

PREFEITURA DE

/ RIO PRETO

[fechou com rendimento de -1,44% e representa 1,11% do PL. No geral, os ativos de longo prazo fecharanm
com desvalorizacao média de -2,56%, e representam 22,32% do PL. da carteira. A classe de fundos
IPCA TP e IPCA CRED PRIV, que tem como indice de referéncia IPCA + 6%, também se
desvalorizaram no més, em média, -1,11%, e representam 2,57% da carteira. Com relagio aos titulos
priblicos federais foi dada continuidade a aquisicao de acordo com estudo de ALM e deliberacao do Comité
de Investimentos, seguindo proposta da alteracio da Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho
Municipal de Previdéncia, sendo adguiridos R§ 4.997.430,00 em titulos N'TIN-B 2035, com pagamento
de taxa de IPCA + 4,9650%a.a.; R§ 4.996.508,15 em titulos NTIN-B 2040, com pagamento de taxa
de IPCA + 5,045%a.a.; R§ 4.997.546,29 em titulos NTN-B 2035, com pagamento de taxa de
IPCA + 5,3200%a.a., R§ 4.999.460,77 em titulos NTIN-B 2040, com pagamento de taxa de IPCA
+ 5,3600%a.a. ¢ R§ 9.999.142,48 em titulos NTIN-B 2026, com pagamento de taxa de IPCA +
5,5250%a.a., cuja marcagdo serd feita na curva, evitando a volatilidade de mercado. Dessa forma, em
titulos pitblicos federais a carteira fechon com R§ 60,885 milbies, 15,59% do PL. da carteira e renden em
média 1,41%. No geral, a RF fechon o més com desvalorizacao de RS -2.994.796,31, rendimento médio
de -1,18%. 11) Renda 1 aridvel e Investimentos Estruturados: No més, 25,52% (R§ 99,64 milhies) dos
recursos fecharam o més aplicados em Renda Varidvel e Investimentos Estruturados (art. 8° Res.
3922/2010) ¢ se desvalorizaram em miédia -3,65%, seguindo os principais indices do segmento. En
Sfundos de agoes domeésticos (Art. 8° 1 e 8 1) ficaram RS 63,78 milhoes, 16,33% do PL, que se
desvalorizaram em  média, -8,08%, distribuidos em vdirios segmentos de mercado como: ETF
IBOVESPA, SMALIL CAPS, DIVIDENDOS, ALOCACAO EM SEGMENTOS DE
MERCADO, FUNDOS DE "VALOR" ¢ ACOES LIVRES. O lbovespa, principal indice do
setor, teve uma queda de -6,74% no més, acumulando desvalorizacao de -13,04% no ano. Em fundos
MULTIMERCADO (Art. 8%, 1I) ficaram R§ 26,82 milhies, 6,87% do PL e se valorizaram em
média 7,66%. O KINEA/FIP (Art. 8% IV, a da Res. n° 3922/2010), ainda em periodo de captagio
de recursos e aplicagao nas empresas, apesar de jd ter feito alguns desinvestimentos, sofreu desvalorizacao de
-0,86%. Nao houve movimentagies no segmento durante esse més. 111) Investimentos no Excterior: No més,
10,14% (R§ 39,59 wmilbies) dos recursos fecharam o més aplicados em Investimentos no Exterior (art.
9°A Res. 3922/2010), caracterizando  desenguadramento passivo, fato ocorrido devido a forte
desvalorizagdo das cotas dos fundos de renda fixa e renda varidvel no meés, tendo o RPPS prazo mdximo de
180 dias para regularizar a situagdo, e tiveram uma valoriagao média de 9,2%, impactados também pela
alta do dolar no més. Nos fundos de Investimento no Exterior GLOBAL (Art. 9°, A, Il da Res CMIN
3.922/2010) ficaram 4,71% do PL da Rigpretoprer, RS 18,39 milhies, ¢ fecharam o més com
rentabilidade média de 7,5%. Os fundos BDR (Art. 9, A, 11l da Res CMN 3.922/2010) somam RS
21,2 milhées, 5,43% do PL,, e tiveram desempenho médio de 10,71%. Nao houve movimentacies no
segmento durante esse més. Principais Indicadores: Rendimento em R§: -3.439.091,07; Rendimento %o: -
0,88%; Meta Atuarial: 1,67%; Meta Gerencial (IMA-B): -2,54%,; CDI: 0,48%; IBOV'ESPA: -
6,74%; IBX-50: -6,27%;,; IRF-M1: -0,54%, Razao: Rendimento Financeiro X Meta Atuarial: No
Més: -52,69%,; Nos Ultimos 3 Meses: -59,91%, Nos Ultimos 6 Meses: -19,93%; Nos Ultimos 12
Meses: 44,79%; no Ano em Curso: -3,75% (R§ -1.825.630,05); desde o Inicio Adm. Carteira:
61,84%; Desde O Inicio da RIOPRETOPREL: 89,62%. Os membros verificaram a liquidez
da carteira, verificaram ainda as movimentagoes efetuadas no més, graficos de alocagao por
artigo e estratégia, a performance dos fundos da carteira e a analise de risco da carteira. Em
seguida, dando sequéncia a pauta, V- Discussdo e deliberagdo sobre a Politica de
Investimentos e a Politica de Riscos 2022, ja verificadas as proje¢des macroecondmicas
e a posi¢ao da carteira, os membros verificaram os ajustes feitos na elaboragao do texto da
minuta da Politica de Investimentos e da Politica de Riscos conforme discutido na reuniao
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anterior, adotaram a taxa de 4,85% para a meta atuarial de acordo com a indicagio do
atuario, considerando a duragdo do passivo do Plano Previdenciario de 16,28 anos,
segundo a Portaria n® 6.132/2021. Definiram a tabela objetivo de aloca¢io da seguinte
maneira: Renda Fixa: 20% em Titulos Publicos, com limites minimos de 0% e maximos de
40%; 21,40% em Fundos 100% Titulos Publicos — Referenciado com limites de 10% a
70%; 0% em Fundos de Indice 100% Titulos Publicos — Referenciado com limites de 0% a
40%; 0% em Operagdes Compromissadas com limites de 0% a 5%; 12% em Fundos
Renda Fixa Referenciados com limites de 0% a 20%; 0% em Fundos de Indice Renda Fixa
Referenciados com limites de 0% a 40%; 8% em Fundos de Renda Fixa com limites de 0%
a 40%; 0% em Fundos de Indice de Renda Fixa com limites de 0% a 10%; 0% em Letras
Imobiliarias Garantidas com limites de 0% a 5%; 0% em Cédula de Depdsito Bancario
com limites de 0% a 5%; 0% em Poupanca com limites de 0% a 5%; 0% em Cota Sénior
de FIDC com limites de 0% a 5%; 0,60% em Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" com
limites de 0% a 5%; 0% em Fundo de Debéntures com limites de 0% a 5%; Renda
Variavel: 1% em Fundos de Acbes Referenciados com limites de 0% a 10%; 0% em
Fundos de Indices Referenciados com limites de 0% a 10%; 15% em Fundos de Acdes
com limites de 0% a 30%; 0% em Fundos de Indice de Acgdes com limites de 0% a 10%;
9% em Fundos Multimercados com limites de 0% a 10%; 3% em Fundos de Participa¢oes
com limites de 0% a 5%; 0% em Fundos de Investimentos Imobilidrios com limites de 0%
a 5%; 0% em Fundos de Ag¢des - Mercado de Acesso com limites de 0% a 2%;
Investimentos no Exterior: 0% em Renda Fixa - Divida Externa com limites de 0% a 2%;
4% em Fundos de Investimento no Exterior com limites de 0% a 10%; 6% em Acoes -
BDR Nivel I com limites de 0% a 10%. Apds todos os ajustes e elaboragdo da minuta,
deliberaram pela aprovagao da Politica de Investimentos e Politica de Riscos para
2022 com encaminhamento para aprovagiao do Conselho Municipal de Previdéncia.
O Sr. Adriano Antonio Pazianoto comunicou que a reunido de analise da Politica de
Investimentos pelo Conselho Municipal de Previdéncia sera no dia 26 de novembro e
pediu aos membros, se puderem, para participar da reunido para esclarecimentos de
davidas se necessario. Em seguida os membros discutiram sobre os demais itens da pauta:
VI- Discussao e deliberagio sobre desenquadramento passivo da carteira de
investimentos; VII — Discussdo e deliberacio sobre pagamentos de cupons do
fundo BB PREV RF TP IPCA FI, CNPJ: 15.486.093/0001-83 ¢ da N'TN-B 2035;
VIII- Discussio e deliberagdes quanto aos novos investimentos (se houver). Com
relagio ao desenquadramento passivo, ja verificado na analise da carteira, os membros
verificaram o histérico das aplicagoes iniciais nos fundos BDR investidos e também a
volatilidade nos udltimos dias. Foi observado também que devera ocorrer chamada para
integralizacao de recursos do FIP Kinea IV no préoximo més e com relagao ao FIP Kinea V
ainda estavam aguardando a finaliza¢ao da assinatura dos documentos de compromisso. O
Sr. Mario José Piccarelli de Castro falou sobre a regra de resgates dos fundos em que os
primeiros recursos aplicados sao os primeiros que saem quando solicitado o resgate, a0 que
a Sra Patricia Nato Toninato Bartolomei comentou que o Banco do Brasil mostra isso
certinho nos extratos e que é o procedimento que comegou a efetuar para a Geréncia de
Gestao Orcamentaria e Contabil registrar as receitas dos investimentos e levando em
consideracio os fundos BB Prev Rf Alocacio Ativa FIC FI e Caixa Brasil Gestao
Estratégica RF que tiveram resgates recentes e apesar de no ano estarem negativos desde
quando foi efetuada a aplicagdo inicial o fundo teve resultado positivo. Apds discussoes, e
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diante do prazo em que ¢ possivel aguardar para adequar a carteira, os membros
deliberaram, por unanimidade, pela manutengao dos investimentos no exterior até
nova avalicdo no préximo meés, tendo em vista a volatilidade do mercado nos
ultimos dias e a possibilidade de realocagdao em renda variavel com chamada de
integralizagdo de capital do FIP Kinea IV que devera ocorrer dentro do periodo
necessario para adequar a carteira. A Sra Patricia Nato Toninato Bartolomei informou
que recebeu comunicado da Caixa Econdmica Federal informando a aprovagio da
mudanca da gestora dos fundos para a Caixa Asset DTVM e que deve receber em breve a
documentagao para realizagao do credenciamento. Com relagao aos cupons de NTN-B a
Sra Patricia Nato Toninato Bartolomei informou os valores recebidos, sendo os primeiros
recebidos dos titulos adquiridos, informando também os valores recebidos no Banco do
Brasil referentes a depositos judiciais. O Sr. Adriano Antonio Pazianoto questionou se nao
seria viavel reaplicar os recursos de cupons em titulos publicos. O Sr. Mario José Piccarelli
de Castro comentou que como tem tido necessidade de resgatar para cobertura da folha se
nao seria mais viavel utilizar para essa finalidade. Os membros verificaram também a
remuneracao atual dos titulos publicos, destacando a inversio onde os titulos de curto
prazo tém remunerado melhor que os de longo. A Sra Patricia Nato Toninato Bartolomei
comentou que fevereiro, maio, agosto e novembro serdo meses em que o instituto recebera
cupons dos titulos adquiridos e que a partir do préximo pagamento o Comité estarda mais
atento ao monitoramento para deliberagao sobre esses recursos, podendo inclusive estudar
as reaplicagdes nas proprias NTN-Bs. Apds discussio, os membros deliberaram, por
unanimidade, pela utilizagao do cupom da NTN-B 2035 e do fundo BB PREV RF
TP IPCA FI, CNPJ: 15.486.093/0001-83, para utilizacio com pagamento de
despesas mensais e folha de pagamento. Deliberaram também pela manutengio da
deliberagdo do dia 20/09/2021 pela manutengio dos recutsos provenientes de
processos judiciais depositados no Banco do Brasil no fundo BB PREVID RF
FLUXO FIC FI, CNPJ: 13.077.415/0001-05, até data proxima ao final do més sendo
feita posteriormente uma Gnica transferéncia para a Caixa Econémica Federal a fim
de utilizar os recursos para cobertura de despesas com folha de pagamento e
despesas mensais, mantendo-se a decisdao até nova deliberagdao. Sobre os recursos
resgatados dos fundos BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA, CNPJ:
28.515.874/0001-09, (R$ 6.249.355,53) ¢ BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI,
CNPJ: 25.078.994/0001-90 (R$ 5 milhdes) que estavam disponiveis no fundo Caixa Brasil
RF Ref DI LP para compra de titulos puablicos, os membros verificaram que todos os
vértices de NTN-B a partir de 2023 estavam pagando no minimo a meta atuarial maxima
prevista para o préximo ano. Discutiram sobre a possibilidade de compra total dos
recursos ou parcelada. Fizeram a comparacio da alocacio da carteira com o estudo de
ALM. Ap6s longo periodo de discussio, deliberaram, por unanimidade, pela aquisigdao
de titulos publicos federais, NTN-B, com os recursos resgatados do BRADESCO
FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA, CNPJ: 28.515.874/0001-09, (R$ 6.249.355,53),
que estido disponiveis no fundo Caixa Brasil RF Ref DI LP, CNP]J: 03.737.206/0001-
97, com vencimentos até 2035, com pagamento de taxa minima de IPCA +
5,04%a.a., que correspondera a 100% da taxa maxima de juros parimetro a ser
utilizada nas avaliagbes atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
relativas ao exercicio de 2022, sendo superior a meta atuarial prevista para a
Riopretoprev em 2022 e com marcagio dos titulos na curva, priorizando os vértices
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mais curtos, sendo o processo administrativo operacionalizado a partir da proxima
segunda-feira, e os rendimentos da aplicagdo no fundo Caixa Brasil RF Ref DI P, CNPJ:
03.737.206/0001-97 mantidos para utilizacgdgo com pagamento de folha e despesas
administrativas. Deliberou, também, pela manutengdo dos recursos resgatados do
fundo BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI, CNPJ: 25.078.994/0001-90, (R$ 5
milhdes) no fundo Caixa Brasil RF Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97 até nova
deliberagdo. Os membros verificaram as projecées de recebimento de contribui¢oes
previdenciarias, tendo em vista pagamento da folha de décimo terceiro salario, e os valores
disponiveis no fundo Caixa Brasil Disponibilidades RF e Caixa Brasil RF Ref DI LP e
deliberaram, por unanimidade, pela manutengio da deliberagdo do dia 21/10/2021
pelo resgate de recursos necessarios para cobertura de pagamento de folha e
despesas mensais do fundo CAIXA BRASIL RF Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-
97, e caso os recursos nao sejam suficientes resgatar a diferenga do fundo CAIXA
BRASIL FI IDKA IPCA 2A RF LP, CNPJ: 14.386.926/0001-71, mantendo-se a
decisdo até nova deliberagio, deliberaram ainda pela manutengdo da deliberagao de
26/07/2021 pela aplicagio do saldo residual do fundo Caixa Brasil Disponibilidades
FI RF, CNP]J: 15.508.643/0001-55, ap6s o pagamento das despesas com a folha de
pagamento e despesas administrativas mensais, no fundo Caixa Brasil RF Ref DI
LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, mantendo-se a decisdo até nova deliberagdo. Foi
comunicado que as proximas reunides estao previstas para os dias 10 e 20 de dezembro de
2021. Cumprida a pauta do dia a presente reuniao foi finalizada. Para constar, eu, Patricia
Nato Toninato Bartolomet, lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai
por mim assinada e por todos os presentes. Ata aprovada, por unanimidade, na reuniao
virtual de 04/03/2022 (primeira reunido ordinaria de marco de 2022).

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE
HELIO ANTUNES RODRIGUES MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE

PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI
ASSINADO DIGITALMENTE
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