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ATA DE REUNIAO (n° 105)

Aos oito dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e um, as nove horas, em cumprimento
ao que estabelece a Lei Complementar n° 566, de 28 de junho de 2018 e alteragdes, reuniu-se
ordinariamente o Comité de Investimentos, através de videoconferéncia, composto pelos
Membros: Adriano Antonio Pazianoto, Daniel Henrique Martins Biot, Hélio Antunes Rodrigues e
Mario José Piccarelli de Castro. Justifica-se a auséncia da Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei,
por estar em licenca maternidade. A reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II —
Atendimento de profissionais de institui¢es financeiras: Banco Santander, com a
participagdo do Sr. André, da Superintendéncia Regional SP Interior, St. Leonardo, Gerente
de Investimentos Governo, Sr. Marcel, Superintendente do Santander Assete Daniel,
Gestor de Recursos da Santander Asset; III — Votacdao da Ata da reunido anterior; IV —
Deliberagdo sobre credenciamentos solicitados (se houver); V — Avaliagdo de novos
produtos (se houver). O coordenador do Comité de Investimentos em exercicio, Mario José
Piccarelli de Castro, abre os trabalhos e recebe os representantes do Banco Santander, que ja se
encontram aguardando. Passada a palavra ao banco para apresentacio, o Sr. Leonardo, que é
Gerente de Investimentos do setor Governo, agradece a oportunidade de reunido com o Comité, a
fim de apresentar os fundos do Santander e explicar a estratégia e caracteristicas do fundo
SANTANDER RF ATIVO FIC FI. O Sr. Leonardo apresenta os demais representantes do banco
presentes na reunido. Em seguida, passa a palavra ao Sr. Marcel, que ¢é Superintendente
do Santander Asset. O Sr. Marcel também agradece pela reuniio e diz que o fundo
SANTANDER RF ATIVO FIC FI nio ¢ comparavel com os demais fundos de renda fixa ativo
que a RIOPRETOPREV possui na carteira, pelo baixo grau de risco que ele assume em relacdo aos
demais. Mas, o St. Marcel passa a palavra ao Sr. Daniel, que ¢ Gestor de Recursos da Santander
Asset e responsavel pela gestao do fundo SANTANDER RF ATIVO FIC FI. O Sr. Daniel diz que
o fundo ¢ definido como uma estratégia dindmica em renda fixa Brasil, puramente de papéis, e em
relacdo a essa estratégia, o gestor tem que definir o quanto ira aplicar em CDI e quanto ira alocar
em risco de mercado, sendo que dentro desse risco de mercado tem que se definir o quanto alocar
em IRF-M e quanto alocar em IMA-B; esse processo decisério ¢ feito de forma sistematica, através
de um modelo que mostra as melhores op¢des do mercado e segue um efeito de péndulo, ou seja,
conforme o mercado vai a favor das posi¢Ses o banco aumenta a exposi¢io em risco, e conforme o
mercado vai contra, diminui a exposi¢do em risco. O St. Daniel diz que, além disso, a escolha entre
CDI e risco de mercado ¢ feita olhando muito os juros real, principalmente o de curto prazo, e em
2020 houve um espago muito pequeno para esse juros real, o CDI fechou 2020 em 2,80% e a
previsio do IPCA ¢é de 4,40%, ou seja, o juros real foi negativo em 2020. Nessa situacio, o St.
Daniel explica que o fundo SANTANDER RF ATIVO FIC FI toma uma posi¢ao mais defensiva,
com o risco variando entre 0,2% e 0,4% de volatilidade, que é bem baixo, outros bancos, como a
Caixa Econémica Federal, tomam em seus fundos renda fixa ativo uma volatilidade entre 2% e 3%.
Segundo o Sr. Daniel, caso o cenario melhore o fundo pode aumentar sua exposi¢do ao risco,
chegando a uma volatilidade de 1%, mas, frisa que o fundo SANTANDER RF ATIVO FIC FI é
caracteristicamente mais defensivo, e ndo devera ultrapassar essa volatilidade de 1%, sendo quase
impossivel que esse fundo atinja a meta atuarial. Entdo, o St. Daniel diz que uma boa opgio para
realocacio dos wvalores aportados no fundo SANTANDERRF ATIVO FICFI, ja que a
RIOPRETOPREV esta insatisfeita com a rentabilidade dele, é o fundo SANTANDER GLOBAL
EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR, que investe em agbes de paises desenvolvidos,
como EUA, Europa, Asia e Japio, e como esse fundo é um fundo de fundos, o Santander seleciona
os melhores gestores para bater os benchmarks locais. O Sr. Leonardo pede a palavra e diz que esse
fundo se enquadra no art. 9° A-1I, e pergunta se a RIOPRETOPREV possui alocacdo nesse artigo,
ao que Mario José Piccarelli de Castro responde que sim, que recentemente a Autarquia alocou no
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fundo MS Global Opportunity, da XP, que se enquadra no referido artigo. O St. Daniel diz que o
fundo SANTANDER GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR teve um étimo
desempenho em 2020 e acredita que também terd em 2021, tendo em vista a grande liquidez
mundial e a grande quantidade de dinheiro injetado na economia. O Str. Marcel pede a palavra e
comenta que o Banco Santander é o maior gestor internacional aqui do Brasil, e isso acaba trazendo
uma expertise no mercado externo para que os gestores possam bem escolher os melhores fundos
nos diversos mercados globais, num universo de mais de 400 fundos a disposi¢ao. O Sr. Marcel diz
que grande parte da rentabilidade do fundo em 2020 se deu pela exposicdo ao ddlar, mas, também
pelas boas escolhas do gestor, pois, tirando o délar, o fundo conseguiu superar o indice MSCI
World. O membro Mario José Piccarelli de Castro diz que ha uma dificuldade em migrar recursos
da renda fixa para a renda variavel, por conta de a RIOPRETOPREYV ja ter um bom percentual da
carteira nesse segmento e pela limitacdo da Politica de Investimentos, sendo que a Autarquia s6
conseguiu aplicar o MS Global Opportunity pois recebeu um recurso novo da Prefeitura, referente
a aliquota de contribuicao suplementar, a tnica recebida em 2020. Na verdade, Mario José Piccarelli
de Castro diz que a RIOPRETOPREV tem um déficit financeiro mensal e necessita resgatar de
fundos de renda fixa para pagamento dos beneficios, o que vai alterando a proporcio entre renda
fixa e renda variavel, e o intuito do Comité é tentar otimizar os recursos alocados em renda fixa,
migrando para fundos com um pouco mais de risco, alongando a carteira, mas dentro da propria
renda fixa, e pede para que o Banco Santander dé opgdes de outros fundos de renda fixa para
realocagio dos valores aportados no fundo SANTANDER RF ATIVO FIC FI. O Sr. Marcel diz
que uma opc¢ao ¢ SANTANDER IRF-M TP RF FI, que estd bem proximo da volatilidade dos
fundos que a RIOPRETOPREV tem e em 2020 teve um 6timo retorno, sendo o segundo melhor
IRF-M do mercado. O St. Leonardo diz outra boa op¢io é o fundo SANTANDER IMA-B5 TOP
RF LP, que tem uma volatilidade um pouco maior que os IMA-B5 tradicionais e tem uma boa
relacio risco/retorno. O St. Marcel diz que ird encaminhar por e-mail o material dos trés fundos
apresentados para analise do Comité e coloca todo o Banco Santander a disposicio para qualquer
davida, no sentido de estreitar a relagdo como o instituto e poder trabalhar junto na gestdo dos
ativos. Mario José Piccarelli diz que RIOPRETOPREYV, hoje, possui cerca de 5% da carteira
exposta ao ddlar e pergunta, na visio do Santander, qual seria um percentual 6timo de exposi¢do a
moeda americana para funcionar como um hedge para a carteira. O Sr. Daniel diz que esse assunto
¢ um desafio, inclusive para a literatura em financas, como a fronteira eficiente de Markowitz, que
tenta dar essa resposta através, e nos testes que o Banco Santander faz esse percentual gira em
torno de 5% a 30%, dependendo de alguns fatores. O Str. Daniel diz que 5% é um percentual bom,
ainda mais se comparado aos outros RPPS’s, que muitas vezes nem tem exposi¢ao ao dolar, mas, a
seu ver, hd espago para aumentar essa exposicio. Mario José Piccarelli de Castro diz que, quanto a
sugestdo do fundo IRF-M, em 2020 o indice teve um bom rendimento, muito pelos fatos ocorridos
a0 longo desse ano, e pergunta, entdo, sobre o que o Santander espera do indice IRF-M para 2021,
ja que essa ¢ uma indicacio para realocagdo dos valores que hoje se encontram aportados no fundo
SANTANDER RF ATIVO FIC FI. O Sr. Daniel diz que o banco tem uma expectativa levemente
otimista em relagdo a renda fixa, diz que ainda ha prémio na curva, porém, o Santander estd com o
pé atras em relagdo as reformas que o Brasil precisa fazer. Finda a apresentacdo e ndo havendo mais
davidas, o Sr. Marcel mais uma vez agradece e coloca o banco Santander a disposi¢do. Mario José
Piccarelli de Castro agradece a apresentacio e diz que o colegiado analisara as op¢Ses apresentadas
e, caso necessite, entrara em contato. O Sr. André pede a palavra, agradece pela reunifo e diz que o
Santander ¢é parceiro da RIOPRETOPREV ha muito tempo, inclusive é o tnico banco que
administrou toda a carteira do instituto, quando foi feita uma licitagio parar isso, e diz que sempre
esta perto para atender o instituto, mas é muito importante colocar os gestores em contato direto
para esclarecimentos. Os representantes do Santander se despedem e deixam a reunido. Quanto aos
demais itens da pauta, Mario José Piccarelli de Castro informa que a Ata da reunido anterior nio
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estd pronta para ser apreciada e também nio ha credenciamentos a serem analisados. Como o
banco Santander ird encaminhar os materiais dos fundos apresentados posteriormente, por e-mail,
também ndo ha novos produtos a serem analisados. Cumprida a pauta do dia, foi comunicado pelo
Sr. Mario José Piccarelli de Castro que a proxima reunido estd prevista para o dia 22 de janeiro ¢ a
presente reunido foi finalizada. Para constar, eu, Mario José Piccarelli de Castro, lavrei a presente
ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO HELIO ANTUNES RODRIGUES
(ASSINADO DIGITAI.MENTE) (ASSINADO DIGITALMENTE)

DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT ~ MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
(ASSINADO DIGITAILMENTE) (ASSINADO DIGITALMENTE)
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