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ATA DE REUNIAO (n° 162)

Aos quatro dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e dois, as nove horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracbes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos Membros: Adriano Anténio Pazianoto, Daniel Henrique
Martins Biot, Hélio Antunes Rodrigues, Mario José Piccarelli de Castro e Patricia Nato
Toninato Bartolomei. A reunido teve como pauta: I - Abertura dos Trabalhos; II -
Votagao de Ata de Reunido Anterior; III - Atendimento dos profissionais da
Consultoria de Investimentos; IV - Deliberagdo sobre credenciamentos solicitados
(se houver); V - Deliberagdo sobre recursos a serem recebidos de “Cupom de NTN-
B"; VI - Discussdo e deliberagio sobre a Politica de Investimentos de 2023. A
coordenadora do Comité de Investimentos, Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei, da
abertura aos trabalhos e como o Sr. Marcos Almeida da LDB Consultoria ji estava
aguardando, os membros anteciparam o item III da pauta ¢ o receberam. O Sr. Marcos
Almeida falou sobre a apreensio sobre o cenario eleitoral, a veracidade e a intengdo das
informagoes veiculadas por ambas as partes, com a vitoria do ex-presidente Luiz Inacio
Lula da Silva. Mencionou que as NTN-Bs tém oscilado de maneira semelhante ao periodo
que antecedeu as elei¢oes e também a Bolsa de Valores ainda nao teve uma definicao.
Mencionou que as militancias de ambos os lados tém feito com que cada parte “ouca o que
deseja ouvir”, levando inclusive a questionamentos sobre a autenticidade de informacées de
veiculos antes considerados isentos, e ha expectativas com relagao aos nomes que surgirdo
para o governo. Assim, os investimentos de curto prazo continuam sendo saudaveis para a
carteira quando levado em considera¢ao a marcagio a mercado e a aquisi¢ao de NTN-B
para a parcela de marcagao na curva no longo prazo. Na renda variavel ainda tem tido
grande oscilagao no mercado, e o cenario externo continua com turbuléncia e dando sinais
que pode piorar, e em decorréncia de toda essa situagao ainda indefinida, a manutengao das
estratégias tem sido a melhor indicagao. Levando em consideragao que nesse momento os
pensamentos ja devem estar voltados para a Politica de Investimentos do préximo ano, O
Str. Marcos Almeida mencionou que a elaboragao de um novo estudo de Asser Liability
Management, ALM, no momento, conforme sugerido pelo Comité, niao deve trazer
impactos para a sugestao de alocagdo, sugerindo um fato novo como uma defini¢ao de
cenario, uma nova avalia¢ao atuarial, ou uma mudangca de legislagio para elaboragao de um
novo estudo. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei questionou se, nesse momento, ja
faria sentido iniciar a busca por op¢oes para alocacio em renda variavel interna e externa,
mesmo com a indicagio de uma alocagio menor pelo ALM. O Sr. Marcos de Almeida
menciona que existem diversos fatores a serem analisados em ambos mercados e que,
quando falado de exterior, deve-se levar em conta também se os fundos tem ou nio
protegao cambial, e que a Bolsa local também ¢ influenciada pelo extetior, apesar de hoje a
mesma ter destaque em relagdo ao exterior, porém, o mercado externo é mais resiliente,
apresenta maior forca de recuperagao e nio seria confortavel aumentar exposi¢ao local,
mas mantet, ou ainda o exterior poderia indicar uma oportunidade de alocaciao descontada
buscando ganho de rentabilidade e ajuste das posi¢oes da carteira. Finalizadas as duvidas, o
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atendimento foi encerrado. Na sequéncia, com relagdo ao item II da pauta, a Sra. Patricia
Nato Toninato Bartolomei perguntou se todos haviam lido as atas enviadas previamente,
ao que todos responderam positivamente e colocadas em votagdao, atas n° 156 de
09/09/2022 e n° 157 de 23/09/2022 foram aprovadas por unanimidade. Sobre os
credenciamentos, a Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei informou que o Banco
Santander ja enviou a documentacio solicitada e na préxima reuniao os processos estarao
disponiveis para analise e sobre o Banco Bradesco ainda estava aguardando o envio. Dando
continuidade a pauta informou que no dia 16 devem ser creditados os cupons de NTN-B
de vencimento impar e que ainda ndo tinha os valores oficiais, assim sugeriu seguir as
deliberacoes anteriores do Comité e alocar os recursos em fundos de benchmark DI até a
proxima reunido para que os recursos nao fiquem sem rentabilidade. A sugestio foi acatada
por todos os membros que deliberaram pela aplicagao e manutengiao dos recursos a
setrem recebidos de cupom do fundo BB PREV RF TP IPCA FI, CNPJ:
15.486.093/0001-83, no fundo BB PREVID FLUXO RF SIMPLES FIC FI, CNP]J:
13.077.415/0001-05, fundo de fluxo com aplicagdes e resgates automaticos ¢ pela
aplicagdo dos recursos a serem recebidos dos recursos das NTN-Bs da carteira da
Riopretoprev, no fundo CAIXA BRASIL RF Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97,
ambas deliberagoes para discussao sobre alocagdo na proxima reunido do Comité
de Investimentos. Os membros discutiram sobre a possibilidade de alocar novos recursos
em exterior para aproveitar o momento de cotas desvalorizadas e irdo buscar opg¢des junto
a XP Investimentos que distribui produtos de varias casas. Falaram também sobre as
questoes que tem surgido envolvendo a politica fiscal e a transicio de governo e ja
adentraram as discussdes sobre o cenario que envolvera a elaboragio da Politica de
Investimentos de 2023, item VI da pauta. Na sequéncia verificaram a sugestao de minuta
enviada pela LDB Consultoria identificando pontos a serem aproveitados e outros a serem
alterados, inclusive para atendimento do Pr6-Gestao RPPS. A Sra. Patricia Nato Toninato
Bartolomei comunicou aos membros sobre a alteragdo da sugestio de juros real a ser
acrescido a meta de 2023 feita pela consultoria atuarial, Brasilis, adequando os percentuais
ao texto trazido pela Portaria MTP n° 1837/2022, que alterou a tabela da Portaria M'TP
1467/2022, e assim o percentual indicado passou de 5,18% para 5,02%. Os membros
definiram os limites de risco do VAR (value at risk), discutitam sobre os ratings dos papéis
privados e toda parte de risco da Politica de Investimentos. Com relagdo a liquidez da
carteira, definiram em no minimo 40% dos recursos resgataveis em até 30 dias
considerando a possibilidade de aquisicio de NTN-Bs com pagamento acima da meta
atuarial no longo prazo. Verificaram o Ranking Anbima de Gestores referente ao meés de
setembro de 2022 sobre o corte de limite de recursos estabelecido na Politica de
Investimentos vigente. O Sr. Hélio Antunes Rodrigues mencionou que anteriormente o
Comité nao tinha essa restricao e também nao tinha o conhecimento que tem hoje e a trava
foi criada para dar seguranca em relacdo ao tipo de institui¢do, e para que o Conselho
Municipal de Previdéncia também fosse consultado no caso de pequenas gestoras. Com
relacao a tabela de limites de alocagao, os membros iniciaram as discussées definindo que
para 2023 nao irdo aderir a op¢ao de Empréstimos Consignados tendo em vista ser um
processo ainda muito recente e nao ter parametros para se basear nos possiveis beneficios
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trazidos pela modalidade para a carteira e também a preocupagdo com as desvantagens.
Mencionaram o compromisso ja assumido em fundos de participagio e as expectativas
trazidas pelas instituicbes de novos lancamentos desse tipo de produto. Fizeram o
comparativo das aloca¢Oes atuais com o estudo de ALM. Analisaram graficos comparativos
de rentabilidade de indices de renda fixa e variavel em diversas janelas e discutiram sobre as
possibilidades de alteragcdes a serem feitas nas alocag¢oes atuais diante das previsGes de
cenario para 2023. Sobre os fundos no exterior decidiram por inverter a estratégia de
alocagao principal de BDR para fundos de agdes no exterior devido a maior diversificagao
e também potencial de recuperacio. Por fim, os membros decidiram por finalizar a
elaboragio da Politica de Investimentos na proxima reuniao do Comité de Investimentos,
assim o texto ja estard todo adequado de acordo com as sugestes feitas na reunido e
também podera ser utilizada como base de dados a carteira de investimentos de outubro de
2022. Em seguida verificaram o documento da Politica de Riscos vigente indicando as
alteragoes a serem feitas e sua aprovacdo final sera feita junto com a Politica de
Investimentos. Em seguida, foi comunicado que a proxima reunido sera no dia 18 de
novembro. Para constar, eu, Patricia Nato Toninato Bartolomei, lavrei a presente ata, que
depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes. Ata
aprovada, por unanimidade, na reunido virtual de 06/01/2023 (primeira reuniio ordiniria
de janeiro de 2023).

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE

HELIO ANTUNES RODRIGUES MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE

PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI
ASSINADO DIGITALMENTE
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