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ATA DE REUNIAO (n° 156)

Aos nove dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e dois, as nove horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracOes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos Membros: Adriano Anténio Pazianoto, Daniel Henrique
Martins Biot, Mario José Piccarelli de Castro e Patricia Nato Toninato Bartolomei. O Sr.
Hélio Antunes Rodrigues justificou sua auséncia. A reunido teve como pauta: I - Abertura
dos Trabalhos; II - Votacdo da Ata da Reunido Anterior; III - Atendimento de
profissionais de institui¢oes financeiras (Banco do Brasil e outros, se houver); IV -
Atendimento dos profissionais da Consultoria de Investimentos; V - Avaliagdo de
novos produtos (se houver); VI - Deliberagdo sobre credenciamentos solicitados (se
houver). A coordenadora do Comité de Investimentos, Sra. Patricia Nato Toninato
Bartolomei, da abertura aos trabalhos e, enquanto aguardava a entrada do consultor,
informa que foi efetivada a compra de NTN-B 2045, conforme deliberado na ultima
reunido, com taxa de IPCA+5,895%, e o vencedora da cotagido foi a XP Investimentos.
Em relacio a rentabilidade dos titulos publicos no més de agosto, mesmo com a marcagao
na curva, cles renderam negativamente, entre -0,02 e -0,11, sendo que apenas dois
vencimentos ficaram ligeiramente positivos. Isso se deu pelo fato de ter havido deflagiao no
periodo, e como os titulos pagam IPCA mais uma taxa, a maioria das taxas nido foi
suficiente para superar essa deflacio. Em seguida, com relagao ao item II, foram colocadas
em votacdo ¢ aprovadas, por unanimidade, a Ata n° 148, de 20/05/2022, e a Ata n°
149, de 03/06/2022. Ap6s os membros receberam o St. Lucas de Oliveira e a Sra. Monica
Nicoletti, do Banco do Brasil. O Sr. Lucas faz uma exposi¢ao sobre a atualizacio de
cenarios, no ponto de vista do banco, diz que vé uma postura hawkish no cenario global,
com a subida da taxa de juros ao redor do mundo, devido ao ambiente inflacionado, e com
isso a atividade global vem desacelerando. NA Europa, além da pressio inflacionaria, ha
uma crise de matriz energética, devido a guerra entre Russia e Ucrania, e uma expectativa
de recessao ainda para 2022. Nos EUA o mercado de trabalho esta aquecido, porém, em
uma recessao técnica, com expectativa de trajetéria recessiva até metade de 2023. Na
China, cuja meta de PIB é de 5%, a perspectiva é de menor crescimento, devido as
preocupagdes e aos lockdows que ainda tem ocorrido, por conta da COVID, e o Banco do
Brasil prevé um PIB chinés de 3% para 2022, o que para a China é baixo. Em relagao ao
mapa da inflagao, das principais economias do mundo, o Brasil foi o que teve um maior
respiro, com deflagio em julho e agosto do corrente ano, esta com a menor taxa de
desemprego desde 2015, porém, os salarios nao estao sendo repostos pela inflagiao, e com
um salario real negativo a economia nao ¢ aquecida e nao aumenta o consumo, pois tira o
poder de compra das pessoas. O problema ¢ que quanto maior a deflagao agora, maior a
inflagdo para o ano seguinte, pois essa deflagao nao ¢ natural, ela provém de incentivos ou
redugdes por parte do governo. E outro problema ¢ a politica fiscal, com preocupagao em
relagao a evolugao do quadro fiscal para os proximos anos e incertezas sobre o arcabouco
fiscal, além das eleicGes que se avizinham. A SELIC esta em 13,75%, com perspectiva de
manutengao até junho de 2023, comegando a cair no segundo semestre de 2023 até fechar
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dezembro de 2023 em 11,75%. Porém, devido a subida dos juros americanos, que faz com
que o dinheiro migre para 13, é possivel uma revisio na SELIC e, até, que ela ainda suba
mais antes de se estabilizar. PIB do Brasil deve fechar em 2,90% em 2022 e 1,20% em
2023, segundo o Banco do Brasil, um pouco acima das expectativas do mercado. O
membro Daniel Henrique Martins Biot pergunta se ha diferenca ou predilecao do mercado
em relacdo aos candidatos a presidéncia do pafs, a0 que o Sr. Lucas responde que nio, que
o mercado acredita que a disputa sera entre Lula e Bolsonaro, mas o mercado nao teme
nenhum dos dois, um governo diferente desses seria mais traumatico para o mercado. O
Sr. Lucas, entdo, traz as sugestoes de alocagao de carteira do Banco do Brasil, com alguns
fundos de vértices, que compram vencimentos especificos de NTN-B, de médio prazo,
fundos de renda fixa ativa, como o BB RF Ativa Plus. Na renda variavel, sugere o fundo
BB Ag¢oes Agro, como diversificacio, ¢ em investimentos no exterior sugere o fundo
multimercado BB MM Nordea IE. Finda a apresentacao, e sanadas as davidas, os membros
agradeceram a exposi¢ao e os representantes do Banco do Brasil se despediram e deixaram
a reunido. Em seguida, o St. Marcos Almeida, da LDB Consultoria foi admitido na reuniao,
e comegou falando sobre o mercado, sobre a elevacao das taxas de juros nos EUA e
Europa, diz que todas as casas de investimentos tém pisado no freio em relagao a indicacdo
de aporte de novos recursos em renda variavel e investimentos no exterior, que ja sofreram
bastante, mas, nao se sabe até onde irdo sofrer. Porém, Sr. Marcos diz que também essa
queda que esses ativos tiveram pode ser vista como oportunidade de investimento, pois os
ativos estdo com um preco descontado, mas, para isso, ¢ necessario discernir sobre as
estratégias de curto, médio e longo prazo, e s6 ¢é interessante aproveitar essa oportunidade
se o pensamento for de longo prazo. Contudo, Sr. Marcos diz que o carro chefe sio os
ativos livre de risco, como as NTN-Bs, que ainda apresentam taxas bastante atrativas. Em
relagio a politica de investimentos para 2023, o sr. Marcos diz que os objetivos ndo devem
mudar drasticamente, ja que o cenario geral nao mudou tanto, tendo como balizador o
estudo de ALM em vigor. Str. Marcos diz que o arrefecimento da inflacio é benéfico,
devendo a taxa SELIC estar chegando em seu teto, e se quando a taxa comegar a indicar
queda, os titulos publicos devem nao mais bater meta atuarial, devendo o RPPS, a partir
desse momento, comegar a tomar mais risco para atingimento da meta, mas ainda ha
oportunidade nos titulos publicos. Adriano Antonio Pazianoto diz que tem bancos
oferecendo fundos de titulos pré-fixados, e pergunta ao Sr. Marcos se ¢ interessante, para
recursos novos, ao que o Sr. Marcos diz que os fundos pré-fixados pode fazer sentido
numa expectativa de queda da taxa SELIC, mas, diz que ha um risco, pois o passivo do
RPPS ¢ indexado a inflagao, por isso os fundos IMA-B ou as NTN-Bs fazem mais sentido,
ja que pagam inflacdo mais uma taxa, e se meu patriménio estiver pré-fixado, caso a
inflagdo suba ao invés de cair, o investimento pode nao ser interessante. A Sra. Patricia
Nato Toninato Bartolomei pergunta ao Sr. Marcos sobre o prazo da Politica de
Investimentos, pois ela acreditava que a data limite seria 31/12/2022, mas tem visto
informacoes de que a data seria 31/10/2022. St. Marcos responde que tem havido essa
duvida, pois a Portaria 1467, no artigo 241, inciso IV, menciona a data de 31/12/2022,
mas, esse calendario que tem sido divulgado em grupos de WhatsApp estda 31/10/2022,
porém essa data era a dos anos anteriores. Ser Marcos diz nao saber se a data foi atualizada
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pata ser divulgada ou se divulgaram 31/10/2022 mesmo, mas, ele acredita que vale mais a
data que esta na portaria do que a data que ¢é veiculada pelos grupos, por mais que, talvez,
essa informacao venha de alguém da SPREV. Ou seja, na davida, Sr. Marcos diz que a data
a ser considerada é 31/12/2022. Matio José Piccarelli de Castro diz que, agora, como a
prefeitura tem feito repasse da contribuicdo suplementar em dinheiro, tem sobrado um
pouco de recurso para aplicacao, que o Comité tem aplicado no DI, e pergunta se o setia
interessando recompor o percentual de alocagao em investimentos no exterior, ja que com
a desvalorizacdo ocorrida em 2022 os percentuais de aloca¢ao diminuiram, ou se seria
interessante recompor os percentuais de renda variavel brasileira, que também estdo
desvalorizadas. Sr. Marcos diz que vé com bons olhos a alocagio em fundos DI, tanto pela
rentabilidade que eles tém entregado quanto pela liquidez que proporcionam, mas também
diz ser interessante olhar, ainda, para os titulos publicos, seguindo as alocagdes propostas
pelo estudo de ALLM, ou mesmo para as letras financeiras que possuem um bom rating, que
apesar de um risco de crédito maior em relagdao aos titulos, entregam um prémio maior. Ja
em relacdo a renda variavel, o Sr. Marcos diz acreditar ser interessante manter 0s recursos
que ja estavam alocados, mas nao acredita que seja interessante para NOVOs recursos, assim
como os investimentos no exterior, pois nao se sabe se 1a fora as coisas irdo melhorar
rapidamente. Nao havendo mais perguntas, os membros se despedem e o Str. Marcos deixa
a reunido. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei informa que niao ha credenciamentos
para serem analisados, e sobre novos produtos ela diz que o Gnico que foi apresentado e os
representantes pedem retorno é o fundo de capital protegido S&P500 da Rio Bravo. Os
membros discutem e chegam a conclusio que nio faz muito sentido, pois nio é o
momento de aumentar exposi¢ao em investimento no exterior, e pior ainda resgatar dos
fundos S&P500, que estao sofrendo no ano, para realocar na mesma estratégia, porém com
barreira de alta para os ganhos. Adriano Antonio Pazianoto diz que seria interessante olhar
um pouco mais para as letras financeiras, que tem oferecido boas taxas, ou mesmo pensar
na possibilidade de comprar CDB, que também tem boas taxas. Mario José Piccarelli de
Castro diz que seria bom analisar a possibilidade de comprar titulos de curto ou médio
prazo, que também estio com boas taxas, e comparar. Os membros analisaram o saldo dos
recursos alocados e, ap6s discussdo, deliberaram, por unanimidade, pela manutengio
da deliberagio do Comité de Investimentos de 21/01/2022, ou seja, pela aplicagio
dos recursos remanescentes na conta 0631/006/440-5, da Caixa Econdmica Federal,
ap6s pagamento das despesas com a folha de beneficios e os repasses pertinentes,
no fundo CAIXA BRASIL RF REF DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, mantendo-se
a decisdo até nova deliberagdo, e deliberaram, também por unanimidade, pela
manutengdo da deliberagio do Comité de Investimentos de 18/03/2022, ou seja,
pela aplicagdo dos novos recursos recebidos de Comprev no fundo Caixa Brasil RF
Ref DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97, vinculado a conta 0631/006/440-5, da Caixa
Econdémica Federal, mantendo-se a decisdo até nova deliberagdo. Esgotada a pauta
do dia e ndo tendo mais assuntos a tratar, foi comunicada que a proxima reuniao sera no
dia 23 de setembro, e a presente reunido foi encerrada. Para constar, eu, Patricia Nato
Toninato Bartolomei, lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por
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128  mim assinada e por todos os presentes. Ata aprovada, por unanimidade, na reunido virtual
129  de 04/11/2022 (primeira reunido ordindria de novembro de 2022).
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