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Aos vinte dias do mês de julho do ano de dois mil e vinte, às nove horas, em cumprimento 2 

ao que estabelece a Lei Complementar nº 566, de 28 de junho de 2018 e alterações, reuniu-3 

se ordinariamente o Comitê de Investimentos, através de videoconferência, composto 4 

pelos Membros: Adriano Antônio Pazianoto, Daniel Henrique Martins Biot, Hélio Antunes 5 

Rodrigues, Mário José Piccarelli de Castro e Patrícia Nato Toninato Bartolomei. A reunião 6 

teve como pauta: I – Abertura dos Trabalhos; II – Votação da Ata da reunião anterior 7 

(06/07/2020); III – Deliberação sobre credenciamentos solicitados (Fundos BB 8 

Prev Renda Fixa Alocação Ativa Retorno Total, CAIXA FIC BRASIL RENDA 9 

FIXA ATIVA e outros se houver); IV – Avaliação da Carteira de Investimentos do 10 

mês anterior e análise da conjuntura econômica, na seguinte ordem: a) Análise do 11 

cenário macroeconômico; b) Evolução do orçamento e fluxo de caixa; 12 

c) Desempenho dos investimentos no mês de junho/2020; V – Discussão e 13 

deliberações quanto a novos investimentos (se houver). A coordenadora do Comitê de 14 

Investimentos, Sra. Patrícia Nato Toninato Bartolomei, abre os trabalhos. Dando sequência 15 

a ordem do dia, a Ata nº 90, do dia 06 de julho de 2020, foi aprovada por 16 

unanimidade. Em seguida, os membros passaram para ao item III – Deliberação sobre 17 

credenciamentos solicitados (Fundos BB Prev Renda Fixa Alocação Ativa Retorno 18 

Total, CAIXA FIC BRASIL RENDA FIXA ATIVA e outros se houver): a Sra. 19 

Patrícia Nato Toninato Bartolomei informou que foram preparados os processos de 20 

credenciamentos dos fundos BB Prev Renda Fixa Alocação Ativa Retorno Total e CAIXA 21 

FIC BRASIL RENDA FIXA ATIVA, conforme combinado na reunião anterior, para que 22 

os membros possam fazer uma melhor análise sobre esses novos fundos de alocação ativa, 23 

já que vem sendo oferecidos pelas instituições no atual cenário. Os membros então 24 

destacaram que ambos podem fazer alocação em recursos DI, mas, atualmente não estão 25 

praticamente com recurso nenhum nesse tipo de ativo, por conta da melhora do cenário. 26 

Foi lembrado pelo Sr. Mário José Piccarelli de Castro que o Fundo Santander Renda Fixa 27 

Ativo FIC pode fazer esse tipo de alocação e esteve há algum tempo atrás alocado dessa 28 

forma, o que foi complementado pela Sra. Patrícia Nato Toninato Bartolomei que em 29 

cenários de alta volatilidade eles ajudam a proteger, mas o gestor precisa ser rápido para 30 

fazer a mudança quando as coisas começam a melhorar, para não perder a recuperação dos 31 

outros tipos de ativo, o que já foi observado no fundo do Santander, pois ele demora a sair 32 

do DI e acaba não conseguindo se recuperar tão rápido. Os membros iniciaram a análise 33 

do fundo BB Prev Renda Fixa Ativa Retorno Total, onde verificaram dentre outros 34 

documentos a Lâmina, o Regulamento, o Material Publicitário, o Formulários de 35 

informações complementares, o Questionário Due Diligence e o relatório elaborado pela 36 

LDB Consultoria, onde destacaram: O FUNDO é destinado a receber recursos dos 37 

Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito 38 

Federal ou por Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, 39 

pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades 40 

Fechadas de Previdência Complementar, Fundo de Investimento e Fundos de 41 

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC e demais Fundos 42 

de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento 43 

ATA DE REUNIÃO (nº 91) 
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administrados pela BB DTVM. Tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas 44 

cotas, mediante aplicação de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de 45 

renda fixa, buscando superar a rentabilidade do Índice Nacional de Preços ao Consumidor 46 

Amplo – IPCA. O fundo é administrado e gerido pela BB Gestão de Recursos DTVM, 47 

CNPJ: 30.822.936/0001-69, instituição financeira que consta da lista da SPREV que atende 48 

ao previsto no art. 15 da CMN nº 3922/2010, e já credenciada pela RIOPRETOPREV, em 49 

obediência aos requisitos da Portaria MPS 440/2013, e considerados aptos pelo órgão 50 

colegiado competente do RPPS. O fundo está enquadrado na Res. CMN nº 3922/2010, 51 

artigo 7, IV, a. Consta previsão na Política de Investimentos do instituto para alocação 52 

nesse artigo. Teve início em 16 de março de 2020 e em 10/07/2020 já contava com 53 

patrimônio de R$1.034 .743 .621 ,16 e 222 cotistas. A custódia é do Banco do Brasil SA. A 54 

taxa de administração varia de 0,3% a 0,5% ao ano. O FUNDO não possui taxa de 55 

performance. O fundo não cobra taxa de ingresso e de saída. Na aplicação, o número de 56 

cotas compradas será calculado de acordo com o valor das cotas no fechamento do dia da 57 

efetiva disponibilidade dos recursos (D+0) e no resgate, o número de cotas será calculado 58 

no terceiro dia útil após o dia da solicitação (D+3). O prazo para o efetivo pagamento dos 59 

resgates é no mesmo dia útil da conversão da cota. O FUNDO não tem prazo de carência.  60 

O fundo está sujeito aos seguintes principais fatores de riscos: risco de taxa de juros; risco 61 

de investimentos em títulos indexados à inflação; risco proveniente de uso de derivativos; 62 

risco de liquidez; risco de juros pós fixados; risco de não obtenção do tratamento 63 

tributário; risco de conjuntura; risco sistêmico; risco regulatório. Não consta fato relevante 64 

sobre o fundo. A rentabilidade do fundo desde seu início é superior à meta atuarial do 65 

instituto e também superior ao seu benchmark. A carteira de ativos do fundo de 66 

investimento se refere a posição consolidada do último dia útil de junho/2020 e o fundo, 67 

que é um FIC, está alocado da seguinte forma: 49,7182% no fundo BB Top RF Agressivo 68 

Pré FI RF LP; 23,2472% BB Top RF Índice de Preços FI RF LP; 19,7586% BB Top IRF-69 

M1 FI RF e, 1,6205% BB Top IMA-B5 Alocação FIRF. A aplicação de recursos no fundo, 70 

no entender do Comitê de Investimentos, não é incompatível com o fluxo financeiro da 71 

RIOPRETOPREV. Após análise do processo os membros do Comitê deliberaram, por 72 

unanimidade, pelo credenciamento do fundo BB Prev Renda Fixa Alocação Ativa 73 

Retorno Total, CNPJ:  35.292.588/0001-89. Em seguida, os membros analisaram o 74 

fundo Caixa FIC Brasil Renda Fixa Ativa, onde verificaram dentre outros documentos a 75 

Lâmina, o Regulamento, o Material Publicitário, o Formulários de informações 76 

complementares, o Questionário Due Diligence e o relatório elaborado pela LDB 77 

Consultoria, onde destacaram: O FUNDO destina-se a acolher investimentos Regime 78 

Próprio de Previdência Social – RPPS e Pessoa Jurídica Pública. Tem como objetivo 79 

superar o IPCA por meio da aplicação dos recursos de no mínimo 95% do patrimônio 80 

líquido do FUNDO em cotas de fundos de investimento no FI CAIXA MASTER 81 

RENDA FIXA ATIVO, CNPJ: 35.536.520/0001-06, que por sua vez aplica os recursos 82 

em carteira diversificada de ativos financeiros indexados a taxas prefixadas, pós-fixadas 83 

(SELIC/CDI) e/ou índice de preços. O fundo é administrado e gerido pela Caixa 84 

Econômica Federal, CNPJ: 00.360.305/0001-04, instituição financeira que consta da lista 85 

da SPREV que atende ao previsto no art. 15 da CMN nº 3922/2010, e já credenciada pela 86 
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RIOPRETOPREV, em obediência aos requisitos da Portaria MPS 440/2013, e 87 

considerados aptos pelo órgão colegiado competente do RPPS. O fundo está enquadrado 88 

na Res. CMN nº 3922/2010, artigo 7, IV, a. Consta previsão na Política de Investimentos 89 

do instituto para alocação nesse artigo. Teve início em 15 de abril de 2020 e em 90 

10/07/2020 já contava com patrimônio de R$292.561.226,84 e 62 cotistas. A custódia é 91 

feita também pela Caixa Econômica Federal. A taxa de administração é de 0,4% ao ano. O 92 

FUNDO não possui taxa de performance. O fundo não cobra taxa de ingresso e de saída. 93 

Na aplicação, o número de cotas compradas será calculado de acordo com o valor das 94 

cotas no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos (D+0) e no resgate, o 95 

número de cotas será calculado no dia útil da solicitação (D+0). O prazo para o efetivo 96 

pagamento dos resgates é de um dia útil da conversão da cota (D+1). O FUNDO não tem 97 

prazo de carência.  O fundo está sujeito aos seguintes principais fatores de riscos: crédito; 98 

mercado; liquidez; derivativos; concentração. Não consta fato relevante sobre o fundo. A 99 

rentabilidade do fundo desde seu início é superior à meta atuarial do instituto e também 100 

superior ao seu benchmark. A carteira de ativos do fundo de investimento se refere a 101 

posição consolidada do último dia útil de maio/2020 e o fundo, está alocado com 100% 102 

dos recursos no fundo FI CAIXA MASTER RENDA FIXA ATIVO, CNPJ nº 103 

35.536.520/0001-06. A aplicação de recursos no fundo, no entender do Comitê de 104 

Investimentos, não é incompatível com o fluxo financeiro da RIOPRETOPREV. Após 105 

análise do processo os membros do Comitê deliberaram, por unanimidade, pelo 106 

credenciamento do fundo CAIXA FIC BRASIL RENDA FIXA ATIVA, CNPJ: 107 

 35.536.532/0001-22. A Sra. Patrícia Nato Toninato Bartolomei reforçou com os membros 108 

que o credenciamento dos fundos não significa que serão feitas alocações de recursos nos 109 

mesmos, mas que eles estão aptos a receber os recursos em momento oportuno, caso o 110 

Comitê de Investimentos decida por isso. Em seguida, passando para o item IV, a fim de 111 

seguir o procedimento exposto no item 3.2.7 da Versão Final do Manual do Pró-112 

Gestão RPPS, é feita a análise dos seguintes itens: a) Análise do Cenário 113 

Macroeconômico: Atualizando o cenário após a segunda reunião do Comitê de junho, 114 

tivemos: Na Zona Euro, o Banco da Inglaterra (BoE, na sigla em inglês), anunciou que o 115 

juro permanecerá no patamar atual, de 0,10% ao ano, além da expansão do volume do 116 

programa de compra de títulos corporativos. O Banco do Japão irá manter sua política 117 

monetária inalterada, mas vai ampliar o volume de um programa especial de financiamento 118 

para empresas prejudicadas pela pandemia. Aqui no Brasil, o Conselho Monetário Nacional 119 

(CMN) fixou a meta de inflação (IPCA) em 3,25% em 2023. As metas para 2021 e 2022 120 

seguem em 3,75% e 3,50%, respectivamente. A FGV divulgou o IGP-M relativo ao mês de 121 

junho, cuja inflação de 1,56% representou uma importante aceleração em relação aos 122 

0,28% de maio e é explicada em boa parte pelo IPA, sub índice que mede os preços no 123 

atacado e teve alta de 2,25%. O IGP-M tem alta acumulada de 4,35% no ano e de 7,31% 124 

em 12 meses. A taxa oficial de desemprego no Brasil subiu para 12,9% no trimestre 125 

encerrado em maio, atingindo 12,7 milhões de pessoas, com um fechamento de 7,8 milhões 126 

de postos de trabalho em relação ao trimestre anterior. Número de empregados com 127 

carteira assinada caiu para o menor nível da série histórica e, pela 1ª vez, menos da metade 128 

da população em idade de trabalhar está ocupada, de acordo com os dados da PNAD 129 
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divulgado pelo IBGE. No campo político, após pedido de demissão do ministro da 130 

Educação, Abraham Weintraub, o substituto, o professor Carlos Alberto Decotelli, pediu 131 

demissão antes de assumir o cargo após virem à tona diversas falhas em seu currículo. O 132 

ministro da Economia, Paulo Guedes, afirmou que o auxílio emergencial terá mais duas 133 

parcelas de R$ 600, no entanto, explicou que os pagamentos poderiam ocorrer de forma 134 

parcelada. O Ibovespa fechou junho com ganho de 8,76% aos 95.055,82 pontos e encerrou 135 

o semestre com queda de 17,8%, mas tem melhor trimestre desde 2003 (alta de 31%) e 136 

dólar subiu 35,6% no ano. Já em julho, nos EUA, o Relatório de Emprego dos Estados 137 

Unidos de junho mostrou a criação de 4,8 milhões de postos de trabalho no mês de junho, 138 

bem acima da expectativa dos economistas. A taxa de desemprego recuou para 11,1% em 139 

junho, ante 13,3% em maio, com o número de desempregados registrando 17,8 milhões de 140 

pessoas. Na Região Euro, na produção industrial alemã o crescimento foi de 7,8% em 141 

maio, diante de avanço esperado de 10%. Com a reabertura do comércio na região do euro, 142 

os consumidores voltaram às compras conforme mostraram as estimativas da Eurostat 143 

para as vendas no varejo. Nos 19 países que usam o euro como moeda, as vendas saltaram 144 

a 17,8% em maio na comparação com abril. Na China, a atividade seguiu crescendo com a 145 

retomada do comércio. O PMI composto chinês registrou 55,7 pontos em junho, com a 146 

oferta e a demanda interna e externa em franca ascensão. O número foi puxado também 147 

pelo setor de serviços, que cresceu a 58,4 pontos em junho, ante os 55,0 pontos registrados 148 

em maio. O Produto Interno Bruto (PIB) da China apresentou uma alta acima do 149 

esperado.  A atividade econômica chinesa terminou o segundo trimestre com uma 150 

expansão de 3,2% na comparação com igual período do ano passado, acima dos 2,5% 151 

esperados. Além disso, a produção industrial do país cresceu 4,8% em junho ante igual mês 152 

do ano passado, como se esperava. Contudo, as vendas no setor varejista sofreram uma 153 

inesperada queda anual de 1,8% no mês passado, indicando que a China ainda tem bolsões 154 

de fraqueza. No Japão, o banco central local (BoJ, na sigla em inglês) divulgou relatório 155 

com perspectivas para a economia da região, rebaixando a perspectiva para a economia de 156 

todas as regiões do país, afirmando que a situação econômica é extremamente grave, com a 157 

pandemia continuando a pesar sobre os exportadores e o setor de serviços, e que não 158 

hesitará em tomar medidas adicionais. No Brasil, o PMI composto, que engloba os setores 159 

industrial e de serviços, subiu de 28,1 pontos em maio para 40,8 pontos em junho, ainda 160 

abaixo dos 50 pontos que separam contração de recessão. O setor de serviços saltou de 161 

27,6 pontos em maio para 35,9 pontos em junho, reflexo do fechamento do comércio 162 

devido às medidas de distanciamento social. A produção industrial brasileira avançou 7% 163 

em maio sobre abril, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística 164 

(IBGE). O número interrompeu dois meses de resultados negativos consecutivos: -9,2% 165 

em março e -18,8% em abril, e o comércio varejista brasileiro apontou que as vendas no 166 

varejo subiram 13,9% em maio na comparação com abril. O Índice Nacional de Preços ao 167 

Consumidor Amplo (IPCA) ficou em 0,26% em junho. A taxa foi influenciada pelo 168 

aumento nos preços dos combustíveis após reduções nos últimos quatro meses, em 169 

especial da gasolina. Com alta de 3,24%, o combustível exerceu o maior impacto individual 170 

sobre o índice, de 0,14 ponto percentual. No ano, o IPCA passou a acumular 0,10%, e em 171 

12 meses, de 2,13%. A Câmara dos Deputados aprovou o adiamento das eleições 172 
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municipais de 2020. Pelo texto aprovado, o 1º turno ocorre em 15 de novembro e o 173 

segundo, em 29 de novembro. O governo federal editou decreto que amplia o prazo do 174 

programa que permite a redução de jornada e de salário e a suspensão de contratos de 175 

trabalho, medidas que foram anunciadas em meio à pandemia do novo coronavírus como 176 

forma de evitar uma perda maior de empregos. Redução em até 70% da jornada de 177 

trabalho e de salários passa a valer por 4 meses em vez de 3; suspensão de contratos que 178 

valia por 2 meses também é ampliada para 4. O presidente Jair Bolsonaro sancionou no dia 179 

15 de julho o novo marco legal do saneamento básico, que visa ampliar a presença do setor 180 

privado na área. Atualmente, o saneamento é prestado majoritariamente por empresas 181 

públicas estaduais. O novo marco legal tenta aumentar a concorrência. Segundo o ministro 182 

da Economia, Paulo Guedes, a nova lei vai gerar entre R$ 600 bilhões e R$ 700 bilhões de 183 

investimentos no setor. Analisando o último Boletim Focus de 17 de julho divulgado hoje, 184 

temos que os economistas mantiveram a estimativa para o IPCA deste ano em 1,72% e 185 

para 2021, a estimativa foi mantida pela quinta semana consecutiva em 3,00%. Para a Selic 186 

a perspectiva foi mantida em 2,00% no ano de 2020 e 3,00% em 2021. Já as perspectivas 187 

para o PIB foram elevadas de -6,10% para -5,95% em 2020 e para 2021 manteve a previsão 188 

de expansão de 3,50% pela oitava semana. A projeção para o dólar no fim de 2020 foi 189 

mantida em R$ 5,20 e, para 2021 foi mantida em R$5,00. Para o Investimento Estrangeiro 190 

Direto a mediana das previsões para 2020 foi reduzida de US$ 55 para US$53,95 bilhões e 191 

para 2021 foi mantida em US$ 64,10 bilhões como na semana anterior. b) Evolução do 192 

Orçamento e fluxo de caixa: o membro Adriano Antonio Pazianoto, que também é o 193 

Diretor Executivo da RIOPRETOPRE, apresentou a evolução do fluxo de caixa dos 194 

meses de maio e junho/2020. O Sr. Adriano Antonio Pazianoto destacou que a principal 195 

diferença entre a receita orçamentária nos dois meses foi o Comprev, onde o INSS analisou 196 

e continua avaliando nossos processos, tendo o instituto recebido uma boa parcela em 197 

junho e julho, e devendo receber algum valor em agosto, mas a análise dos processos 198 

atrasados já está terminando, devendo ficar apenas um fluxo mensal maior em torno de 199 

R$400mil. MÊS DE MAIO/2020: No período, as receitas financeiras totalizaram R$ 200 

8.954.982,36, sendo: a) contribuições dos servidores ativos – R$ 2.785.940,14; Contribuições dos 201 

Aposentados e Pensionistas R$ 339.852,00; Contribuição Patronal – R$ 5.572.093,76; COMPREV 202 

– R$ 250.564,55; Receita Patrimonial – R$ 2.468,63; Restituições da Folha de Pagamento – R$ 203 

1.166,39 e, Outras Receitas (1% do conv. Emprest.) – R$ 2.896,89. No período, as despesas 204 

equivaleram a R$ 12.799.415,00, sendo: a) Despesa com benefícios previdenciários: i) com 1.407 205 

aposentadorias: R$ 10.943.133,56; ii) com 248 pensões: R$ 1.049.478,63; iii) com 62 auxílios-doença 206 

R$ 251.643,90; iv) com 53 salários-maternidade: R$ 220.835,27; v) com pagamento de benefícios em 207 

decorrência de ordem judicial: R$ 13.271,40; vi) despesas administrativas – R$ 321.052,24; vii) despesas 208 

com compensação previdenciária RGPS – R$ 0,00. Conclui-se, com análise da peça, o resultado 209 

orçamentário deficitário de R$ 3.844.432,64, que corresponde a 42,93% da receita mensal. O Patrimônio 210 

da RIOPRETOPREV, no dia 31/05/2020, era o seguinte: a) Carteira de Investimentos: R$ 211 

350.706.097,62; b) Bens Imóveis: R$ 91.191.878,80; c) Bens Móveis: R$ 130.427,26; d) Créditos e 212 

Valores a Longo Prazo: R$ 155.709.275,24; e) Outros Créditos a receber: R$ 98.853,00; f) Conta 213 

Movimento: R$ 0,00; g) Poupança vinculada: R$ 1.331,79; f) adiantamentos concedidos: R$ 0,00. Total 214 

do Ativo da RIOPRETOPREV em 31/05/2020: R$ 597.837.863,71. MÊS DE 215 
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JUNHO/2020: No período, as receitas financeiras totalizaram R$ 10.974.478,12, sendo: a) 216 

contribuições dos servidores ativos – R$ 2.778.573,41; Contribuições dos Aposentados e Pensionistas R$ 217 

342.691,91; Contribuição Patronal – R$ 5.588.710,03; COMPREV – R$ 2.253.383,41; Receita 218 

Patrimonial – R$ 2.232,09; Restituições da Folha de Pagamento – R$ 985,07 e, Outras Receitas (1% 219 

do conv. Emprest.) – R$ 7.902,20. No período, as despesas equivaleram a R$ 12.539.880,89, sendo: a) 220 

Despesa com benefícios previdenciários: i) com 1.413 aposentadorias: R$ 10.772.713,64; ii) com 248 221 

pensões: R$ 1.008.422,64; iii) com 47 auxílios-doença R$ 198.603,90; iv) com 53 salários-222 

maternidade: R$ 205.081,73; v) com pagamento de benefícios em decorrência de ordem judicial: R$ 223 

2.256,59; vi) despesas administrativas – R$ 344.273,36; vii) despesas com compensação previdenciária 224 

RGPS – R$ 8.529,03. Conclui-se, com análise da peça, o resultado orçamentário deficitário de R$ 225 

1.565.402,77 que corresponde a 14,26% da receita mensal, e o resultado orçamentário anual de R$ -226 

9.357.183,25. Verifica-se também que no mês a taxa de dependência “Servidor ativos x Aposentados e 227 

Pensionistas” era de 3,06. O Patrimônio da RIOPRETOPREV, no dia 30/06/2020, era o seguinte: 228 

a) Carteira de Investimentos: R$ 359.141.359,9; b) Bens Imóveis: R$ 91.191.878,80; c) Bens Móveis: 229 

R$ 127.705,81; d) Créditos e Valores a Longo Prazo: R$ 155.709.275,24; e) Outros Créditos a 230 

receber: R$ 98.500,50; f) Conta Movimento: R$ 0,00; g) Poupança vinculada: R$ 1.334,10; f) 231 

adiantamentos concedidos: R$ 0,00. Total do Ativo da RIOPRETOPREV em 30/06/2020: R$ 232 

606.270.054,35. O Sr. Adriano Antonio Pazianoto informou também que já foi publicado 233 

decreto para a partir de agosto o pagamento de benefícios de auxílio doença e salário 234 

maternidade passarem para o órgão de origem. Tivemos também um resultado previdenciário 235 

no ano com o resultado orçamentário parcial de R$ -9.357.193,25, valorização das cotas dos fundos de 236 

investimentos de R$ -7.539.021,36, totalizando R$ -16.896.214,61. O Sr. Adriano Antonio 237 

Pazianoto comentou também que notou uma considerável redução das despesas 238 

administrativas durante o período de teletrabalho, como por exemplo correio, combustível 239 

e energia elétrica. c) Desempenho dos investimentos no mês de junho de 2020: 240 

Conforme relatórios internos da RIOPRETOPREV e da LDB Consultoria, referentes ao 241 

mês de junho de 2020, todos os fundos de nossa carteira estão enquadrados nos limites da 242 

Resolução CMN nº 3922/2010. O maior percentual em relação ao PL de um fundo (limite é 15%, 243 

conforme Art. 14º da Res CMN n.º 3922/2010, reduzido para 5% para fundos que tratam os incisos 244 

VII do Art. 7º, III e IV do Art. 8º), é de 4,93%, que ocorre com o fundo BB AÇÕES 245 

ALOCAÇÃO FIA. Os dois seguintes, o 2º e o 3º maiores são: KINEA PRIVATE EQUITY IV 246 

FEEDER INSTIT I FIP MULTIESTRATÉGIA com 3,13% do PL e CAIXA FI AÇÕES 247 

BRASIL ETF IBOVESPA com 2,98% do PL. Por outro lado, o maior percentual em relação ao PL 248 

da Riopretoprev (limite é 20%, direta ou indiretamente, conforme Art. 13º da Res CMN n.º 249 

3922/2010) é do fundo FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP com 11,19% do 250 

PL  (este FIC não tem em sua carteira aplicações em outros fundos por nós adquiridos), sendo o 2º e o 3º 251 

os seguintes fundos: CAIXA BRASIL RF FIC GESTÃO ESTRATÉGICA que tem 10,87% 252 

(este fundo fechou com 99,5% de cotas do fundo CAIXA BRASIL IRF M TP RF LP e 0,42% no 253 

fundo CAIXA MASTER ATIVA FI RENDA FIXA LP, onde não temos recursos aplicados) e 254 

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC com 10,78% do PL (este FIC não tem em sua carteira 255 

aplicações em outros fundos por nós adquiridos). Segue descrição detalhada: Pela Resolução CMN n.º 256 

3922/2010 e alterações temos em Renda Fixa: Art. 7º, I, b => % PL 44,06% Limite 100%; Art. 257 

7º, III, a => % PL 11,19% Limite 70%; Art. 7º, IV, a => % PL 14,07% Limite 50%; Art. 7º, 258 
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VII, b => % PL 0,63% Limite 15%; TOTAL RENDA FIXA 69,94%. Renda Variável e 259 

Investimentos Estruturados: Art. 8º, I, a => % PL 1% (Limite 40%); Art. 8º, II, a => % PL 260 

18,08% (Limite 30%); Art. 8º, III => % PL 5,17% (Limite 10%); Art. 8º, IV, a => 2% (Limite 261 

5%);    TOTAL RENDA VARIÁVEL E INV ESTRUT 26,24%, (LIMITE 40%) sendo que 262 

os investimentos no artigo 8º, incisos III, IV a, IV c, IV b devem, cumulativamente, ficar dentro do limite 263 

de 20%. Investimentos no Exterior: Art. 9º A, III => % PL 3,82; (Limite 10%); Com relação à 264 

Política de Investimentos da RIOPRETOPREV todos os fundos de nossa carteira estão 265 

enquadrados e próximos do Objetivo. Renda Fixa: Art. 7º, I, b => % PL 44,06% Limite entre 266 

10% e 70%;  Art. 7º, III, a => % PL 11,19% Limite entre 0% e 20%; Art. 7º, IV, a => % PL 267 

14,07% Limite entre 0% e 40%;  Art. 7º, VII, b => % PL 0,63% Limite entre 0% e 5%; Renda 268 

Variável: Art. 8º, I, a => % PL 1% Limite entre 0% e 10%; Art. 8º, II, a => % PL 18,08% 269 

Limite 5% e 30%; Art. 8º, III => % PL 5,17% Limite entre 0% e 10%;  Art. 8º, IV, a => % PL 270 

2% Limite entre 0% e 5%; Investimentos no Exterior: Art. 9º A-III => %PL 3,82% Limite entre 271 

0% e 5%; Nossos investimentos estão enquadrados na Política de Investimentos no que se 272 

refere à concentração em duas instituições: BB e CAIXA somam mais de 50% dos recursos (BB 273 

com 25,51% e CAIXA com 41,9% (considerando recursos geridos pela Vinci -> 4,1%). Distribuição 274 

dos recursos entre instituições e benchmarks, diversificação de gestores e produtos e de 275 

níveis de risco: (i) O Banco do Brasil tem 11 fundos (R$ 91,62 milhões; 25,51% do PL), sendo 3 de 276 

renda variável (3 fundos bastante distintos em termos de tipos de ativo e estratégias de alocação): 1 do setor 277 

financeiro, 1 em segmentos de mercado, e 1 de ações bdr; e 08 de renda fixa: 2 IPCA com carência até o 278 

vencimento dos títulos, 1 IPCA CRED PRIV, 1 fundo DI, 1 IRF M1, 1 IMA-B, 1 ALOCAÇÃO 279 

ATIVA e o fundo BB Prev RF Fluxo FIC, fundo DI de aplicações e resgates automáticos que teve 280 

movimentação nesse mês; (ii) A Caixa tem 13 fundos (R$ 150,49 milhões; 41,9% do PL) sendo 5 de 281 

renda variável: 1 Ações ETF Ibovespa, 1 Ações BDR, 1 Multimercado, 1 de Ações Livres e 1 de Ações 282 

Valor ( esse último gerido pela Vinci); e 08 de renda fixa: 1 fundo DI (fundo de resgate e aplicação 283 

automático), 3 IMAs ( sendo 1 referenciado IMA B, 1 IMA B5 e 1 IMA Geral), 1 IRF M1; 1 IPCA 284 

Título Público (este último com carência até o vencimento dos títulos, com vencimento único para 2024), 1 285 

IDKA IPCA 2A e 1 GESTÃO ESTRATÉGICA; (iii) O Bradesco tem 6 fundos (R$ 53,97 286 

milhões; 15,03% do PL), sendo 5 de renda fixa: 1 fundo DI, 1 IRF M1, 1 IMA B5, 1 IMA-B, 1 287 

ALOCAÇÃO DINÂMICA (nesse mês não houve movimentação no fundo de Renda Fixa de Curto 288 

Prazo para Poder Público(fundo de aplicações e resgates automáticos) e, 1 fundo de renda variável em ações: 289 

1  Mid Small Cap;  (iv) A XP Investimentos tem 2 fundos (R$ 6,13 milhões; 1,71% do PL), ambos de 290 

renda variável, sendo 1 de Ações Dividendos e 1 de Ações Livres; (v) O Santander tem 3 fundos (R$ 291 

14,75 milhões; 4,11% do PL, sendo 1 IMA B5, 1 RENDA FIXA ATIVO e 1 fundo de AÇÕES 292 

LIVRES; (vi) A Western Asset tem 4 fundos (R$ 35 milhões; 9,75% do PL), sendo 1 Multimercado, 293 

cuja estratégia obtém resultados com os contratos futuros do índice S&P 500 negociados na BM&F e com 294 

a aplicação em títulos públicos do governo federal, 1 IMA B ATIVO, 1 IMA B5 ATIVO e 1 fundo de 295 

AÇÕES BDR, que busca resultados com a valorização da bolsa americana, sofrendo também influência 296 

da cotação do dólar; e (vii) Kinea/Lions tem 1 fundo (FIP) (R$ 7,18 milhões; 2% do PL), adquirido no 297 

final de 2017 e atualmente em fase de captação de recursos e investimentos iniciais na aquisição de 298 

empresas. Descrição detalhada: a meta atuarial do mês foi de 0,74% e o rendimento da 299 

carteira foi de 2,85%. I) Renda Fixa:  69,94% (R$ 251,19 milhões) dos recursos ficaram em 300 

Renda Fixa. O rendimento em renda fixa nesse mês continuou o processo de recuperação dos ativos, com 301 
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todos os fundos fechando com rendimento positivo e bom desempenho. Dos 25 fundos de RF, 7 deles são 302 

lastreados com ativos de curto prazo, representam 7,64% da carteira e renderam em média 0,24% no mês. 303 

Dentre eles, os fundos DI fecharam com rendimento médio de 0,18% e representam 2,25% da carteira e os 304 

fundos IRF M1 fecharam em 0,26% e representam 5,28% da carteira. Assim, os fundos de curto prazo 305 

fecharam abaixo da meta atuarial do mês que registrou 0,74%. No segmento de médio prazo, os fundos de 306 

alocação ativa tiveram rendimentos médio de 0,85%, representam 25,56% da nossa carteira. O fundo 307 

dessa categoria que melhor rendeu foi o Bradesco FIC FI RF Alocação Dinâmica com 0,95% de 308 

rendimento. O fundo IDKA 2 rendeu 1,18%, e representa 1,06% do PL. Os fundos IMA B5 lastreados 309 

em geral por ativos de médio prazo tiveram rendimento médio de 1,17% e representam 9,65% do PL. 310 

Assim, os fundos de médio prazo que representam cerca de 36,26% da carteira fecharam na média de 311 

0,94%. Nos fundos de prazos mais longos, os ativos lastreados em IMA -B que representa cerca de 312 

21,82% do PL fecharam com desempenho médio de 2,01%. O IMA GERAL, fechou com rendimento 313 

de 0,89 e representa apenas 1,2% do PL. No geral os ativos de longo prazo fecharam com média de 314 

1,96% sendo 23,02% do PL da carteira e contribuindo no mês para o atingimento da meta atuarial. Já a 315 

classe de fundos IPCA TP e IPCA CRED PRIV, que tem como índice de referência IPCA + 6%, 316 

renderam no mês em média 1,10%, e representam apenas 3,02% da carteira. O destaque da Renda Fixa 317 

ficou para o fundo WESTERN ASSET IMA B ATIVO FI RF que rendeu 2,37%. Assim, a RF 318 

fechou o mês com valorização de R$ 2.994.503,45, rendimento médio de 1,2%, patamar superior à meta 319 

atuarial no mês. II) Renda Variável e Investimentos no Exterior: 30,06% (R$ 107,95 320 

milhões) dos recursos fecharam o mês aplicados em Renda Variável + Investimentos no Exterior. Em 321 

fundos de renda variável (Art. 8º da Res. CMN n.º 3.922/2010) ficaram  26,24% do PL da 322 

RioPretoPrev. Em fundos de ações domésticos ficaram R$ 68,5 milhões, 19,07% do PL, que renderam na 323 

média 9,02%, distribuídos em vários segmentos de mercado como: ETF IBOVESPA, SMALL 324 

CAPS, ALOCAÇÃO EM SEGMENTOS DE MERCADO, SETOR FINANCEIRO, 325 

FUNDOS DE "VALOR" e AÇÕES LIVRES, todos com desempenho positivo no mês seguindo o 326 

principal índice da bolsa brasileira, o Ibovespa, que fechou o mês com rendimento de 8,76% continuando o 327 

processo de recuperação da queda sofrida em março, porém ainda diante de um cenário de  volatilidade e 328 

incertezas. Em fundos MULTIMERCADO (Art. 8º, III) ficaram R$ 18,57 milhões, 5,17% do PL e 329 

renderam na média 1,24%. O KINEA/FIP (Art. 8º, IV, a da Res. nº 3922/2010) fechou o mês com 330 

desempenho positivo de 8,37%. O fundo com maior destaque alocado nesse artigo foi o fundo BB AÇÕES 331 

SETOR FINANCEIRO FIC FI com 12,81%. Em fundos de Investimentos no exterior BDR (Art. 332 

9º, A, III da Res CMN 3.922/2010) ficaram R$13,7 milhões, 3,82% do Pl, e tiveram desempenho 333 

positivo no mês, com média de rendimento de 4,17%. Assim, a Renda Variável + Investimentos no 334 

Exterior fechou o mês com forte valorização de R$ 6.994.309,71, rendimento médio de 6,93%, o que 335 

impactou de maneira muito positiva na rentabilidade da carteira e superação da meta atuarial no mês. 336 

Principais Indicadores: Rendimento: R$ 9.988.813,16; Rendimento (em %): 2,85%; Meta 337 

Atuarial (%): 0,74%; Meta Gerencial (IMA-B) (%): 2,05%; CDI: 0,21%; IBOVESPA: 8,76%; 338 

IBX-50: 9,33%; IRF M1: 0,28%; Razão: Rendimento Financeiro X Meta Atuarial (%): No Mês: 339 

385,14%; Nos Últimos 3 Meses: 947,92%; Nos Últimos 6 Meses: -70,31%; Nos Últimos 12 Meses: 340 

72,05%; do Ano em Curso: -70,31%; desde o Início Adm. Carteira: 72,09%; Desde O Início da 341 

RIOPRETOPREV: 102,17%. Os membros comentaram, também, que se cenário de 342 

recuperação dos ativos se mantiver até o final do mês a carteira de investimentos já deve 343 

fechar julho com rentabilidade anual positiva. Os membros verificaram também as 344 
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movimentações feitas na carteira no mês de junho/2020.  Os membros analisaram os 345 

gráficos de dispersão dos fundos separados por enquadramento no mês e no período de 3 346 

e 12 meses. Dando continuidade à pauta do dia, os membros passaram para o item V – 347 

Discussão e deliberações quanto aos novos investimentos (se houver). A Sra. Patrícia 348 

Nato Toninato Bartolomei mostrou o gráfico de comparação dos fundos da carteira de 349 

renda fixa ativa e os de índice IMA-B, conforme solicitado na reunião anterior. Nele 350 

verificou-se que num período considerado “ótimo” pelo gráfico (2018 a 2020), o destaque 351 

foi o fundo IMAB ativo da Western, com grande crescimento no período, e na outra ponta 352 

de rendimento mais baixo o fundo Santander Renda Fixa Ativo FIC, que em tempos de 353 

volatilidade estaciona em DI e depois demora a retornar, não pegando uma parte da 354 

recuperação dos demais ativos. Nesse mesmo gráfico, temos os fundos de IMA-B com 355 

destaque mais positivo que os fundos de alocação ativa RF. Olhando apenas o ano de 2020, 356 

vemos destaque para os fundos de alocação ativa que, diante do cenário, se saíram melhor e 357 

não sofreram tanto como o IMA-B. A Sra. Patrícia Nato Toninato Bartolomei comentou 358 

que em uma das lives que assistiu, a orientação era para que a preocupação se limitasse a 359 

atingir a meta atuarial do ano pois quando a preocupação é ultrapassá-la, duas, três ou 360 

quatro vezes, também a exposição ao risco é maior, o que em cenários de muita 361 

volatilidade é arriscado, pois numa eventual queda a carteira será muito prejudicada. O Sr. 362 

Hélio Antunes Rodrigues falou que participou de uma live da Apeprem, onde fez uma 363 

pergunta sobre os fundos BDR, sobre a influência do valor do dólar, o que o deixou 364 

confuso sobre quanto ele tem de peso no fundo. O Sr. Mário José Picarelli de Castro 365 

complementou dizendo que alguns fundos têm hedge, ou seja, proteção em relação a 366 

oscilação do dólar, e outros não. O Sr. Hélio Antunes Rodrigues também falou sobre 367 

fundos de ações globais que tem uma perspectiva interessante para o cenário, o que foi 368 

complementado pelo Sr. Daniel Henrique Martins Bioti, dizendo que, de toda forma, os 369 

fundos de ações globais também são dolarizados. O Sr. Hélio Antunes Rodrigues 370 

comentou também que a nossa carteira está bem posicionada, o que se vê pela comparação 371 

com os demais RPPS que temos contato, mas que devemos ficar atentos ao mercado e as 372 

orientações para eventuais mudanças que se fizerem necessárias. Os membros também 373 

analisaram a carteira sugerida para RPPS pela Caixa Econômica Federal, onde houve 374 

redução de 1% no fundo de IMAB5+ e 3% em IRFM1 e elevação de 1% fundo de 375 

benchmark CDI, 2% em IMAB5 e 1% em Ações Dividendos. O Sr. Mário José Piccarelli 376 

de Castro comentou que eles têm um fundo interessante de multigestor, mas como não 377 

estamos tendo novos recursos para aplicação ficamos limitados. O Sr. Adriano Antonio 378 

Pazianoto comentou que estamos tendo procura pelos imóveis da RIOPRETOPREV, o 379 

que pode levar à alguma movimentação nesse sentido. Todos os terrenos estão cadastrados 380 

em incorporadoras para venda, mas que é preciso que elas paguem no mínimo o valor que 381 

estão avaliados para aí fazer um processo de venda, através de leilão/licitação. Após análise 382 

da carteira e discussões, os membros deliberaram pela manutenção das alocações 383 

atuais da carteira de investimentos da RIOPRETOPREV devido ao seu bom 384 

posicionamento com uma carteira bem diversificada e ao seu desempenho. 385 

Terminada as discussões, a Sra. Patrícia Nato Toninato Bartolomei comunicou que as 386 

próximas reuniões de agosto estão previstas para os dias 07 e 21. Para constar, eu Patrícia 387 
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Nato Toninato Bartolomei, lavrei a presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai 388 

por mim assinada e por todos os presentes. 389 

 390 

ADRIANO ANTÔNIO PAZIANOTO 
ASSINADO DIGITALMENTE 

DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT 
ASSINADO DIGITALMENTE 

 
  

HÉLIO ANTUNES RODRIGUES 
ASSINADO DIGITALMENTE 

 

MÁRIO JOSÉ PICCARELLI DE CASTRO 
ASSINADO DIGITALMENTE 

 
 

PATRÍCIA NATO TONINATO BARTOLOMEI 
ASSINADO DIGITALMENTE 
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