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ATA DE REUNIAO (n° 101)

Aos trinta dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte, as dezesseis horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n°® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracbes, reuniu-se extraordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos Membros: Adriano Antonio Pazianoto, Daniel Henrique
Martins Biot, Hélio Antunes Rodrigues e Mario José Piccarelli de Castro. Justifica-se a
auséncia de Patricia Nato Toninato Bartolomei, por estar em licenga maternidade. A
reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II — Atendimento de
profissionais de institui¢des financeiras: Banco do Brasil, representado pelo Sr.
Carlos Roberto de Souza Jr, Gerente Relacionamento Governo, e do Sr. Vladimir,
Gerente da Assessoria de Investimentos; III — Votagdo da Ata da reunido anterior
(20/11/2020); IV — Deliberagdo sobre credenciamentos solicitados (se houver); V —
Deliberagio sobre o regate para integralizagao referente a 6* Chamada de Capital
do fundo Kinea (prazo 07.12.2020). O coordenador do Comité de Investimentos em
exercicio, Mario José Piccarelli de Castro, abre os trabalhos, cumprimenta a todos e, dando
inicio a pauta do dia, passa a palavra ao Sr. Carlos, que agradece a oportunidade e diz que é
muito importante o RPPS estar atento e buscar o maximo de informagdo nesse momento
de incertezas e volatilidade, e apresenta o Sr. Vladmir, que ¢ o Gerente de Investimentos do
Banco do Brasil para RPPS. Com a palavra, o Str. Vladimir agradece, também, pela reuniao,
diz que o atendimento nao ¢ pontual, mas que o banco criou esse setor de consultoria
focado no atendimento aos RPPS, tanto que diz ter elaborado a apresentacio
especificamente para a RIOPRETOPREV, com base em sua carteira e particularidades. Sr.
Vladimir, entdo, passa apresentar o cenario macro na perspectiva do Banco do Brasil, e diz
que o mercado financeiro tem dificuldade em lidar com incertezas, por isso a grande
oscilagio em marco, mas, falando de exterior, diz que as economias comegam a se
recuperar, tanto que a China teve PIB de 4,9% no 3° trimestre e deve fechar 2020 com PIB
positivo, puxando o PIB global pra cima, mas o PIB global deve ser negativo; em relagao
ao COVID, a segunda onda esta acontecendo, paralelamente ao avanco da produgao de
vacina, mas o mercado esta mais tranquilo em relagio a doenga, pois hoje ja se conhece
melhor e se trata melhor; em relacdo as eleicoes americanas, a vitoria de Biden sem maioria
no senado ¢ positiva, para o mercado, pois Biden nao podera ser tao abrupto nas mudangas
que ele quer fazer, como a tributagao de grandes fortunas e a tributagdo de atividades que
exploram o meio ambiente, por outro lado Biden pretende favorecer e incentivar
economias sustentaveis, tanto que 1a fora o ESG, em portugués ASG (ambiental, social e
governanga corporativa) ¢ muito valorizado e uma tendéncia, e, segundo Sr. Vladimir, ¢ um
setor de investimento muito interessante para RPPS, que tem uma visao de longo prazo.
Adentrando o cenario doméstico, Sr. Vladimir diz que a diminui¢do na arrecadagdo e o
aumento do endividamento é preocupante, estando a divida brasileira em cerca de 97% do
PIB; outro ponto de preocupagao ¢ o teto de gastos, mas na visao do Banco do Brasil o
Governo conseguira nao ultrapassa-lo; outra preocupacio é a eleicio do presidente da
Camara dos deputados, que pode atrapalhar a aprovacio das medidas necessarias; a
reforma administrativa, segundo o Str. Vladimir, estd bem encaminhada e o banco acredita
que podera ser aprovada no primeiro semestre de 2021, assim como a reforma fiscal,
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porém niao muito robusta. Sr. Vladimir apresentas as proje¢cdes do Banco do Brasil para
alguns indicadores: PIB 2020 -4,6%, PIB 2021 3,8%, IPCA 2020 3,4%, IPCA 2021 3,5%,
DOLAR 2020 R$ 5,35, DOLAR 2021 R$ 4,80, SELIC 2020 2,0% a.a., SELIC 2021 2,75%
a.a. Posteriormente, Sr. Vladimir mostras o desempenho dos indicadores no ano de 2020
até outubro e diz que nos ultimos quatro anos o Brasil viveu um ciclo de fechamento de
curva de juros, com a SELIC caindo significativamente, favorecendo todos os vértices,
mas, olhando para o futuro, o cenario é de incertezas e dificuldade em entender onde estao
as oportunidades, ndo se vé um expectativa de alta continua dos juros, tdio pouco se vé a
curva de juros fechando ainda mais, podendo a prémio estar hora na ponta longa, hora na
ponta curta, fazendo muito sentido o RPPS estar bem posicionado em fundos de alocagao
ativa. Em seguida, o Sr. Vladimir faz uma analise da carteira da RIOPRETOPREV e
apresenta o fundo BB Prev RF Alocagao Ativa Retorno Total FIC FI, diz que a diferenca
desse fundo em relagao ao outro fundo alocagdo ativa que a RIOPRETOPREYV ja possui
em carteira é que o Retorno Total foi criado recentemente, ja pensando nesse contexto de
juros baixos e tem um potencial de rendimento maior, tendo em vista sua caracteristica de
maior exposi¢ao ao risco. Mario José Piccarelli de Castro pergunta se o fundo compra os
indices ou pode comprar vértices especificos, ao que o Sr. Vladimir responde que ambos os
fundos comprar os vértices, porém, o retorno total pode concentrar em determinado
indice, coisa que o outro fundo alocagao ativa nao, por conta de seu benchmark. Hélio
Antunes Rodrigues pergunta porque o retorno total esta com uma rentabilidade um pouco
menos que o outro fundo alocagio ativa e porque se espera que ele tenha um rendimento
maior, a0 que o Sr. Vladimir responde que ¢ pelo momento de incertezas em meio a
pandemia e por ele ter mais risco, e justamente por ele tomar mais risco ele pode ter um
retorno melhor. Em seguida o Sr. Vladimir apresenta o fundo BB Ag¢ées Retorno Total,
um fundo fundamentalista gerido a partir da visio de mercado do Banco do Brasil,
podendo tomar mais ou menos risco em relacao ao Ibovespa, dependendo dessa visao; e
também apresenta do fundo BB A¢bes Quantitativo, e diz que dentro do portfélio é que
mais se destaca e agrega mais em forma de sele¢do de ativo, sendo que os ativos sao pré-
selecionados por um robé que analisava as empresas e os precos das ac¢Oes, buscando
oportunidades de boas empresas mas que estejam descontadas. Sr. Vladimir sugere que a
RIOPRETOPREYV reveja a posi¢ao que possuem no fundo BB Setor Financeiro, tendo em
vista o setor estar sofrendo com a entrada de novos concorrentes e tecnologias no
segmento, como o pix, pois ainda nao se sabe o quanto isso impactara na receita dos
bancos com TED’s e pode enxugar o spread. Hélio Antunes Rodrigues diz que o Comité
ja discutiu algumas vezes sobre desfazer a posicio no BB Setor Financeiro. Mario José
Piccarelli de Castro pede aos representantes do Banco do Brasil que fagam o levantamento
das entradas e saidas nesse fundo para verificar se, desde o inicio da aplicagao, o
investimento esta positivo ou negativo, ao que o Str. Carlos diz que fara o levantamento e
encaminhara por e-mail. O Sr. Vladimir ressalta que os fundos que ele apresenta nao é com
visao de retorno passado, mas com olhos nas perspectivas para o futuro. Hélio Antunes
Rodrigues pergunta se o fundo quantitativo é um fundo do tipo valor, ao que o Sr.
Vladimir responde que nio, que se trata de um fundo tipo growth, que busca a¢gdes com
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alto potencial de ascensao, mas, apesar de os ativos serem selecionados por robo, a decisao
final é dos gestores, que escolhem de fato os ativos dentre os ativos selecionados pelo
rob6. Na sequéncia, o Sr. Vladimir apresenta o fundo BB Multimercado Global Select
Equity Investimento no Exterior, sendo que o fundo matriz é gerido pela JP Morgan,
maior banco de investimentos do mundo, cuja estratégia existe desde 1981 e tem entre 70 e
100 ativos de grandes empresas de paises desenvolvidos. Mario José Piccarelli de Castro
pergunta se o fundo tem hedge, ao que o Sr. Vladimir responde que nio, que o fundo é
exposto ao ddlar, e complementa que entende a pergunta, pois a previsio é de queda do
dolar para 2021, mas, a queda nao sera abrupta e, em contrapartida, quando acontece algum
evento ruim aqui no Brasil o ddlar sobe bastante e o Ibovespa cai, sendo a ideia gerar esse
equilibrio e descorrelacio, mitigando o risco da carteira e mantendo ou até aumento a
rentabilidade. O Sr. Vladimir apresenta um ultimo fundo, também de investimento no
exterior, o BB A¢des Nordea Global Climate and Envoronment, que se trata de um fundo
ASG, sendo a Nordea uma gestora europeia que gere ASG desde 2009. Mario José
Piccarelli de Castro pergunta se existe algum percentual ideal de investimento com
exposicao ao dolar, ao que Vladimir responde que nio é uma recomendagio do Banco do
Brasil, mas acredita que um ponto de equilibrio seria a relagio 70x30, ou seja 70% em
renda variavel local e 30% no exterior com ddlar. Mario José Piccarelli de Castro pergunta
qual o enquadramento desses dois fundos de investimento no exterior, ao que o Sr.
Vladimir responde que se esquadram no Art. 9° II-A. Hélio Antunes Rodrigues pergunta se
o Banco do Brasil possui algum fundo de investimento no exterior com hedge, ao que o Sr.
Vladimir responde que sim, um fundo que acompanha o S&P500, mas nao trouxe porque a
RIOPRETOPREV ja possui um bom valor em fundo desse tipo na Western. Hélio
Antunes Rodrigues pergunta, entio, se o banco possui algum fundo global com hedge, ao
que o St. Vladimir responde que nao, e diz também que nao vé muito sentido em utilizar o
percentual disponivel no Art. 9° II-A com fundo com hedge, faz mais sentido a exposi¢ao
ao dolar para fazer um balanco e minimizar as oscilagdes da carteira. Finda a apresentacio e
as perguntas, os membros agradecem a apresentagio do Banco do Brasil e a presencga do
St. Vladimir e do St. Carlos, que se colocam a disposi¢ao para o agendamento de outras
reunides, caso a RIOPRETOPREV deseje. Seguindo a pauta do dia, os membros
aprovaram a Ata n° 100, da reunido de 20/11/2020. Em seguida, o colegiado deliberou
pela atualizagdo do credenciamento das Administradoras INTRAG DTVM LTDA.
e BEM DTVM LTDA.,, cujos processos haviam sido encaminhados aos membros
anteriormente por e-mail. Passando ao préximo item da pauta, Mario José Piccarelli de
Castro informa aos pares que a Lios Trust, administradora do FIP Kinea encaminhou carta
referente a 6" chamada de capital, cujo montante de R§ 626.908,00 devera ser integralizado
até 07/12/2020. Os membros deliberaram pelo resgate do valor de R$ 626.908,00 do
fundo BRADESCO FI RF REFER DI PREMIUM, CNPJ 03.399.411/0001-90 para
integralizagdo referente a 6° chamada de capital do FIP KINEA PRIVATE
EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FIP EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, CNPJ 27.782.774/0001-78. Cumprida a pauta do dia, Mario
José Piccarelli de Castro informa que a proxima reuniao esta prevista para dia 04/12/2020,
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porém, por necessidade de adequagao de agenda, os membros deliberaram por marcar a
primeira reunido de dezembro para o dia 09/12/2020 as 9h, e a reuniio foi finalizada.
Para constar, eu Mario José Piccarelli de Castro, lavrei a presente ata, que depois de lida e
achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT

(assinado digitalmente) (assinado digitalmente)
HELIO ANTUNES RODRIGUES MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
(assinado digitalmente) (assinado digitalmente)
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