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ATA DE REUNIAO (n° 68)

Aos vinte e quatro dias do més de junho do ano de dois mil e dezenove, as nove horas, na sede da
RIOPRETOPREYV, sito a Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento ao que
estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e alteragdes, teuniu-se
ordinariamente o Comité de Investimentos, composto pelos Membros: Daniel Henrique Martins
Biot, Hélio Antunes Rodrigues, Mario José Piccarelli de Castro, Patricia Nato Toninato Bartolomei
e Rubem Severian Loureiro. A reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; IT —
Votagio da Ata da Reunido Anterior; IIT — Avaliagio da carteira de investimentos no més
anterior e analise da conjuntura econdémica, na seguinte ordem: a) Analise do Cenario
Macroeconémico; b) Evolugdo do orgamento e do fluxo de caixa; c) Desempenho dos
investimentos no més de maio de 2019; IV — Discussdo e deliberagdes quanto aos novos
investimentos (se houver); V — Deliberagio sobre credenciamentos solicitados (se houver).
A coordenadora do Comité de Investimentos, Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei, abre os
trabalhos. O membro Mario José Piccarelli de Castro falou da obtencao da Certificagio de Nivel 11
no Pr6-Gestio RPPS, emitida pela Empresa Instituto Totum no meés de junho, o que possibilita ao
instituto ampliar alguns limites de aplica¢des dados pela Resolugio n.® 3.922/2010; e também foi
mencionada a conquista a 2* Coloca¢ao no Prémio Destaque Brasil de Responsabilidade
Previdenciaria promovido pelo ABIPEM - Associagio Brasileira de Instituigdes de Previdencia
Estaduais e Municipais - na categoria 4 (de 3.001 a 7.000 segurados ativos). Dando seguimento a
otdem do dia, a Ata n° 67 foi aprovada por unanimidade. Em ato continuo, a fim de seguir o
procedimento exposto no item 3.2.7 da Versdo Final do Manual do Pr6-Gestio RPPS, ¢
feita a andlise dos seguintes itens: A) Cenirio Macroecondmico: Em maio/2019 o mercado
financeiro brasileiro teve um comportamento positivo, tendo os principais indices: IMA-B
(3,66%), IRF-M (1,77%) e IBOVESPA (0,70). No cenario internacional permanecem as
instabilidades politicas e econémicas, marcadas principalmente pela atuagio do presidente norte-
americano Donald Trump. No cenario doméstico destacamos como fator de volatilidade a relacio
do Governo Federal com o Congtesso Nacional que apesar de ter melhorado ainda continua
conturbada. O Projeto da Reforma da Previdéncia ainda continua levantando desconfiangas no
mercado financeiro. O Comité de Politica Monetiria (Copom), em reuniio nos dias 18 e 19 de
junho manteve a taxa basica de juros, a Selic, em 6,5% a.a., enfatizando “que a continuidade do
processo de reformas e ajustes necessarios na economia brasileira € essencial para a queda da taxa
de juros estrutural e para a recuperagio sustentivel da economia”. A inflagio de maio de 2019 veio
abaixo do esperado pelo mercado; ela ficou em 0,13% e no acumulado de 12 meses ficou em
4,68%. Analisando o boletim Focus de 21 de junho de 2019, divulgado hoje, vemos que a inflagio
projetada para 2019 é de 3,82% a.a. e 2020 é de 3,95% a.a., novamente em queda, mas ainda estio
em linha com a meta definida pelo Banco Central, que é 4,25% para 2019 e 4,00% para 2020. Pata
a taxa Selic o0 mercado mantém a projecio da ultima semana de 5,75% a.a. para 2019 e 6,5% a.a.
para 2020. Para o PIB a projegio é novamente de queda com 0,87% a.a. para 2019 e mantendo-se
em 2,20% a.a. (indice mantido ha uma semana) para 2020. Para a taxa de cambio € esperado que
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feche em dezembro/2019 em R$ 3,80, indice mantido ha cinco semanas, e também em R$3,80 em
2020, indice mantido ha sete semanas. B) Evolugdo do Orgamento e fluxo de caixa: a Sra.
Patricia Nato Toninato Bartolomei comunica que, tendo em vista que a reuniao do Conselho
Municipal de Previdéncia esti ocorrendo no mesmo horirio da presente reunido do Comité de
Investimentos, nio foi possivel a participagio do Diretor Executivo, Adriano Antonio Pazianoto,
para continuidade das apresentagdes de evolugio do fluxo de caixa da Riopretoprev, assim serio
apresentados na proxima reunido. C) Desempenho dos investimentos no més de maio de
2019: Conforme relatorios da Coordenadoria de Gestio, Custeio e Investimentos e da LDB
Consultoria, referentes ao més de maio de 2019, todos os fundos de nossa carteira estio
enquadrados nos limites da Resolugaio CMN n.° 3.922/2010. O maior percentual em relagio ao PL. de
um fundo (limite é 15%, of Art. 14 da Res 3922), ¢é de 4,32% que ocorre com o fundo BB ACOES
ALOCACAO FIC PREV (este FIC néo tem em sua carteira aplicagies em outros fundos por nds adquiridos).
Sendo que o5 dois seguintes, 0 2° ¢ 0 3° maiores sio: fundo CAIXA FI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA
com 4,01% e o fundo KINEA PRIV ATE EQUITY 1V FEEDER com 3,14% do PL do fundo. Por outro
lado, o maior percentual em relagdo ao PL da Rigpretoprev ¢ do fundo CAIXA BRASIL RF FIC GESTAO
ESTRATEGICA que tem 9,976% (este fundo tem 29,9% de cotas do fundo CAIXA BRASIL IRF M1 TP
RE); (limite é 20%, of Art. 13 da Res 3922), sendo 0 2° ¢ 0 3° os seguintes fundos: fundo BB ALOCACAO
ATIV A FIC PREV com 7,81% do PL (este FIC ndo tem enm sua carteira aplicagoes em outros fundos por nos
adquiridos); ¢ CAIXA BRASIL FI IRE M TP RF LP com 7,68% do. Pela Resolugao 3922/2010 e
alteragdes, temos em Renda Fixa: Art. 7°, 1, b => % PL 42,6% Linute 100%; Art. 7° 1II, a => % PL
7,6% Limite 70%; Art. 7°, IV, a => % PL 25,20% Limite 50%; Art. 7°, V11, b => % PL 0,59% Limite
15%; TOTAL RENDA FIXA 76,02%, IIMITE 100%. Renda Varidvel ¢ Investimentos Estruturados:
Art. 8% 1, b => % PL 1,06% (Lirite 40%); Art. 8°, Il, a => % PL 10,96% (Limite 30%); Art. 8°, III
=> % PL 8,55% (Limite 10%); 8, IV, a => 0,98% (Limite 5%); TOTAL RENDA VARIAVEL E
INV ESTRUT 21,55%, (Limite 40%) sendo que os investimentos nos itens 8 III; 8 IV a; 8 IV ¢ E 8 IV b
devem, cummulativamente, ficar dentro do limite de 20%. Investimentos no Exterior: Art. 9° A, IIl => % PL
2,43; (Limite 10%). Com relagao a Politica de Investimentos da Riopretoprev todos os nossos
fundos também estido enquadrados: Renda Fixa: Art. 7° I, b => % PL 42,6% Limite 80%; Art. 7°,

III, a => % PL 7,6% Linsite 20%; Art. 7° IV, a => % PL 25,2% Limite 40%; Art. 7°, VII, b => %;\,Q;

PL 0,59% Limite 5%, Renda Varidvel: Art. 8° 1, b => % PL 1,06% Limite 10%; Art. 8°, 11, a => % PL
10,96% Limite 20%; Art. 8°, IIl => % PL 8,55% Limite 10%; Art. 8°, IV, a => % PL 0,98% Limite
5%, Investimentos no Exterior: Art. 9° A, III => % PL 2,43 Limite 10%. Nossos investimentos estdo
enquadrados na Politica de Investimentos no que se refere a concentragio em duas instituighes: BB ¢ CAIXA
somam mais de 50% dos recursos (BB com 25,30% ¢ CAIXA com 44,36%). Distribuicao dos recursos
entre instituicoes e benchmarks, diversificacao de gestores e produtos e de niveis de risco: (7) O
Banco do Brasil tem 11 fundos (RS 87,73 milhies; on 25,31% do PL), sendo 3 de renda varidvel (3 fundos
bastante distintos em fermos de tipos de ativo e estratégias de alocagdo: 1 do setor financeiro; 1 em segmentos de
mercado; ¢ 1 de agses BDR); ¢ 8 de renda fixa (2 IPCA com caréncia até o vencimento dos titulos; 1 IPCA
CRED PRIV; 1 fundo DI; 1 IDKA 2; 1 IRF M; 1 IRF M1; 1 ALOCACAO ATIVA); (i) A Caixa
tem 13 fundos (R§ 153,76 milbies; ou 44,36% do PL) sendo 3 de renda varidvel (1 Agoes ETF lbovespa, 1
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Aygio BDR; ¢ 1 Multimercado) ¢ 10 de renda fixa (2 _fundos DI, sendo que um deles ¢ de resgate ¢ aplicagdo
automdticos; 3 IMAs, sendo 1 referenciado IMA B; 1 IMA B5; e 1 IMA Geral; 1 IRF M total; 1 IRF M1 1
IPCA Tit. Publ, (este diltimo com caréncia até o vencimento dos titulos, com vencimento tinico para 2024); 1
IDKA IPCA 24; 1 GESTAO ES TRATEGICA),' (1) O Bradesco tem 6 fundos (R§ 49,56 milhies; ou
14,30% do PL), sendo 5 de renda fixa (1 fundo DI; 1 IRF M1; 1 IMA B5; 1 IMA B; e 1 ALOCACA'O
DINAMICA); e 1 fundo de agies (Dividendos); (iv) A XP Investimentos tem 2 fundos (R§ 5,81 milbies; ou
1,67% do PL), ambos de renda varidvel, sendo 1 de Agies Dividendos; e 1 de Agdes Livres; (vi) O Banco Safra
tem 1 fundo (R§ 3,16 milhies; on 0,91% do PL), 1 IRF M1; (vii) O Santander tem 3 fundos (R§ 14,22
milbies; ou 4,10% do PL) sendo 1 IMA B5, 1 RENDA FIXA ATIVO, ¢ 1 fundo de ACOES LIVRES;
(viti) A Western Asset tem 4 fundos (RS 28,997 milhes; on 8,37% do PL), sendo 1 Multimercado, cuja
estratégia obtém resultados com os contratos futuros do indice S&'P 500 negociados na BME e com a aplicagio
em titulos pitblicos do governo federal; 1 IMA B _ATIVO; 1 IMA BS ATIVO; ¢ 1 fundo de ACOES BDR,
gue busca resultados com a valorizagio da bolsa americana, sofrendo também influéncia da cotagdo do dilar; e (ix)
Kinea/Lions/ Itasi tem 1 fundo (FIP) (R 3,41 milhies; ou 0,98% do PL), atualmente em fase de captaao de
recursos e investimentos iniciais na aquisigio de empresas. Desctigdo detalhada: a meta atuarial do més foi
de 0,64% e o rendimento da carteira foi de 1,25% I) RENDA FIXA: 76,02% (R$ 263,53 milhdes)
dos recursos ficaram em Renda Fixa. Dos 28 fundos de RF 8 deles sio lastreados com ativos de curto prazo,
todos eles com rendimento positivo no més, representam 9,37% da carteira e contribuiram com 4,15% do valor
gerado pela RE (R§ 5,1 milbies). Os fundos IRF M1 fecharam em 0,65% e representam 6,15% da carteira.
Neste segmento, estd incluido o fundo SAFRA EXECUTIVE que tem performance muito proxima dos IRF
M1 mas, na verdade tem parte de seus recursos aplicados em NTN-F (30%), parte em titulos (Letras Financeiras)
de Instituicies Financeiras, e também Debéntures e outros titulos privados. Nos segmentos de médio prazo estdo os
fundos de alocagiio ativa que liveram rendimentos na casa dos 2,3% mas com estratégias diferenciadas. O fundo
dessa categoria que melhor renden foi 0 CAIXA BRASIL GES TAO ESTRATEGICA que esteve algum
tempo com a carteira fechada em INMLA-B mas, nesse més de maio ficou com 70% em IMA B e 31% em IRF M1,
logrou neste més uma rentabilidade proxima dos 3%. Nossa consultoria, nessa fransigdo, estd finalizando o
aplicativo para a abertura das carteiras para que possamos fazer a consolidagdo dos ativos que estejam presentes nas
carteiras de vdrios fundos. Os fundos IDKA 2 também tiveram um bom desempenho fechando na média em 0,97%
e contribuindo para a superagio da meta. Os fundos IMA-B5, lastreados em geral por ativos de médio prazo,
Lambém tiveram desempenho positivo e auxiliaram no batimento da meta com média de 1,57%. O fundo dessa
classe com melbor desempenho foi o WESTERN ASSET IMA B ATIVO FI RF que além de titulos priblicos
de até 5 anos também adicionon uma parcela de titulos com vencimento bem mais longo. Os fundos IRF-M nos
quais temos 10% da carteira tiveram bom desempenho no més com uma média de 1,73% ajudando a superar a ~

Y,

//.
D

\!

meta. Os fundos de prazos mais longos, IMA-B ¢ IMA GERAL, que representam 13% da carteira gerarame_= :

uma valorizagio de R§ 1,7 milbies, que representam 33% do valor gerado pela RF. ]d a classe de fundos IPCA
TP ¢ IPCA CRED PRIV gue tem como indice de referéncia IPCA + 6% renderam no més em média 1,7%,
mas representam apenas 2,9% da carteira. Assim, a RF fechou o més com excelente valorizagdo de mats de R§ 5
milbies ao PL. da carteira. II) RENDA VARIAVEL: 23,98% (R$ 83,11 milhdes) dos recutsos
fecharam o més aplicados em Renda Varidvel + Investimentos no Exterior. Em fundos de agies
domésticos ficaram R 41,65 milhies, distribuidos em vdrios segmentos de mercado como: ETF IBOVESPA;

A
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120 _ALOCACAO EM SEGMENTOS DE MERCADO; SETOR FINANCEIRO; DIVIDENDOS; ¢

121 _ACOES LIVRES. Esses segmentos domésticos tiveram bom desempenho, superior G meta atuarial do més. O

122 fundo ETF IBOVESPA registrou valorizagio de 0,74% no més, melbor do que 0 IBOVESPA (que marcon

123 0,70%). O fundo BB ACOES ALOCACAO, que opera predominantemente com cotas de fundos setoriais

124 (SETOR  FINANCEIRO;  SETORIAL. ~ CONSUMO;  DIVIDENDOS;  SETOR

125  INFRAESTRUTURA; EXPORTACAO; SMAILL CAPS; e também com Jfundos de agbes especificos cono

126  VVALE ¢ PETROBRAS) renden no més 0,75%. O fundo BB SETOR FINANCEIRO teve desempenbo de

127 4,22% no més. Outros tipos de_fundos também tiveram bom desempenho como: XP DIVIDENDOS (3,56%);

128 SANTANDER SELECAO TOP ACOES (1,32%) ¢ XP INVESTOR (3,35%). Entretanto, o sefor

129  externo em virtude da guerra comercial EUAJCHINA, aléim de problemas na Europa e sinais de recessdo nos

130 EUA gue aumentaram a averso a risco ¢ figeram as bolsas globais sofrerem fortes quedas além do que a melhora

131 do clima interno que arrastou para baixo as cotagoes do dolar, fizeram com os fundos de nossa carieira que sao

132 influenciados pelo cambio ¢ pelo indice S&P 500 acabaram por derrubar a rentabilidade da RV e dos

133 Investimentos no Exterior (BDR). Assim, a rentabilidade dos fundos BDR ¢ do fundo WESTERN US

134 INDEX 500 MULTIMERCADO somados produgiram wma desvalorizacio de RS 1,4 milhdo levando o

135  resultado final do més aos RS 4,33 milhies. Todos eles ainda estido no ano com bom desempenho mas poderdo catr

136 ainda mais a depender dos avancos das reformas estruturass internas. O KINEA/FIP fechou com desempenho

137 negativo, o que € explicado pela pripria natureza do fundo que estd em fase de captagdo de recursos e investimento

138 em empresas que serdo  reestruturadas e depois  vendidas. PRINCIPAIS INDICADORES:

139 RENDIMENTO (em R§ mil): R§ 4.332,0; RENDIMENTO (em %): 1,25%; META ATUARLAL

140 (%): 0,64%; MET.A GERENCLAL (IMA-B) (%): 3,66%; CDI: 0,54%; IBOVESPA: 0,70%; IBX-50:

141 0,46%; IRF M1: 2,17%; RAZAO: RENDIMENTO FINANCEIRO x META ATUARIAL (%):

142 NO MES: 195,31%; NOS ULTIMOS 3 MESES: 108,52%; NOS ULTIMOS 6 MESES: 127,10%;

143  NOS ULTIMOS 12 MESES: 112,56%; DO ANO EM CURSO: 137,49%; DESDE O INICIO

144 _ADM CARTEIRA: 70,78%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV: 102,22%. A Sra. Patricia

145  Nato Toninato Bartolomei passou maiores esclarecimentos sobre o fato ocotrido com a solicitagio

146 de aplicagao de recursos no fundo Bradesco Small Cap Plus: em 28/05/2019 foi enviado Oficio ao

147  Bradesco solicitando resgate de R$2.000.000,00 do fundo DI Premium com aplicagdo imediata ‘8
148  fundo BRADESCO FIA Small Cap Plus, CNPJ: 06.988.623/0001-09. O Banco Bradesco fez a
149  aplicagio em fundo incotreto (Bradesco FIA Dividendos) ja pertencente a nossa carteira. Tal fato
150  foi percebido no dia 30/05/2019 quando apareceu o resgate do valor da conta cortente no dia /
151 29/05/2019, que foi o dia em que houve a cotizagdo no fundo. Enviamos e-mail para o Bradesco
152 verificar o que havia ocotrido e, ao perceber o etro o préprio banco efetuou de imediato a —
153  solicitacio de resgate das cotas aplicadas incorretamente. O resgate desse valor foi cotizado no _“/A
154  fundo Dividendos no dia 31/05/2019, e os recursos disponibilizados na conta no dia 04/06/2019;

155  conforme Regulamento o fundo cotiza em D+1 e efetiva o pagamento em D+3; e s6 entio foi

156  feita a aplicagio no fundo correto sendo que no dia 05/06/2019 o valor de R$ 2.011.321,66 foi

157  cotizado no fundo Bradesco Fia Small Cap Plus. Devido a0 erro operacional do banco, na data de /J‘\
158  05/06/2019, o saldo cotizado no fundo Bradesco Fia Small Cap Plus era menor que o valor que

159  deveria ter se tivesse sido feito em data correta. A diferenga apurada foi de R 5.568,34. O Banco
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160  Bradesco se comprometeu a ressarcir qualquer prejuizo ocorrido com a movimentagio, entao, os
161 membros permanecem aguardando a manifestagao e pagamento da diferenga. Neste momento, os
162 membros passaram para o item IV — Discussio e deliberagdes quanto aos novos
163  investimentos (se houver) da pauta. A Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei falou da
164  necessidade de analisar novamente de qual fundo sera resgatado o valor para cobertura dos gastos
165 do meés e da folha de pagamentos da Riopretoprev. A deliberagio anterior era para resgate do
166  fundo Caixa Brasil IRF M1 TP RF, CNPJ: 10.740.670/0001-06. Os membros passaram analisar
167  possibilidades de resgate e alteragoes na renda fixa. Os membros decidiram, por unanimidade,
168  tresgatar os valores necessarios para cobertura de despesas e folha de pagamento do més
169  do fundo Caixa Brasil FI IDKA IPCA 2A RF LP, CNP]J: 14.386.926/0001-71, mantendo-se a
170  decisdo para os meses seguintes até que se tenha nova deliberagido. A decisio foi motivada
171  principalmente pela perspectiva de baixo rendimento para esses tipos de fundo. Os membros
172 falaram da possibilidade de resgate de valores de fundos IRF M1 para aplicagao na estratégia de
173  IMA-B, mas devido provavel queda da taxa basica de juros, Selic, que beneficiaria esses tipos de
174  fundo, ficard em monitoramento pelos membros. Ainda com previsao de possibilidades de ganhos
175  na estratégia IMA-B e baixo desempenho dos fundos IDKA-2 no ano, os membros deliberaram
176  também, por unanimidade, pelo resgate de R$15.000.0000,00 (quinze milhdes) do fundo
177 BB Prev. RF IDKA 2 TP, CNPJ: 13.322.205/0001-35, com aplicagio imediata no fundo BB
178  Prev. RF IMA-B TP, CNPJ: 07.442.078 /0001-05, cujo credenciamento foi aprovado na reunido
179  otdinaria do dia 15 de fevereiro de 2019, e novamente analisado na presente reuniao. O fundo BB
180 Prev. RF IDKA 2 TP, estava com exposi¢io de mais de 6,7% dos recursos de investimentos,
181  enquanto que a exposi¢ao do Caixa Brasil FI IDKA IPCA 2A RF LP era inferior a 2%. Foi
182  verificado ainda que o Fundo BB Prev. RF Fluxo FIC FI, fundo de aplicagdes e resgates
183  automaticos do Banco do Brasil, conta com valor aplicado no inicio do meés, atualizado na data em
184 R$7.129,00. Os membros deliberaram por unanimidade pelo resgate dos valores
185  depositados no fundo BB Prev. RF Fluxo FIC FI, CNPJ: 13.077.415/0001-05, fundo de
186  fluxo com aplicagbes e resgates automaticos, com aplicagao do valor no fundo BB Prev.
187 RF IMA-B TP FI, CNPJ: 07.442.078 /0001-05. Quanto 4 renda vatiavel, os membros analisaram
188 o fundo Caixa FI Multimercado RV30 LP, CNPJ: 03.737.188/0001-43, que tem apresentado

189  rendimento bem inferior aos demais fundos de renda varidvel (4,77%a.a. até 31/05/2018, o
190  enquanto Ibovespa 10,4%a.a.), contudo, isso se deve ao tipo de constitui¢io do fundo, que prevé
191  em seu regulamento que pode ter exposto no maximo 30% em renda variavel, assim, ele tende a X £

192  rendar um pouco mais que os fundos de renda fixa. Pensando em reduzir um pouco a exposi¢ic

193  nesse fundo, e também considerando a possibilidade de reduzir ainda mais a exposigdo aos fundos

194 “BDR” e também no funfo Western Asset US Index 500 FIM, que conta com mais de doze 2&5
195 milhdes investidos, e ainda buscando novas possibilidades para aplicagio em renda variavel, os
196 membros julgaram necessirio analisar melhor os novos fundos oferecidos pelas institui¢Ges e
197  solicitaram a Sra. Patricia Nato Toninato Bartolomei que enviasse o material disponivel por e-mail
198 e também solicitasse 2 LDB Consultoria analise dos fundos para serem apreciados pelos membros /N
199 em uma nova reunido. Quanto ao item da pauta V — Deliberagdo sobre credenciamentos
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200 solicitados (se houver) nio havia credenciamentos a setem analisados. Para constat, eu Patricia
201  Nato Toninato Bartolomeli, y_odeersm— lavrei a presente ata, que depois de lida e
d—'—, b

202 achada conforme, vai por mim assinada e por todos os presentes.

}
Daniel Henrique Martins Biot

iccarelli ée Castro —Patricia Nato Toninato Bartolomei

Rubem Severian Loureiro
203
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