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ATA DE REUNIAO (n° 97)

Aos nove dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte, as nove horas, em
cumprimento ao que estabelece a Lei Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018 e
alteracOes, reuniu-se ordinariamente o Comité de Investimentos, através de
videoconferéncia, composto pelos Membros: Adriano Antonio Pazianoto, Daniel Henrique
Martins Biot, Hélio Antunes Rodrigues e Mario José Piccarelli de Castro. Justifica-se a
auséncia de Patricia Nato Toninato Bartolomei, por estar em licenga maternidade. A
reunido teve como pauta: I — Abertura dos Trabalhos; II — Votagdo da Ata da reunido
anterior (18/09/2020); III — Atendimento de profissionais de institui¢des financeiras
(Caixa Econdémica Federal); IV — Avaliagdo de novos produtos (se houver), V —
Deliberagio sobre credenciamentos solicitados (Banco do Brasil, BB DTVM e seus
fundos, XP Vista, AXA Digital Economy, MS Global Opportunity, Caixa Brasil RF
Ref DI LP e Caixa Brasil IRF-M TP RF LP). O coordenador do Comité de
Investimentos em exercicio, Mario José Piccarelli de Castro, abre os trabalhos e, como os
representantes da Caixa Econdmica Federal ja aguardam atendimento, os membros
decidiram por inverter a ordem da pauta e iniciar pelo item III — Atendimento de
profissionais de instituigdes financeiras. @ Com a palavra o Sr. Nielson, da
Superintendéncia Governo SJRP, apresenta os demais representantes da Caixa presentes na
reunido: o Sr. Julio, da GEICO, a Sra. Michele, da Superintendéncia Pessoa Juridica e o Sr.
Luan, Gerente de Negocias Investidores Corporativos. O Sr. Nielson agradece a
disponibilidade do Comité e faz uma breve explanaciao sobre a Caixa Economica Federal e
a importancia da RIOPRETOPREV para a Caixa. O Sr. Nielson passa a palavra para o Sr.
Julio, que trabalha diretamente na gestio dos ativos, na GEICO - Geréncia Nacional de
Investidores Corporativos. O Sr. Julio discorre sobre o cenario econdomico antes da
pandemia, que no Brasil a inflagio estava controlada, a taxa de juros baixa, taxa de
desemprego em queda, reforma da previdéncia aprovada, ponto de atencido para
atividade/PIB fracos, e o ponto preocupante era a situagao fiscal; no mercado internacional
a inflacao também controlada, a taxa de juros bem baixa também, proxima de zero ou até
negativa, atividade/PIB robustos, boas condi¢oes para os paises emergentes, devido a
grande liquidez global que estimula apetite a risco, e os pontos de atengdo se davam em
relagio aos riscos geopoliticos (EUA e Ira, EUA e China). O Sr. Jdlio mostra a
rentabilidade dos fundos em 2019, onde apenas os fundos DI e IRF-M1 nao bateram meta
atuarial, todos os demais fundos ultrapassaram a meta, ou seja, quanto maior o fisco
tomado em 2019 maior a rentabilidade alcangada, o que é o normalmente observado. Com
o inicio da pandemia vieram muitas incertezas, com uma queda brusca dos investimentos
em mar¢o de 2020 e muita volatilidade nos meses subsequentes, pois ora os indicadores
apontavam para uma melhora da situacdo, ora as incertezas voltavam, por um lado os
bancos centrais cortando juros e injetando dinheiro nos mercados, e por outro lado a
preocupagao com o endividamento e suas consequéncias futuras. Aqui no Brasil a questao
fiscal ¢ muito preocupante, pois durante a pandemia se gastou o que a reforma da
previdéncia economizaria em 10 anos, elevando o risco de o governo estourar o teto dos
gastos € o or¢amento. No ambito internacional a guerra comercial entre EUA e China
preocupa, ainda mais por conta das eleicbes americanas. O Sr. Julio mostra os indicadores
econdémicos projetados pela Caixa: IPCA 2,44% em 2020 e 3,11% em 2021; SELIC 2% em
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2020 e 3% em 2021; PIB -5,10% em 2020 e 2,90% em 2021; DOLAR R$ 5,40 em 2020 e
R$ 4,80 em 2021. O Sr. Julio diz que o ano de 2020 tem sido e serd, até o seu final, muito
desafiador, com a renda variavel muito volatil, devido as noticias relacionadas a pandemia e
os efeitos das medidas de enfrentamento adotadas, e a renda fixa também, devido as taxas
de juros nas minimas histéricas, estdo com maior dificuldade de buscar prémio. O membro
Mario José Piccarelli de Castro diz que o Banco Central brasileiro tem vendido um grande
volume de LFT’s com vencimento para 2021, sendo muito provavel que o governo role
essa divida ao vencimento dos papéis, e pergunta se isso nao afetaria de forma distorcida o
valor dos titulos. O Sr. Julio responde que sim, que esse tema, inclusive, foi muito discutido
na GEICO esses dias, e ¢ uma preocupagdo, pois o mercado também tem castigado o
governo exigindo um prémio maior pela percep¢ao de risco maior, além de haver menos
investidores dispostos a comprar tais papéis. Por isso, segundo o Sr. Julio, os fundos renda
fixa de gestdo ativa fazem cada vez mais sentido, pois o gestor tenta ajustar a carteira de
acordo com a leitura que o banco faz do mercado e das perspectivas, e destaca o fundo
CAIXA FIC RENDA FIXA ATIVA LP que, segundo o Sr. Julio, tem um melhor alfa no
médio e longo prazo em relagio ao fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA REF, pois o primeiro pode comprar diretamente os ativos, ou seja,
comprar vencimentos especificos de papéis, sendo que o segundo tem que replicar os
indices Anbima. Mario José Piccarelli de Castro diz os membros conhecem o fundo, mas,
nao sabiam dessa possibilidade de o fundo Renda Fixa Ativa comprar partes da curva, nao
precisando replicar os indices, os membros acreditavam que a unica diferenca é que ele
poderia aportar em DI, o que o Gestao Estratégica nao pode, e por isso o Comité nao via
sentido em aplicar nele, ja que o DI nio tem agregado rentabilidade devida a SELIC no
patamar que esta. O Sr. Jalio explica que o fundo CAIXA FIC RENDA FIXA ATIVA LP
nao precisa comprar o IMA-B5, ele pode comprar os vencimentos de 2022 e 2023, por
exemplo, se o gestor acreditar que nesses vencimentos o prémio ¢ maior. Mario José
Piccarelli de Castro diz acreditar ser um bom diferencial, pois a RIOPRETOPREV tem na
carteira dois fundos da Western que sao bons exemplos de fundos que trabalham dessa
forma: um IMA-B ativo e um IMA-B5 ativos, pois ambos realmente se destacam em
relacdo aos seus indices. O Sr. Julio apresenta, também o fundo CAIXA FIC ALOCACAO
MACRO MM, um fundo multimercado, balanceado entre renda fixa e renda variavel, com
estratégia de asset alocation, com uma visio de longo, mas, mais ativo, tanto na renda
variavel quanto na renda ativa, e faz hedge também em ddlar, através de fundos de
investimentos no exterior expostos ao dolar. Mario José Piccarelli de Castro pergunta se o
fundo Alocagao Macro tem um percentual limite de renda variavel ou renda fixa, ao que o
St. Jalio diz que nao pelo percentual alocado em cada estratégia, mas sim pelo risco do
fundo, ficando perto de 50% em renda variavel e 50 % em renda fixa, em termos de risco.
Em seguida o Sr. Julio apresenta o fundo FIA BDR INVEST NIVEL I, que a
RIOPRETOPREYV ja possui em carteira, e acredita que todo RPPS deveria possui-lo em
carteira, pela descorrelagao com o Ibovespa, além da exposi¢ao ao ddlar, fazendo sentido
mesmo com o doélar nos valores em que esta, pois acredita que o ddélar nao deveria ser
tratado como posi¢ao e, sim, como protegao as oscilagdes negativas da bolsa brasileira.
Mario José Piccarelli de Castro pergunta ao Sr. Julio se ele acredita que os fundos BDR
facam sentido em qualquer momento, com o doélar alto ou baixo, ao que ele responde que
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sim, justamente por ser uma estratégia de hedge, ndo devendo o instituto pensar apenas no
dodlar, mas sim como uma estratégia de prote¢do, como se pode verificar nesse ano de
2020, onde os fundos BDR estio com quase 60% de rentabilidade no ano, o que tem
ajudado muito a segurar as perdas em relagio a bolsa brasileira. Em seguida, o Sr. Julio
apresenta o CAIXA FI BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP, fundo esse nio
exposto ao doélar e que busca seguir o indice S&P. Hélio Antunes Rodrigues pergunta se
esse fundo ¢ global ou s6 bolsa americana, a0 que o St. Jilio explica que o fundo compra
apenas o indice S&P, ou seja, apenas bolsa americana. Sr. Julio também apresenta o fundo
CAIXA FIC FIA ACOES MULTIGESTOR, que se trata de um fundo que compra cotas
de fundos de outros gestores, de assets independentes, onde a Caixa filtra gestores com
expertise para tentar superar o indice Ibovespa com uma volatilidade menor que do
Ibovespa. Finda a exposicio e esclarecidas as davidas dos membros do Comité, os
representantes da Caixa Economica Federal se retiram da reunido. Voltando ao item II da
pauta, a Ata n° 96, da reuniio de 18/09/2020, foi aprovada por unanimidades.
Quanto ao item IV, avaliagio de novos produtos, os membros discutitam sobre os
produtos apresentados pela Caixa Economica Federal e decidiram, por unanimidade,
ndo fazer nenhuma movimentagdo no momento. Passando-se ao item V da pauta,
deliberagio sobre credenciamentos, o Sr. Mario José Piccarelli de Castro explica que se
trata da atualizacdo de alguns credenciamentos que estio por vencer e credenciamentos
novos solicitados pelo proprio Comité na reunido ordindria do dia 08/09/2020. Mario José
Piccarelli de Castro pergunta aos pares se todos receberam e analisaram previamente os
processos de credenciamento encaminhados por e-mail e se alguém tem alguma duvida ou
objecdo, ao que todos respondem que receberam, analisaram e que niao ha davidas ou
objecoes. Os membros iniciaram entdo a analise do processo do administrador/gestor BB
GESTAO DE REC DTVM S/A, CNPJ 30.822.936/0001-69 e do administrador BANCO
DO BRASIL S/A, CNPJ: 00.000.000/0001-91, verificando os documentos solicitados
constantes do Edital de credenciamento de instituicdes financeiras, tendo sido todos os
documentos solicitados recebidos. As instituicoes atendem aos critérios da resoluciao
3922/2010 e suas alteragdes. Nao foram encontradas restricoes que desaconselhem
investimentos e relacionamento com as institui¢oes. Apresentaram documentos que
comprovam regularidade fiscal. Pelos Questionarios Due Diligence mostraram possuir
experiéncia e corpo técnico qualificado. Portanto, apés analise dos documentos, os
membros deliberaram, por unanimidade, pelo credenciamento (atualizagdo): do
administrador/gestor BB GESTAO DE REC DTVM S/A, CNPJ 30.822.936/0001-
69, e do administrador BANCO DO BRASIL S/A,; CNPJ: 00.000.000/0001-91. Em
seguida, os membros passaram para analise dos credenciamentos de fundos de
investimentos. Diante da analise dos processos de credenciamentos com os documentos
disponiveis na CVM (Regulamento, Lamina, Formulario de Informag¢des Complementares
e outros), do material de divulgagao do fundo e do questionario Due Diligence para fundos
de investimentos da Anbima, constantes do Edital de credenciamento de institui¢oes
financeiras, os membros deliberaram, por unanimidade, pela atualizacdo dos
credenciamentos dos fundos de investimentos: BB ALOCACAO ATIVA RF, CNP]J:
25.078.994/0001-90, BB ALOCACAO FIC ACOES PREV, CNPJ: 18.270.783/0001-
99, BB IDKA 2 TP FI RF PREV, CNPJ 13.322.205/0001-35, BB IRF M1 TP FIC RF
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PREV, CNPJ: 11.328.882/0001-35, BB PREV IPCA III (CRED PRIV), CNP]J:
14.091.645/0001-91, BB PREV PERFIL FIC RF, CNPJ: 13.077.418/0001-49, BB
PREV RF IRF-M TP FI, CNP]J: 07.111.384/0001-69, BB PREV RF TP IPCA FI,
CNPJ: 15.486.093/0001-83, BB PREV RF TP IPCA III FI, CNP]J: 19.303.795/0001-
35, BB SETOR FINANCEIRO FIC ACOES, CNPJ: 08.973.948/0001-35, BB
PREVID RF FLUXO FIC, CNPJ: 13.077.415/0001-05, BB PREV RF IMA-B TP FI,
CNPJ: 07.442.078/0001-05, CAIXA BRASIL RF REF DI LP, CAIXA BRASIL IRF-
M TP RF LP, CNPJ: 14.508.605/0001-00, CAIXA BRASIL RF REF DI LP, CNP]J:
03.737.206/0001-97. Entio, os membros passaram a analisar o processo do
administrador/gestor e do gestor XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA, CNPJ:
16.789.525/0001-98, verificando os documentos solicitados constantes do Edital de
credenciamento de instituicoes financeiras, tendo sido todos os documentos solicitados
recebidos. A instituicio atende aos critérios da resolucio 3922/2010 e suas alteracoes. Nao
foram encontradas restricoes que desaconselhem investimentos e relacionamento com a
institui¢ao. Apresentou documentos que comprovam regularidade fiscal. Pelos
Questionarios Due Diligence mostrou possuir experiéncia e corpo técnico qualificado.
Apds analise dos documentos os membros deliberaram, por unanimidade, pelo
credenciamento do gestor XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA, CNP]J:
16.789.525/0001-98. Em seguida os membros passaram a analisar os credenciamentos dos
fundos geridos pela XP VISTA. Diante da analise dos processos de credenciamentos com
os documentos disponiveis na CVM (Regulamento, L.amina, Formulario de Informagoes
Complementares e outros), do material de divulgacio do fundo e do questionario Due
Diligence para fundos de investimentos da Anbima, constantes do Edital de
credenciamento de institui¢es financeiras, os membros deliberaram, por unanimidade,
pelo credenciamento dos fundos AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL
ECONOMY ADVISORY FIC FI, CNPJ: 35.002.482/0001-01, ¢ MS GLOBAL
OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA - IE CNPJ: 33.913.562/0001-85. O Sr.
Mario José Piccarelli de Castro informou aos pares que que a Lions Trust, administradora
do Kinea Private Equity IV Feeder Institucional I Fundo de Investimento em ParticipagGes
Multiestratégia, encaminhou e-mail convocando para a 3" Assembleia Geral de Cotistas,
que pode ser votada através de uma consulta formal, pelo preenchimento e
encaminhamento do anexo recebido juntamente ao e-mail, sobre a seguinte pauta: 1)
Tomar as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracOes financeiras relativas ao
exercicio social findo em 29.02.2020, acompanhadas do respectivo parecer de auditoria, nos
termos do inciso I do art. 38 do Regulamento do Fundo, e com base no Material de
Suporte 1 (Parecer PwC) e no Material de Suporte 2 (DF’s Anuais); 2) Deliberar acerca da
alteracdo do Regulamento do Fundo, mediante a inclusio do artigo 56, que trata sobre a
forma de divulgacao dos fatos relevantes do Fundo, nos termos do inciso II do art. 38 do
Regulamento do Fundo, com base no Material de Suporte 3 (Alteragio do Regulamento);
3) Deliberar acerca da orientacio de voto do Fundo na Assembleia Geral de Cotistas do
Kinea Private Equity IV Master Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia,
inscrito no CNPJ sob o n° 27.782.802/0001-57 (“Fundo Investido”) a ser realizada em
10.11.2020 as 15h, em relacio as seguintes matérias: 3.1) Tomar as contas do Fundo
Investido e deliberar sobre as demonstracoes financeiras relativas ao exercicio social findo
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em 29.02.2020, acompanhadas do respectivo parecer de auditoria, nos termos do inciso I
do art. 38 do Regulamento do Fundo Investido, e com base no Material de Suporte 4
(Parecer PwC - Fundo Investido) e no Material de Suporte 5 (DF’s Anuais - Fundo
Investido); 3.2) Deliberar acerca da alteracio do Regulamento do Fundo Investido,
mediante a inclusio do artigo 56, que trata sobre a forma de divulgagio dos fatos relevantes
do Fundo Investido, nos termos do inciso II do art. 38 do Regulamento do Fundo
Investido, com base no Material de Suporte 6 (Alteracao do Regulamento - Fundo
Investido). Apds discussao, os membros decidiram, por unanimidade, por votar
favoraveis a todos os itens da pauta relativa a 3* Assembleia Geral de Cotistas do
Kinea Private Equity IV Feeder Institucional I Fundo de Investimento em
Participagées Multiestratégia. Cumprida a pauta do dia, foi comunicado pelo Sr. Mario
José Piccarelli de Castro que a préxima reuniao esta prevista para o dia 23 de outubro e a
presente reunido foi finalizada. Para constar, eu Mario José Piccarelli de Castro, lavrei a
presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por mim assinada e por todos os
presentes.

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO  DANIEL HENRIQUE MARTINS BIOT

ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE
HELIO ANTUNES RODRIGUES MARIO JOSE PICCARELLI DE CASTRO
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE
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