Politica de Investimentos 2022

Elaborada de Acordo com o item 3.2.6 da versio 3.1 do Manual do Pr6-Gestio RPPS (versio 3.2/2021)

Texto aprovado pelo Comité de Investimentos na reunido ordinaria de L
19/11/2021 e pelo Conselho Municipal de Previdéncia na reuniio é&m PRETO
ordinaria de 26/11/2021.
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1 Introdugao

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO JOSE
DO RIO PRETO - RIOPRETOPREV, ¢ constituido na forma da legislacio pertinente em vigor,
com carater nio economico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua
funcdo é administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei
Complementar n® 139, de 28 de dezembro de 2001 e suas alteracdes. Subordina-se ainda aos ditames
da Resolucao CMN n° 3.992/2010 e posteriores alteracGes, que contém as diretrizes de aplicagdao dos
recursos garantidores do plano de beneficio administrado pela RIOPRETOPREV. A presente Politica
de Investimentos (P.1.) foi discutida e aprovada pelo Comité de Investimentos da RIOPRETOPREV
na reunido ordinaria do dia 19 de novembro de 2021 e pelo Conselho Municipal de Previdéncia na
reunido ordinaria do dia 26 de novembro de 2021.

A Politica de Investimentos ¢ um dos processos estratégicos do RPPS, pois a adequada
administragdo dos ativos é fundamental para que se assegure a sua sustentabilidade. Sua formulagao
representa instrumento para a observancia dos principios de segurancga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, diversificagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagoes e transparéncia na aplicagdo dos
recursos, ¢ na avaliagao de seus riscos. Seu conteido deve ser disponibilizado anualmente a Secretaria
de Previdéncia - SPREV da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho - SEPRT do Ministério da
Economia, por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, conforme art. 1° da
Portaria MPS n° 519/2011, art. 22 da Portaria MPS n°® 402/2008 ¢ art. 5°, XVI, “g” da Portaria MPS
n® 204/2008.

A Politica de Investimentos (ou Plano Anual de Investimentos) nao se limita a obrigatoriedade
de elabora¢ao de um documento anual, mas se constitui em importante instrumento de planejamento,
por definir o indice referencial de rentabilidade a ser buscado pelos gestores no exercicio seguinte,
estabelecer estratégias de alocacao, diretrizes e metas de investimentos, bem como permitir monitorar
ao longo do ano, por meio de relatérios de acompanhamento, os resultados que forem sendo
alcancados durante a sua execucio.

Compdem a presente politica de investimentos os seguintes elementos:

a) Analise da conjuntura econdmica, cenarios e perspectivas do mercado financeiro; objetivos
e diretrizes que orientam a gestao do fundo para o ano seguinte; cenarios que pautam as projecoes
financeiras, tendo em vista os limites de enquadramento para aplicagao por segmento ¢ modalidade,
definidos na Resolucio CMN n° 3.922/2010.

b) Definicao das estratégias de alocagao; resultados esperados das projecOes financeiras; limites

minimos e maximos de enquadramento e estratégias de investimento para cada segmento de aplicacao
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financeira.
¢) Gestao de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento, critérios
de credenciamento para escolha das institui¢oes financeiras e dos produtos financeiros onde os

recursos do RPPS serdo aplicados.

2 Defini¢Ges

Ente Federativo: Municipio de Sao José do Rio Preto, Estado de Sao Paulo

Unidade Gestora: REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SAO JOSE DO
RIO PRETO - RIOPRETOPREV

CNPJ: 04.841.899/0001-26

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 4,85% a.a.

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Gestao Previdenciaria (Pr6-Gestao RPPS)

A adogao das melhores praticas de Gestido Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS n°®
185/15 e alteracoes, ¢ o Manual do Pré-Gestao versio 3.2/2021, tem por objetivo incentivar a
RIOPRETOPREV a adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione maior
controle dos seus ativos ¢ passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a
sociedade. Tal adogao garante que os envolvidos no processo decisério da RIOPRETOPREV
cumpram seus codigos de conduta pré-estabelecidos a fim de minimizar conflitos de interesse ou
quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracao da Politica de Investimento (P.L.), que deve submeté-la para aprovagao ao Conselho de
Municipal de Previdéncia, o 6rgao superior nas defini¢cGes das politicas e das estratégias gerais da
Instituicao.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.I. estabelece os principios e as diretrizes a serem
seguidas na gestao dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a
administragao deste Regime Préprio de Previdéncia, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro
e atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sao complementares, isto ¢, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacio aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da

responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste
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documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n°® 519/11 e postetiores alteragoes, combinado com a Lei
Complementar n® 566, de 28 de junho de 2018, em seu artigo 9°, que alterou a composigao e os termos
de funcionamento do Comité de Investimentos da RIOPRETOPREYV, o Comité de Investimento,
desde a publicagdo da norma, é composto por 5 (cinco) membros, sendo que 4 (quatro) sdo indicados
pelo Conselho Municipal de Previdéncia, e 1 (um), membro nato, é o servidor ocupante do cargo em
comissao de Chefe de Divisao da Gestao de Recursos e Apoio ao Comité de Investimentos.

Os membros se reunirao e deliberardao nos termos do regulamento préprio: o Regimento
Interno, elaborado pelo préprio Comité e aprovado pelo Conselho Municipal de Previdéncia. O fato
de em sua composigao estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja
responsavel por zelar pela implementacao desta Politica de Investimento e realizar recomendagdes
junto a Diretoria Executiva e a0 Conselho Municipal de Previdéncia. Podem participar das atividades
do Comité de Investimentos especialistas externos para auxiliar em decisdes complexas ou de volumes
representativos.

Todos os membros do Comité de Investimentos devem ser aprovados em exame de
certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusio no
mercado brasileiro de capitais, com conteudo minimo estabelecido no anexo da Portaria MPS n°
519/2011, e que contemple médulos que permitam atestar a compreensao das atividades relacionadas
a negociagdo de produtos de investimentos. Os membros do comité sio certificados conforme

disposto a seguir:

Quantidade de
Certificagao
Tipo de Certificagao Profissional membros
minima exigida
certificados atual

Certificacdo Profissional ANBIMA: CPA - 10 04 02
Certificacao Profissional ANBIMA: CPA - 20 01 02
Certificacio de Especialista em Investimento ANBIMA: CEA 00 01

A RIOPRETOPREYV deve sempre atentar para a data de vencimento das certificagoes, pois
se a maioria do Comité de Investimentos nao estiver certificada restara inviabilizada a emissao de novo

Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP).
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5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos, contratada nos termos da lei geral de licitagoes, tera a func¢ao
de prestar assessoramento a gestio dos recursos, conforme estabelecido em contrato, bem como
auxiliar a RIOPRETOPREV no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de
mercado, do enquadramento das aplicagdes dos recursos e do confronto do retorno observado vis a
vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente
como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos
devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

5.1 - que o objeto do contrato serd executado em estrita observincia das normas da CVM, inclusive
da INCVM n° 592/2017;

5.2 - que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

5.3. - que a contratada ndo percebe remuneragao, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquirides ou analisados, em perfeita consondncia ao disposto no art.
18, 111, “a” da Resolucao CMN n° 3.922/10: Art. 18. Na hipdtese de contratacao objetivando
a prestagdo de servigos relacionados a gestao dos recursos do regime prdprio de previdéncia social:
(..) I - a contratagao sujeitard o prestador ¢ as partes a ele relacionadas, direta on indiretamente,
em relagdo as aplicagoes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a) nio
recebam  qualquer remuneragio, beneficio on vantagem que potencialmente prejudiguenm a

independéncia na prestagao de servigo.

6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.I. buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos da RIOPRETOPREYV, bem como procuram evitar a exposicao excessiva a riscos para os
quais os prémios pagos pelo mercado nao sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragados.

Esta P.I. entrard em vigor em 01 de janeiro de 2022. O horizonte de planejamento utilizado
na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2022.

A politica atende ao disposto na Resolu¢ao CMN n° 3.992/10 e alteracoes e ao disposto na
Portaria MPS n° 519/11 e alteracGes, que dispoem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Uniao, Estados, Distrito Federal e Municipios
bem como parametros minimos para as aloca¢Oes de recursos e limites, utilizagao de veiculos de

investimento e a meta de rentabilidade.

Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sao José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev @riopreto.sp.gov.br - www.riopreto.sp.gov.br

i

e 4 PREFEMTURA DE K-P‘;\‘P
e RO PRETO TNZL
P ‘

Assinado por 5 pessoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, ANGELO BEVILACQUA NETO, EDSON EDINHO COELHO ARAUJO, JAIR MORETTI e ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/ e informe o cddigo 4294-31F1-163C-E475



Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as defini¢oes constantes na Resolugao
CMN n° 3.992/10 e alteracdes.

Havendo mudangas na legislagao que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta P.I. e os seus procedimentos serdo alterados gradativamente,
de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢io desnecessaria a riscos, conforme defini¢des
constantes na Resolugao CMN n° 3.992/10 e alteragdes. Caso seja necessario, deve ser elaborado um
plano de adequagao, com critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar
os interesses da RIOPRETOPREV, desde que este plano nao seja contrario ao arcabouco legal
constituido.

Se nesse plano de adequagao o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢cdes
transitorias da nova legislacio for excedido, a RIOPRETOPREV devera comunicar oficialmente a

Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.

7 Modelo de Gestiao

A gestao das aplicagoes dos recursos da RIOPRETOPREV, de acordo com o Artigo 3°, §5°,
Inciso II da Portaria MPS n° 519/11 e alteracdes, serd propria, ou seja, a RIOPRETOPREV realizara
diretamente a execucao da P.I. de sua carteira, decidindo sobre as alocag¢oes dos recursos e respeitados

os parametros da legislacdao e definidos nesta P.1I.

8 Segregagdao de Massa

A RIOPRETOPREV nio possui segregacao de massa do seu plano de beneficios.

9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2022 a RIOPRETOPREV prevé que o seu retorno esperado serd no
minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros de 4,85% a.a.

A escolha do IPCA justifica-se devido ao fato de ser o indice de medida da inflagao oficial no
Brasil, que tem a melhor metodologia de calculo, subsidiando a verificagao do valor real do patriménio
financeiro com a sua adi¢ao ao juro nominal.

Conforme determina a Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, a taxa de desconto
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10

atuarial efetiva maxima real admitida nas proje¢oes atuariais sera a resultante do disposto no Art. 20,
conforme:
Art. 26. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuracao do valor presente dos fluxos de beneficios e contribui¢oes do RPPS devera
ter, como limite maximo, o menor percentual dentre os seguintes:
I - do wvalor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos
aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e
1T - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros

M¢édia seja o mais proximo a duracido do passivo do RPPS.

A duragao do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de beneficios
do RPPS, liquidos das contribuicbes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos valores
presentes desses fluxos.

Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do Municipio de Sao José do Rio
Preto/SP para cilculo da duracio do passivo, em fun¢io dos resultados da Avaliagio Atuarial 2021,
obteve-se o valor de 16,28 anos.

A Portaria SPREV n° 6.132, de 25 de maio de 2021, define a taxa de juros parametro a ser
utilizada nas avaliagGes atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, e apresentou a Estrutura
a Termo de Taxa de Juros Média em seu Anexo I.

Assim, considerando a duragdo do passivo de 16,28, a taxa de juros referencial,
segundo a Portaria n°® 6.132/2021, é 4,85%.

Logo, para defini¢ao da taxa de juros real a ser utilizada para composicao da meta atuarial,
deve-se observar o menor valor entre a taxa de 4,85% e o valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos dos ativos garantidores do RPPS.

Adotamos a taxa de juros real de 4,85%a.a. por ser a taxa referencial fixada pela Portaria
n°® 6.132/2021, ainda que diante da possivel recuperacao da economia no exercicio de 2022, seja

factivel obter rendimento superior a meta fixada.

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estao aderentes ao perfil da carteira de
investimento e das obriga¢des do plano.
Verificamos ainda que a meta atuarial assumida pela RIOPRETOPREV nos dltimos trés anos

atingiu os percentuais abaixo:
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o 2018:9,92% (IPCA+6%a.a.):

e 2019:10,59% (IPCA+6%a.a.):

o 2020:10,65% (IPCA+5,89%a.a.):
e Acumulado 2018-2020: 34,507%

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anos esta aderente a meta
de rentabilidade escolhida, conforme o historico abaixo:
e 2018:6,48%
e 2019:18,15%
e 2020: 6,38%
e Acumulado 2018-2020: 33,83%

O ativo do plano se comportou da seguinte forma nos ultimos trés anos:

Ano da base de dados da Avaliagdao Atuarial | Valor do Ativo Liquido - R$
2018 577.528.504,81
2019 622.301.647,35
2020 699.368.507,54
Variagdo do Ativo no periodo 21,09%

Ja o passivo atuarial do RPPS teve a seguinte evolucao nos altimos trés anos:

Ano da base de dados da Avaliagao Atuarial | Valor do Passivo Atuarial - R$
2018 1.577.309.593,10

2019 1.427.367.652,04

2020 1.563.720.523,81

Variagdo Total no periodo -0,01%

11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagiao assim

como os limites legais observados por segmento na data 30/09/2021.
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Renda Fixa 100% 100% 64,39%
Renda Variavel e
30% 40% 26,36%
Investimentos Estruturados ’
Investimentos no Exterior 10% 10% 9,24 %
12 Alocagao de recursos e os limites por segmento de aplicagio

A analise e avaliagao das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios atuais ¢
futuros, contribuem para a formagao de uma visao ampla da RIOPRETOPREV e do ambiente em
que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagao, suas especificidades, imposi¢oes legais e as caracteristicas de suas
obrigacoes, bem como o cenario macroeconomico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

v A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos;

v" Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagio em cada segmento;

v" A selecio de ativos e/ou de fundos de investimentos;
v

Os respectivos limites de diversificagdo e concentragio.
13 Analise da conjuntura econdémica, cenarios e perspectivas do mercado financeiro
13.1 Retrospectiva Macroeconémica

Sobre a pandemia, ainda que o nivel de aten¢ao com o eventual aumento do nimero de novos
casos diarios de infecgdo por Covid-19 continue elevado, e isso até que a pandemia seja minimamente
debelada, a pandemia nio trouxe novos eventos relevantemente negativos do ponto de vista dos
mercados para o més de outubro. Até o presente momento continuamos observando um crescente
avanco de programas de vacinagao e, ainda que haja pelo mundo alguns pontos de aumento do nimero
de contagios e de mortes, em linhas gerais a dinamica de conten¢io da pandemia vem se comportando
de forma positiva.

MERCADOS INTERNACIONAIS

Com a auséncia de eventos relevantes no cenario internacional para o més de outubro, ja

precificando menor crescimento chinés e ainda observando uma aceleracio inflacionaria global, as
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atengdes continuaram concentradas nos proximos movimentos do FED, especialmente sobre as
expectativas do inicio de redugao do “tapering”, oficialmente comunicado no inicio de novembro, e
sinalizagdes de quando poderia ocorrer uma elevagao de taxa de juros no mercado americano.

Falando um pouco sobre o mercado de renda fixa americano, e por conta da puxada
inflacionaria também por 14, em outubro a curva de juros das “Treasuries” subiu na ponta mais curta,
cerca de 20 pontos-base entre os vencimentos de dois a cinco anos, ficando quase que estavel entre
dez e vinte anos e fechando um pouco a partir dai. J4 o mercado de renda variavel, grosso modo,
beneficiado por uma boa safra de divulgaciao de balangos positivos, apresentou forte desempenho,
fechando préximo de sua maxima histérica.

Assim, destacando o bom desempenho de alguns importantes indices de bolsa internacionais, o
MSCI ACWI se valorizou em +5,03% e o S&P 500 em +6,91%, ambos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros sem a variacdo cambial. Considerando
esses mesmos indices, mas, agora com exposi¢ao cambial, o MSCI ACWTI se valorizou em +8,97% e
S&P 500 em +10,92%, novamente estimulados pela desvalorizagio do Real frente ao Doélar em -
3,74%. Esse movimento de valorizac¢ao do dolar frente a moedas estrangeiras se observou frente a
diversas moedas, mas, o Real apresentou novamente a segunda maior queda, ficando mais uma vez
atras somente da moeda turca, a Nova Lira Turca.

Fechando outubro e agora adentrando novembro, em 03.11.2021 o Fed anunciou o inicio do
“tapering” ja no final de novembro. A redugao da compra de titulos sera de US$ 15 bilhdes por més,
sendo reduzida a compra de 5 bilhdes mensais em titulos atrelados a hipotecas e de US$ 10 bilhoes
mensais de “Treasuries”, reduzindo gradativamente o nivel de liquidez da economia americana. A
redugdo anunciada, por ser gradativa, agradou aos mercados por conferir maior previsibilidade nesse
movimento.

Sobre alguma sinalizagdo acerca da redugao de taxa de juros americana, hoje entre 0% e 0,25%,
o Fed disse estar preparado para ajustar sua politica monetaria, caso surjam riscos, mas, também espera
manter essa acomodagao até que as metas para inflacao e emprego sejam atingidas. O fato é que ha
pressao inflacionaria, associada também a um maior vigor econdémico e os nimeros do mercado de
trabalho americano vieram positivos, acima das expectativas de mercado, conforme divulgacao do
ultimo “payroll”, com reducdo da taxa de desemprego, de 4,8% para 4,6%. De qualquer forma, ainda
nao ha sinalizagao clara de elevagao da taxa de juros por parte do Fed ou mesmo do BCE, mas, as
pressoes vém aumentando.

Concluindo aqui os comentarios internacionais, e com destaque para inflagao, na Alemanha a
inflagao de outubro ficou em 4,5%, maior nivel de inflagao desde 1993, mas, em linha com a projecao

de mercado. Na China, considerando os custos industriais para os ultimos doze meses, houve a
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divulgacao do indice mais elevado em relagao aos ultimos 26 anos, de 13,5%, em consequéncia dos
novos focos de Covid-19 e aumento de precos de alimentos e energia, incluindo ai mais recentemente
o aumento de custos de embarque maritimo, frente a retomada econémica mundial. Nos EUA, e ja
aguardado pelos mercados, foi divulgada a maior alta acumulada em 12 meses nos dltimos 30 anos,
em torno de 6,2%, puxada por alimentos, combustiveis, automoéveis e habitagao, dentre outros.

Por conta do nivel de discussoes e de diferentes dinamicas de recupera¢ao, considerando ainda
riscos inflacionarios globais e um menor crescimento na China, o PIB Global ainda tende a apresentar
bom crescimento em 2021, como ja comentado aqui anteriormente, face aos estimulos e maior
abertura dos mercados nas principais economias do mundo. Assim, o mercado internacional continua
apresentando um cenario relativamente mais favoravel e menos desafiador que o mercado local, em
especial o americano.

BRASIL

Agregando o avan¢o inflacionario novamente acima do esperado, duvidas fiscais mais
acentuadas e acirramento de tensées politicas entre os trés poderes, outubro também apresentou mais
um més de ma performance para os mercados locais, com énfase maior para ativos de maior risco.
Dito de outra forma, quase que um pouco mais do mesmo no que diz respeito a dire¢ao, porém, com
intensidade negativamente maior, assim foi outubro.

Sobre a pandemia, os numeros de novos casos de contagio por Covid-19 no Brasil continuam
caindo, de 15.385, observados em 11.10.2021, para 10.501, observados em 10.11.2021, conforme
dados coletados junto a Heuters. Esses numeros ainda se encontram em patamares altos, mas,
continuam apresentando consistente queda. Em linhas gerais, os programas de vacinagao vém sendo
cumpridos de forma satisfatoria. Essa dinamica de queda continua sendo um fator positivo para a
atividade economica local.

Com enfoque maior no campo politico e fiscal, e olhando de outubro para adiante, o cenario de
incertezas internas nao apresentou melhora, pelo contrario. Sem muito impacto nos mercados, a
leitura do relatorio final da CPI da Covid-19 apresentou o pedido de indiciamento, por diversos crimes
cometidos ao longo da pandemia, do presidente da republica e de outras 75 pessoas, e duas empresas,
em linha com o que ja vinha sido sinalizado por seu relator, aumentando um pouco mais a pressao
politica, ja em alta temperatura. Adicionalmente, e af sim de forma relevante, houve um importante
agravamento de expectativas sobre o cumprimento do teto de gastos e responsabilidade fiscal, em
especial sobre o financiamento do novo bolsa familia, em ano pré-eleitoral.

Nio foi bem digerido pelo mercado o trecho da fala de Paulo Guedes, durante evento
promovido pela Abrainc em 20.10.2021, naquela altura, sobre uma potencial ruptura do teto de gastos,

tao temida pelos investidores, através do uso de uma “licenca com nimero limitado” a pouco mais de
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R$ 30 bilhoes para financiar o Auxilio Brasil, o novo Bolsa Familia.

Apbs o anincio, houve pelo menos quatro importantes baixas no ministério da economia, sendo
duas delas os pedidos de exoneragiao do secretario especial do Tesouro e Orgamento, Bruno Funchal,
e do secretario do Tesouro Nacional, Jeferson Bittencourt. Foram dois dias seguidos de fortes quedas
do Ibovespa durante e no fechamento desses dois pregoes, e, os juros futuros apresentaram forte alta.

Desse modo, e salvo o IMA-S e o CDI, com retornos positivos de +0,58% e +0,48%,
respectivamente, os demais indicadores de renda fixa aqui acompanhados apresentaram retornos
negativos, em especial aqueles com exposi¢ao mais longa, a exemplo do IRF-M 1+ (-3,44%) e do
IMA-B5+ (-3,44%), dentre outros. Sobre o mercado de renda variavel, também afetados por
discussoes politicas e principalmente por maiores davidas no ambito fiscal, os indices de bolsa locais
apresentaram mais um meés com retornos negativos e de forma generalizada. Assim, partindo
aleatoriamente aqui do IDIV, com queda de -4,23%, e do o Ibovespa com queda de -6,74%, também
destacamos as quedas do IBrX - 100 (-6,81%), IVBX-2 (-8,37%) e do SMLL (-12,53%), dentre outros.

Em termos de politica monetaria, em sua ultima reunido, realizada em 27.10.2021, e
adicionalmente considerando a escalada de percep¢ao inflacionaria, o BCB elevou a taxa Selic em
1,5%, de 6,25% para 7,75%, em linha com as expectativas de mercado, havendo ainda apostas de
elevacio maior.

Para a proxima reuniao do Copom, ja pré-agendada para os dias 7 e 8 de dezembro, o comité
também ja adiantou mais uma alta de 1,5%, onde irfamos dos atuais 7,75% para 9,25% ao final de
2021, se tudo o mais constante.

Por falar em inflagao, a sinalizagdo do IBGE na ultima quarta-feira trouxe nimeros acima das
expectativas de mercado, surpreendendo negativamente. O IPCA de outubro ficou em 1,25%, acima
da expectativa de mercado, que era de 1,05%, acumulando alta de 8,24% no ano. Este ¢ o maior indice
para o més de outubro desde 2002. O IPCA nos ultimos 12 meses, de 10,67%, também ficou acima
da expectativa, que era de 10,45%. Com alta generalizada dos nove grupos de produtos e servicos, o
destaque de alta ficou para transportes, com alta de 2,62%, por conta dos combustiveis, seguido pela
alta nos precos de alimentos e habitagao.

Tentando extrair algum fator positivo do cenario doméstico, com a abertura continua de
prémios das NTB-s, agora também com bons prémios nos vencimentos mais curtos, e, ainda se
considerarmos que para o ano que vem a SPREV limitou a meta atuarial para uma taxa real de 5,04%,
a estratégia de compra direta de NTN-Bs, para carregamento até o vencimento, pode auxiliar numa
“ancoragem de rentabilidade” um pouco acima da meta atuarial do RPPS, bem como, pode contribuir
proporcionalmente para uma reduc¢ao da volatilidade global da carteira de investimentos do instituto,

devido ao beneficio da “marcagao na curva” do preco desse ativo.
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Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT]” para o
IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.11.2021, e apresentada no item
3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”; a taxa de juros real com vencimento para nove anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,20% a.a., ja acima do limite de meta atuarial proposta pela
SPREV para o ano de 2022, que é de 5,04%. Comparativamente, em 08.10.2021 essa mesma taxa
estava em 4,94% a.a.

Posto isso, os pontos de atencao por aqui continuam por conta do ainda alto nivel de infecgdes
e mortes por Covid-19, ja com consistente tendéncia de queda, do elevado nivel de desemprego
formal, ainda acima de 14 milhGes de trabalhadores, da escalada inflacionaria, de uma potencial crise
na geragao de energia elétrica, do aumento de preocupagao fiscal em ano pré-eleitoral, dos constantes
e crescentes ruidos politicos, dos desdobramentos que podem ser trazidos pela CPI da Covid-19, e a
necessidade de discussiao e aprovagao de importantes e consistentes reformas, tais como a reforma
tributaria e a administrativa. Sao muitas e desafiadoras frentes. O fato é que se esses eventos nao
evoluirem, de forma minimamente positiva, poderdo em alguma medida penalizar a intensidade e o
ritmo do crescimento do brasileiro, com ja vem acontecendo nas revisoes semanais do relatorio
FOCUS do BCB.

(Texto extraido e adaptado do Relatétio Macroecondémico da LDB Consultoria de Nov/2021 —

12.11.2021)

13.2 Relatorio Focus

Para o IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), as projecdes para 2021
subiram de 9,33% para 9,77%, alta pela 32* semana. Para 2022, a previsao para o IPCA subiu de 4,63%
para 4,79%. Para 2023, as estimativas ficaram em 3,32% ante 3,27% na semana anterior. O indice caiu
de 3,10% para 3,09% nas projegoes para 2024.

A projec¢ao para a expansao do PIB (Produto Interno Bruto) saiu de 4,93% para 4,88% este ano.
Para 2022, a estimativa caiu de 1,00% para uma alta menor de 0,93%. As proje¢oes permaneceram em
alta de 2,00% para 2023 e para 2024 também houve reducao para 2,00%.

A previsao do mercado financeiro para a cotacao do dolar permaneceu em R$5,50 para este ano
e para 2022, em R$5,30 para 2023 e teve alta de R$5,20 para R$ 5,25 em 2024.

A projecao para a taxa basica de juros, a Selic, ficou em 9,25% para 2021, em 11% para 2022. Ja
para 2023 se elevou de 7,50% para 7,75% e em 2024 permaneceu em 7,00%.
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Expectativas de Mercado 12 de novembro de 2021
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13.3 Perspectiva

Com relagdo as expectativas quanto ao Brasil, seguimos acompanhando a eficiéncia no
processo de imunizacio e acompanhando as decisdes do Banco Central com relagio a politica
monetaria, que indica seguir contracionista, tendo em vista o crescimento da inflagio, que segue
pressionando os pregos ao consumidor e os estimulos na economia, que indicam continuidade na
elevacao da taxa basica de juros.

Segue também no radar a aprovagao de reformas e a intensidade na sua elabora¢ao, bem como
o quadro fiscal, grave endividamento e teto de gastos, pois caso aconteca desajuste fiscal gerando a
desconfian¢a no investidor estrangeiro poderia gerar também um aumento brusco na taxa de juros e
do risco Brasil, fato que seria prejudicial para o atual momento da economia.

Com todas as oscilagdes do mercado, as expectativas seguem o plano de vacinagao contra o
Covid-19 e a pauta de reformas sem defini¢ao pelo governo, sugerindo cautela ao assumir posicoes
mais arriscadas no curto prazo e aguardando uma queda na volatilidade dos ativos e seguindo com um
acompanhamento diario do cenario.

Em rela¢do as expectativas internacionais, segue no radar o aumento dos casos da COVID-19
em paises europeus, onde ja apresentam medidas restritivas para o comércio. Porém, a vacina¢iao no
mundo continua crescendo, o que acaba impactando positivamente o cenario voltado a pandemia.

Monitoramos também a aceleracao inflacionaria global, que ja é responsavel pelo inicio de
medidas contracionistas nos EUA. O Fed ja sinaliza reducao dos estimulos monetarios e possivel
elevagao da taxa de juros no mercado americano.

Dessa forma, apesar do menor crescimento da China em relagdo as expectativas anteriores, as
petspectivas para o exterior ainda sao de crescimento do PIB global. Em paralelo, identificamos uma
maior pressao inflacionaria, que pode elevar os juros globais. Entretanto, o mercado internacional

ainda apresenta um cenario mais favoravel do que o local.
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14 Alocagio Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagio em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n° 3.922/10 e alteracdes. Essa alocacio tem como intuito
determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento

que melhor reflita as necessidades do passivo.

Limite
Limite Limite | Alocaga
P16 Limite |Enquadrament
Tipo de Ativo Legislaga Inferio o
Gestao Superior | o
o r Objetivo
Nivel I1
Titulos Publicos 100% 100% 0,00% | 20,00% 40,00% Art. 7°, 1, "a"
Fundos 100% Titulos
100% 100% | 10,00% | 21,40 % 70,00% Art. 7°, 1, "b"
Publicos - Referenciado
Fundos de Indice 100%
Titulos Publicos - 100% 100% 0,00% 0,00% 40,00% Art. 7°, 1, "c"
Referenciado
Operagoes
5% 5% 0,00% 0,00% 5% Art. 7° 11
Compromissadas
Fundos Renda Fixa
60% 70% 0,00% | 12,00% 20,00% Art, 7°, 111, "a"
Referenciados
Fundos de Indice Renda
60% 70% 0,00% 0,00% 40,00% Art. 7°, 111, "b"
Fixa Referenciados
Fundos de Renda Fixa 40% 50% 0,00% 8,00% 40,00% Art. 7°, IV, "a"
Fundos de Indice de
40% 50% 0,00% 0,00% 10,00% Art. 7°, IV, "b"
Renda Fixa
Letras Imobiliarias
20% 20% 0,00% 0,00% 5,00% Art. 7°,V, "b"
Garantidas
Cédula de Deposito
15% 15% 0,00% 0,00% 5,00% Art. 7°, VI, "a"
Bancario
Poupanga 15% 15% 0,00% 0,00% 5,00% Art. 7°, VI, "b"
Cota Sénior de FIDC 5% 10% 0,00% 0,00% 5,00% Art. 7°, VII, "a"
Fundos Renda Fixa
5% 15% 0,00% 0,60% 5,00% Art. 7°, VIL, "b"
"Crédito Privado"
Fundo de Debéntures 5% 10% 0,00% | 0,00% 5,00% Art. 7°, VI, "c"
Fundos de Agées
30% 40% 0,00% 1,00% 10,00% Art. 8°, 1, “a”
Referenciados
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Limite
Limite Limite | Alocaga
Pré Limite |Enquadrament
Tipo de Ativo Legislaca Inferio o
Gestio Superiotr |o
o r Objetivo
Nivel I1
Fundos de Indices
30% 40% 0,00% 0,00% 10,00% Art. 8°, I, “b”
Referenciados
Fundos de Agdes 20% 30% 5,00% | 15,00% 30,00% Art. 8° 11, “a”
Fundos de Indice de
20% 30% 0,00% 0,00% 10,00% Art. 8°, 11, “b”
Agbes
Fundos Multimercados 10% 10% 0,00% 9,00% 10,00% Art. 8°, 111
Fundos de Participagdes 5% 5% 0,00% 3,00% 5,00% Art. 8° 1V, “a”
Fundos de Investimentos
5% 10% 0,00% 0,00% 5,00% Art. 8°, 1V, “b”
Imobiliarios
Fundos de Agdes -
5% 5% 0,00% 0,00% 2,00% Art. 8° 1V, “c”
Mercado de Acesso
Renda Fixa - Divida
10% 10% 0,00% | 0,00% 2,00% Art. 9° A1
Externa
Fundos de Investimento
10% 10% 0,00% 4,00% 10,00% Art. 9° AT
no Exterior
Agdes - BDR Nivel I 10% 10% 0,00% 6,00% 10,00% Art. 9° A, 111
100,00%

A alocagio objetivo foi definida considerando o cenario macroeconomico e as expectativas de

mercado vigentes quando da elaboragao deste documento, conforme ja descrito no item 13.

15 Apregcamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais
a RIOPRETOPREY aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos
pertencentes as catteiras dos Fundos regidos pela Portaria MPS n°® 65 de 26/02/2014 e os Titulos
Publicos Federais contabilizados pelos custo de aquisi¢ao acrescidos dos rendimentos auferidos, em
conformidade com a Portaria MF n® 04 de 05/02/2018), de acordo com os critérios recomendados
pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolu¢io CMN n° 3.992/10 e alteragdes.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela

RIOPRETOPREYV sio os mesmos estabelecidos por seus custodiastes e estao disponiveis no Manual
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de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas
e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do
valor real de mercado.

No caso da aquisi¢ao direta de titulos publicos federais ¢ de fundamental importancia que no
ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos Unitarios (PUs) divulgados
diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas eletronicas e,
consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ da RIOPRETOPREYV no SELIC (Sistema
Especial de Liquidagao e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério
contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou sera marcado
na curva, pela sua taxa de aquisicio. Como a RIOPRETOPREV efetuou o Estudo de ALM, ¢é

imprescindivel que os titulos publicos sejam marcados na curva.
16 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugao CMN n° 3.922/10 e alteragoes, este topico
estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestio de risco dos investimentos. O
objetivo deste topico ¢ demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos a0s quais
os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,
operacional, legal, terceirizagdo e sistémico.

A RIOPRETOPREV podera editar, seguindo o mesmo método de aprovagao para a politica
de investimentos, manual complementar ou politica complementar de gestao de riscos, documento
este anual e que sera divulgado da mesma forma que a politica de investimentos, sem prejuizo das
disposi¢des aqui realizadas.

Por fim, a Divisao de Gestao de Recursos e Apoio ao Comité de Investimentos é a area
especifica dentro da RIOPRETOPREV com a func¢iao de acompanhar e monitorar continuamente os
riscos de todas as posi¢cdes dos recursos investidos, do cumprimento dos indicadores definidos por
segmento e alocagao e produto, de analise diario do comportamento do mercado e dos investimentos
da entidade. Os relatérios com os indicadores citados deverido ser avaliados pelo Comité de

Investimentos.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do 1VaR (IValue a Risk)
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por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do IR por cota, com o objetivo da RIOPRETOPREV controlar a volatilidade da cota do

plano de beneficios.

O controle de riscos (I7zK) sera feito de acordo com os seguintes limites:

LIMITE
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20 %
Investimentos no Exterior 20 %

16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

A RIOPRETOPREYV utilizara para essa avaliacao de risco de crédito os ratings atribuidos por
agencia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil, quando do processo de credenciamento da
institui¢ao e do fundo objeto de aplicacao, o qual devera passar por analise prévia da Consultoria de
Investimentos.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING

EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por institui¢do nao financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdao financeira X

Os titulos emitidos por institui¢des nao financeiras podem ser analisados pelo raing de emissao

ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacoes, sera
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considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.
Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se

a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagio minima apresentada na

tabela a seguir.

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brBBB- brBBB- brBBB-
Moody’s Baa3.br Baa3.br Baa3.br
Fitch Ratings BBB-(bra) BBB-(bra) BBB-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rafing igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito, conforme
definido na Resolu¢io CMN n° 3.992/10 e alteragdes, desde que observadas as seguintes condi¢oes:

v Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagao inferior
as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e nado poderao
ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serda considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating,

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
sera considerada como classificaciao de risco de crédito a classificacio dos ativos semelhantes
emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

v O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagao da

aderéncia das aplicagoes a politica de investimento.

Durante o processo de atualizacio de credenciamento dos fundos, se for verificado algum
desenquadramento dos ativos com relagiao aos ratings estipulados no corte desta P.I., o Comité de
Investimentos analisard o caso em questao, levando em consideragao o volume dos recursos e o tipo
de fundo ao qual o recurso pertence e verificara se haverd necessidade de desinvestimento,
encaminhando as medidas deliberadas para referendo do Conselho Municipal de Previdéncia.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

sera verificado o rating de Gestao de cada um deles.
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16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
a) Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes
(Passivo);

b) Possibilidade de redugido da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao geridos:

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢ao de titulos ou valores mobiliarios
com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

A RIOPRETOPREYV realizou, em 28 de abril de 2021, o estudo de ALM — Asset Liability
Management, com base na posicio dos ativos em 31/03/2021 e com dados e perspectivas
macroeconomicas do inicio da retomada das atividades ainda em cenario de pandemia do COVID-
19. Por isso, a RIOPRETOPREYV optou por iniciar o processo de adequagao da carteira ao estudo de
ALM de forma gradual, tendo em vista a alta volatilidade dos ativos e as grandes incertezas.

Contudo, a carteira de investimentos da RIOPRETOPREV apresenta uma 6tima liquidez,

conforme podemos ver na tabela abaixo, cuja base é 30/09/2021:

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) | (%) Acumulado
de 0 a 30 dias 325.437.563,29 82,96 325.437.563,29 82,96
de 31 a 364 dias 17.213.987,52 4,39 342.651.550,81 87,35
acima de 365 dias 49.618.737,51 12,65 392.270.288,32 100,00

B. Redugio de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reduciao ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdao deste risco
sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo

(acima de 365 dias).
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PERCENTUAL MINIMO
HORIZONTE
DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 50%
De 30 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia

ou inadequac¢ao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestao desse risco sera a implementagao de agoes que garantam a adogao de normas e procedimentos
de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle
podem ser destacados:

v" A definicio de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento

dos riscos descritos nos topicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisio de

investimentos;

v" Acompanhamento da formagio, desenvolvimento e certificagio dos participantes do

processo decisorio de investimento; e

v' Formalizacio e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execugao e controle de investimento.

A RIOPRETOPREYV foi certificada com o Nivel II do Programa de Modernizacio PRO
GESTAO RPPS em 10 de junho de 2019. Foram realizadas alteragdes estruturais na entidade por
meio da Lei Complementar n® 566/2018. Foram editados manuais de controles de alcada deciséria,
coédigo de ética e conduta, bem como de seguranca da informagao. Tanto o processo decisério de
investimentos quanto os procedimentos para realizagcdo da reunido do comité de investimentos e para
aprovacdo da politica de investimentos encontram-se mapeados e manualizados. As atividades
financeiro-administrativas sdo segregadas das atividades de investimentos, conforme determinam as

melhores praticas de gestao.
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16.5 Risco de Terceirizagao

Na administracio/gestao dos recursos financeiros existe a possibilidade de terceirizagao total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagao delega determinadas responsabilidades
aos prestadores de servigos externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmente perante os
orgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagao exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme defini¢des na Resolu¢ao
CMN n° 3.922/10 e alteragoes, Portaria MPS n® 519/11 e alteracdes e demais normativos da Secretaria
de Previdéncia do Ministério da Economia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos legais
nao impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia das
condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacio dos recursos,
conforme ja estabelecido nesse documento.

A entidade conta com procedimento proprio de credenciamento no qual observa os

parametros minimos citados acima.

16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagOes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito
por meio:

V" Da realizacio de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos
as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade

mensal e analisados pelos Conselhos da RIOPRETOPREV;

v" Da utilizagio de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nio deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de

. A s . o x . . s
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antecipag¢ao de agoes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a aloca¢io dos recursos
deve levar em consideragao os aspectos referentes a diversificacdao de setores e emissores, bem como
a diversificagao de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

No transcorrer do periodo em que esta P.1. estiver em vigéncia ha a possibilidade de ocorréncia
de desenquadramento passivo, quando um limite é suplantado em funcdo de acontecimentos que
independem da vontade ou da agao dos gestores da RIOPRETOPREV. Como exemplos tipicos pode-
se citar (i) um segmento, onde ha recursos aplicados, tem uma performance extraordinaria, levando o
valor aplicado (no segmento) para além de seu limite; (if) quando um investidor realiza um resgate
determinando uma situagao para outros investidores, que ficam com os recursos aplicados, acima do
permitido pela legislacio em vigor. O desenquadramento passivo pode ocorrer em relagio aos limites
que devem ser observados tanto na propor¢ao do PL do fundo, quanto na propor¢io do PL do

Instituto.

Neste caso, o servidor da RIOPRETOPREV responsavel por acompanhar os eventuais

desenquadramentos devera tratar caso a caso:

v" Verificar e detalhar a ocorréncia, informando em relatério proprio os dados que identifiquem

corretamente a situacao:

e TFundo(s) no qual a ocorréncia foi observada;
e  Magnitude do(s) evento(s);

e Sugestoes para o reenquadramento.

v" Convocar ou solicitar a convoca¢io do Comité de Investimento para dar ciéncia da ocorréncia
e analisar as sugestoes de reenquadramento;

v" Dar procedimento as alteraces e medidas deliberadas para que elas sejam devidamente
implementadas dentro do prazo estabelecido pela Resolucio 3922/10;

v" Informar ao Conselho Municipal de Previdéncia as decisdes e procedimentos, devidamente

justificadas e fundamentadas, para referendo.
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17 Vedagoes

O Comité de Investimentos nao pode aplicar em gestores que tenham sob gestao, segundo o
ranking Anbima, volume de recursos menor do que R$ 6 bilhdes, exceto se obtiver aprovagao prévia

do Conselho Municipal de Previdéncia.

18 Consideracoes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio de publicagao em diario oficial do municipio.
Dada sua relevancia, a politica de investimentos e os relatérios de acompanhamento dos resultados
deverdo ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior transparéncia ao processo,
permitindo a consulta por qualquer interessado.

Além disso, o Regime Proprio devera elaborar relatérios mensais, acompanhados de parecer
do comité de investimentos e aprovacao do Conselho fiscal, de acompanhamento da rentabilidade e
dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplica¢ao dos recursos e da aderéncia
das alocagbes e processos decisorios de investimentos a politica de investimentos.

Ademais, o Comité de Investimentos devera elaborar: plano de ag¢do mensal com o
cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestao dos recursos; elaborar relatérios
mensais de diligéncias de verifica¢ao de lastros relativos aos titulos ou a papeis incluidos em operagdes
estruturadas adquiridas por meio de veiculos de investimentos; e de acompanhamento sistematico da
situagao patrimonial, fiscal, comercial e juridica das institui¢es investidas.

A entidade devera ainda realizar e utilizar do Asset Liability Management — ALM
(gerenciamento de ativos e passivos) para elaboracao do diagnostico da carteira de investimentos do
RPPS e proposta de revisao de alocagao das aplicacdes financeiras da politica de investimentos,
visando a otimizacdo da carteira de investimentos. Por fim, devera elaborar relatério de
acompanhamento e implementacdo das estratégias de carteiras especificas para os compromissos do
plano com seus segurados e beneficiarios.

Por fim, de acordo com o paragrafo 3°, do Art. 1°, da Portaria n® 519/11, O relatério da
politica anual de investimentos e suas revisoes, a documentag¢ao que os fundamenta, bem como as
aprovacoes exigidas deverao permanecer a disposicao dos 6rgaos de acompanhamento, supervisao e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.
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Sio José do Rio Preto, 26 de novembro de 2021.

Aprovada pelo Comité de Investimentos na reuniio ordinaria de 19/11/2021:

(assinatura digital)
Patricia Nato Toninato Bartolomei

Coordenadora do Comité de Investimentos

Aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia na reunido ordinaria de 26/11/2021:

(assinatura digital)
ANGELO BEVILACQUA NETO

Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

Aprovada pela Diretoria em 26/11/2021:

(assinatura digital) (assinatura digital)
JAIR MORETTI ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO
Diretor Superintendente Diretor Executivo

Representante do Ente Federativo:

(assinatura digital)
EDINHO ARAUJO

Prefeito Municipal
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