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1. INTRODUCAO

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO
JOSE DO RIO PRETO - doravante denominada RIOPRETOPREV, ¢é uma autarquia
constituida na forma da legislacao pertinente em vigor, com carater nao economico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua funcio é administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei Complementar n® 139, de 28 de
dezembro de 2001 e suas alteracoes e a Resolucio CMN n° 4.963/2021, que contém as
diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo
Regime Proéprio de Previdéncia Social do Municipio de Sio José do Rio Preto -
RIOPRETOPREV. A presente Politica de Investimentos (P.L.) foi discutida e aprovada pelo
Comité de Investimentos da RIOPRETOPREYV na reuniao ordinaria do dia 18 de novembro

de 2022 e pelo Conselho Municipal de Previdéncia na reunido ordinaria do dia 25 de novembro

de 2022.

A Politica de Investimentos é um dos processos estratégicos do RPPS, pois a adequada
administracao dos ativos é fundamental para que se assegure a sua sustentabilidade. Sua
formulagiao representa instrumento para a observancia dos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, diversificacdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia na aplicagao dos recursos, e na avaliagao de seus riscos. Seu conteudo deve ser
disponibilizado anualmente a Secretaria de Previdéncia por meio do Demonstrativo da Politica
de Investimentos - DPIN, conforme art. 101, §4° e art. 241, IV, “a” da Portaria MTP n°
1.467/2022.

A Politica de Investimentos ndo se limita a obrigatoriedade de elaboracio de um
documento anual, mas se constitui em importante instrumento de planejamento, por definir
o indice referencial de rentabilidade a ser buscado pelos gestores no exercicio seguinte,
estabelecer estratégias de alocagao, diretrizes e metas de investimentos, bem como permitir
monitorar ao longo do ano, por meio de relatérios de acompanhamento, os resultados que

forem alcancados durante a sua execucgao.
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Compoe a presente politica de investimentos os seguintes elementos:

a) Analise da conjuntura econdmica, cenarios e perspectivas do mercado financeiro;
objetivos e diretrizes que orientam a gestao do fundo para o ano seguinte; cenarios
que pautam as projecoes financeiras, tendo em vista os limites de enquadramento
para aplicagdo por segmento e modalidade, definidos na Resolu¢ao CMN n°

4.963/2021.

b) Definicio das estratégias de alocagdo; resultados esperados das projegoes
financeiras; limites minimos e maximos de enquadramento e estratégias de

investimento para cada segmento de aplicagao financeira.

c) Gestao de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento,
critérios de credenciamento para escolha das institui¢oes financeiras e dos produtos

financeiros onde os recursos do RPPS serdo aplicados.

2. DEFINICOES

Ente Federativo: Municipio de S4o José do Rio Preto, Estado de Sao Paulo

Unidade Gestora: REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SAO
JOSE DO RIO PRETO - RIOPRETOPREV

CNPJ: 04.841.899/0001-26

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,02%a.a.

Categoria do Investidor: Qualificado
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3. DIRETRIZES GERAIS

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e
suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos da RIOPRETOPREV, bem como procuram

evitar a exposi¢ao excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2023. O horizonte
de planejamento utilizado na sua elaboragao compreende o periodo de 12 meses que se

estende de janeiro a dezembro de 2023.

O referido documento esta de acordo com a Resolucao CMN n® 4.963/2021 e a Portaria
MTP n° 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios,
bem como estabelecem os parametros minimos para as alocagdes de recursos e limites
utilizados, sejam eles de concentracao por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestao

a ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos

ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as defini¢des constantes na

Resolucio CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°® 1.467/2022.

Em havendo mudangas na legislacgio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serao alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposicdo desnecessaria a riscos, conforme definicdes constantes na Resolug¢ao CMN n°
4.963/2021 e na Portaria MTP n° 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um
plano de adequacdo, com critérios e prazos para a sua execug¢do, sempre com o objetivo de
preservar os interesses da RIOPRETOPREV, desde que este plano nao seja contrario ao

arcabougo legal constituido.
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Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢coes
transitorias da nova legislacio for excedido, a RIOPRETOPREV devera comunicar

oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.
E parte integrante desta politica de investimentos a Politica de Gestdo de Riscos 2023.

4. GESTAO PREVIDENCIARIA (MANUAL DO PRO-GESTAO RPPS)

A adogao das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP
n°® 1.467/2022 ¢ o Manual do Pr6-Gestao RPPS (versao 3.3, de 2022), tem por objetivo
incentivar a RIOPRETOPREV a adotar melhores praticas de gestio previdenciaria, que
proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento
com os segurados e a sociedade. Tal adogao garantira que os envolvidos no processo decisorio
de alocagao dos recursos garantidores cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim

de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos,
a elaboragao da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovagao ao Conselho
Municipal de Previdéncia, o 6rgao superior nas defini¢oes das politicas e das estratégias gerais

da Instituicao.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as
diretrizes a serem seguidas na gestao dos recursos garantidores correspondentes as reservas
técnicas, fundos e provisoes, sob a administracao deste Regime Proprio de Previdéncia Social
do Municipio de Siao José do Rio Preto, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e

atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sio complementares, isto é, coexistem com aquelas

estabelecidas pela legislacao aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
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responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste

documento.

5. COMITE DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022, especificamente a Se¢ao I do Capitulo
VI, combinado com a Lei Complementar n® 5606, de 28 de junho de 2018, em seu artigo 9°,
que alterou a composi¢do e os termos de funcionamento do Comité de Investimentos da
RIOPRETOPREV, o Comité de Investimento desde a publica¢ao da norma, é composto por
5 (cinco) membros, sendo que 4 (quatro) sao indicados pelo Conselho Municipal de
Previdéncia, e 1 (um), membro nato, é o servidor ocupante do cargo em comissao de Chefe
de Divisao da Gestao de Recursos e Apoio ao Comité de Investimentos, possuindo carater

deliberativo.

O fato de em sua composi¢do estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas
permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementacio desta Politica de
Investimento e realizar recomendagoes junto a Diretoria Executiva e a0 Conselho Municipal
de Previdéncia. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar

em decisOes mais complexas ou de volumes mais representativos.

O manual da certificacdo profissional — CP RPPS (versao 1.2 - de 01/12/2022)
estabelece que o responsavel pela gestao das aplicagoes dos recursos e os membros do comité
de investimentos, como condi¢ao para ingresso ou permanéncia NOs respectivos cargos ou
funcdes, deverao comprovar certificagdao, na forma prevista no inciso II do art. 8°-B da Lei n°
9.717/1998, a qual sera emitida por meio de processo tealizado por institui¢ao certificadora
reconhecida pela Comissio de Credenciamento e Avaliagio do Pré-Gestao RPPS. As
certificacOes dos responsaveis pela gestao das aplicagoes dos recursos e membros do comité

de investimentos do RPPS sera graduada nos niveis basico, intermediario e avanc¢ado.
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Sera aproveitado para fins da comprovacao da certificagdo do responsavel pela gestio
das aplicacGes dos recursos e dos membros do comité de investimentos, independentemente
do nivel de certificagao exigido no manual supramencionado, o certificado de que trata o art.
2° ¢ § 5° do art. 6° da Portaria MPS n° 519/2011, emitido até o dia 31 de marco de 2022, até
o final do prazo de sua validade, conforme deliberagao ocorrida na 6* Reunido Ordinaria do
CNRPPS, realizada no dia 02 de dezembro de 2021 e art. 2° da Portaria SPREV n°® 14.770, de
17 de dezembro de 2021: a. ANBIMA: CPA-10, CPA-20, CEA ¢ CGA; b. ANCORD: Agentes
Autinomos de Investimentos — AAIL ¢. APIMEC: CGRPPS, CNPI, CNPI-P ¢ CGRPF-I; d. CEASB:
CEA; e. FGV: FG1/ — Previdéncia Complementar; f. IBGC: IBGC — Conselheiros; g. 1CSS': Profissionais
de Investimentos e Administragao; h. PLANE]AR: CFP.

O aproveitamento sera aplicado, durante o prazo de vigéncia do respectivo certificado,
emitido até o dia 31 de mar¢o de 2022, em todas as situagdes de exigéncia de certificagio em
nivel basico, intermediario ou avan¢ado para o exercicio dos cargos ou fungoes de dirigentes,
membros do conselho deliberativo, membros do conselho fiscal, responsavel pela gestao das

aplica¢oes dos recursos do RPPS e membros do comité de investimentos.

No caso da RIOPRETOPREV, o comité de investimento é formado por 05 membros.

Todos os membros do comité sao certificados conforme disposto a seguir:

Certificagao Quantidade de
Tipo de Certificagao Profissional minima exigida membros

em Lei Municipal | certificados atual

Certificacao Profissional ANBIMA:

04 02
CPA-10
Certificacao Profissional ANBIMA:

01 02
CPA -20
Certificac¢ao de Especialista em

00 01

Investimento ANBIMA: CEA
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A RIOPRETOPREYV deve sempre atentar para a data de vencimento das certificagoes,
pois se a maioria do Comité de Investimentos nao estiver certificada restard inviabilizada a

emissdao de novo Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP).

6. CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

A consultoria de investimentos, contratada nos termos da lei geral de licitacOes, tera a
funcio de auxiliar a RIOPRETOPREV no acompanhamento e monitoramento do
desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagdoes dos recursos e do
confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser
cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O
contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as

seguintes clausulas:

o Que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da CV'M, inclusive da
INCVM n°592/2017;

o Que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

o  Que a contratada nao percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores dos
produtos sendo oferecidos, adquiridos on analisados, em perfeita consondncia ao disposto no Art.
24 da Resolugao CMN n’ 4.963/2021: Art. 24. Na hipétese de contratacio objetivando a
prestacao de servigos relacionados a gestao dos recursos do regime priprio de previdéncia social: |...)
HI - a contratagio sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em
relagdo as aplicacies dos recursos do regime priprio de previdéncia social, a fim de que: a) nao
recebam  qualquer remuneracdo, beneficio on vantagem que potencialmente prejudiquem a
independéncia na prestagao de servico; b) ndo figurem como emissores dos ativos on atuem na

originagdo e estruturagdo dos produtos de investimento.
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7. MODELO DE GESTAO

A gestao das aplicagoes dos recursos da RIOPRETOPREV, de acordo com o artigo 95,
da Portaria MTP n° 1.467/2022, sera propria, ou seja, a RIOPRETOPREV realizard
diretamente a execucao de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocacbes dos

recursos, respeitando os parametros da legislacao vigente, em especial da Resolu¢ao CMN n°

4.963/2021.

8. SEGREGACAO DE MASSA

A RIOPRETOPREYV nio possui segregacao de massa do seu plano de beneficios.

9. META DE RETORNO ESPERADO

Para o exercicio de 2023 o Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao
José do Rio Preto prevé que o seu retorno esperado sera no minimo IPCA acrescido de uma

taxa de juros de 5,02% a.a.

A escolha do IPCA, justifica-se devido ao fato de ser o indice de medida da inflagao
oficial no Brasil, que tem a melhor metodologia de calculo, subsidiando a verificagao do valor

real do patrimonio financeiro com a sua adi¢ao ao juro nominal.

Conforme determina a Portaria MPT n° 1.467, de 02 de junho de 2022, a taxa de
desconto atuarial efetiva maxima real admitida nas projeg¢oes atuariais serd a resultante do

disposto no Art. 2° do Anexo VII, conforme:

Aprt. 2° Para definicao da bipdtese da taxa de juros real a ser ntilizada nas avaliagies
atuariais dos RPPS relativas aos exercicios de 2019 a 2022 aplicam se as seguintes
taxas de juros pardmetro, definidas conforme disposto no inciso Il do art. 26 ¢ no art.
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79 da Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, e no art. 3° da Instrucao
Normativa SPREV n° 02, de 21 de dezembro de 2018.

Art. 3° Para definigio da hipdtese da taxa de juros real nas avaliacoes atnariais dos
exercicios a partir de 2023 deverdo ser utilizadas as taxas de juros pardmetro
estabelecidas de acordo com o art. 1°, acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada
ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagoes atnariais dos iltimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliagao tiver sido alcangada pelo RPPS,
limitada a 0,6 pontos percentuars.

J§71° Os acréscimos de que trata o caput nio se aplicam aos RPPS que possuam recursos
inferiores a R§ 10.000.000,00 (dez milhées de reais) e ao Fundo em Repartigio e
nas demais situagoes de que tratam o § 4° do art. 26 desta Portaria.

A duragio do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de beneficios
do RPPS, liquidos das contribui¢bes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos valores

presentes desses fluxos.

Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do RIOPRETOPREV para calculo
da duracao do passivo, em func¢ao dos resultados da Avaliagao Atuarial 2022, obteve-se o valor de
17,59. Considerando a referida duragao do passivo do Plano Previdenciario, a taxa de juros referencial,
segundo a Portaria n° 1.467/2022, alterada pela Portaria MTP n° 1.837/2022, publicada em
01/07/2022, que trouxe nova tabela para o exercicio de 2023, é 4,72%.

Dado que houve aplicagao financeira igual ou superior a meta atuarial estabelecida em 2 dos
ultimos 5 exercicios (2017 e 2019), a taxa de juros referencial devera ser acrescida de 0,30 pontos

percentuais.

Sendo assim, para defini¢ao da taxa de juros real a ser utilizada para composigao da meta atuarial,
deve-se observar o menor valor entre a taxa de 5,02% e o valor esperado da rentabilidade futura dos

investimentos dos ativos garantidores do RPPS.

Adotamos a taxa de juros real de 5,02%a.a. por ser a taxa referencial fixada pela Portaria n®
1467/2022, ainda que diante da possivel recuperacio da economia no exercicio de 2023, seja factivel

obter rendimento superior a meta fixada.

O
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10. ADERENCIA DAS METAS DE RENTABILIDADE
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As metas de rentabilidade definidas no item anterior estao aderentes ao perfil da carteira

de investimento e das obrigacoes do plano. Verificamos que a meta atuarial assumida pela

RIOPRETOPREYV nos dltimos anos atingiu os percentuais abaixo:
e 2017:9,04% (IPCA+6%a.a.)
e 2018:9,92% (IPCA+6%a.a.)
e 2019:10,59% (IPCA+6%a.a.)
e 2020:10,65% (IPCA+5,89%a.a.)
e 2021:15,99% (IPCA + 5,41%a.a.)
e  Acumulado 2017-2021: 70,12%

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos dltimos anos se deu conforme o

historico abaixo:
e 2017:12,29%
e 2018:06,48%
e 2019:18,15%
e 2020: 6,38%
e 2021:1,95%
e  Acumulado 2017-2021: 53,21%

O ativo do plano se comportou da seguinte forma nos ultimos anos:

Ano da base de dados da Valor do Ativo Liquido -
Avaliacdo Atuarial R$
2017 564.940.042,06
2018 577.528.504,81
2019 622.301.647,35
2020 699.368.507,54
2021 802.805.219,88
Variagdo do Ativo no periodo 42,10%
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Ja o passivo atuarial do RPPS teve a seguinte evolu¢ao nos dltimos anos:

Ano da base de dados da
Valor do Passivo Atuarial - R$
Avaliacdo Atuarial

2017 1.325.164.247,26

2018 1.577.309.593,10

2019 1.427.367.652,04

2020 1.563.720.523,81

20211 2.246.016.907,87
Variagdo Total no periodo 69,49%

11. CARTEIRA ATUAL

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao

assim como os limites legais observados por segmento na data de 31/10/2022.

LIMITE PRO-

SEGMENTO 16%\111;139;‘3]?;3]1‘ GESTAO CARTEIRA

: NIVEL III
RENDA FIXA 100% 100% 69,01 %
RENDA VARIAVEL 30% 45% 16,34 %
INVESTIMENTOS NO . . .
e L 10% 10% 5,98 %
INVESTIMENTOS . . .
T TR AT 15% 20% 8,67 %
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 15% 0%
EMPRESTIMOS . . .
CONSIGNADOS S 1w o

1 O déficit atuarial da RIOPRETOPREYV apresentou aumento de 43,48%, equivalente a R$ 682.296.384,06 em 2021.
Desta variagdo, pode-se creditar o aumento de R$ 597.017.553,04 no déficit atuarial em decorréncia das alteracdes
das premissas atuariais, fundamentadas pelo teste de aderéncia realizado em 2021.
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12. ALOCACAO DE RECURSOS E OS LIMITES POR SEGMENTO DE
APLICACAO

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios
atuais e futuros, contribuem para a forma¢ao de uma visio ampla do Regime Préprio de
Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto e do ambiente em que este se insere,

visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagao, suas especificidades, imposi¢des legais e as caracteristicas de suas
obrigagbes, bem como o cenario macroeconoémico, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos:

v A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugio CMN
n° 4.963/2021 (Artigos 7°, 8°, 9°, 10,11 e 12);

v" Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagio em cada segmento;

v A selecio de ativos e/ou de fundos de investimentos;

v" Os respectivos limites de diversificagdo e concentragio conforme estabelecidos na
Secio 111, dos Limites Gerais a Gestao da Resolu¢io CMN n° 4.963/2021, especificamente a
Subsecio I, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).

13. CENARIO
13.1 RETROSPECTIVA MACROECONOMICA

13.1.1 Mercados Internacionais

Em outubro, as preocupagoes com a estabilidade financeira e a deterioragao do quadro
econémico levaram um conjunto de bancos centrais a sinalizar desaceleragao do ritmo de
aperto monetario. No entanto, o nivel elevado de inflagdo e a deterioracio de seus nucleos

sugerem certo risco nesta estratégia.
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Nos EUA, a trajetéria da inflagao (CPI) prossegue desfavoravel, levando ao aumento
das expectativas tanto para a inflagdo em si como para as taxas de juros. As leituras recentes
do CPI surpreenderam consideravelmente o consenso do mercado, com uma composi¢ao
desfavoravel, inclusive com reaceleracio do seu nucleo. Diante disso, ¢ de nimeros de
emprego aquecidos, o mercado passou a antecipar uma taxa de juros terminal neste ciclo um

pouco acima do indicado pelo Fed em sua tltima reunido.

Na China, uma eventual reabertura mais ampla, derivada de um afrouxamento relevante
na politica sanitaria de Covid zero, deve demorar um pouco mais para se materializar. Isso,
combinado com a crise no setor imobiliario, sugere um crescimento chinés abaixo do potencial

nos proximos trimestres.

Na Zona do Euro, permanece a incerteza sobre a crise energética e a geopolitica,
enquanto o Banco Central Europeu indica uma politica monetaria mais apertada para enfrentar

o risco inflacionario.

Por outro lado, as bolsas dos EUA e Europa comegaram a se beneficiar de balangos
bastante positivos dos bancos, que vém gerando lucros acima das expectativas em funcao do
nivel mais alto dos juros. Outro ponto relevante para o cenario global foi a queda da primeira
ministra britanica, que havia patrocinado um programa irreal de cortes de impostos e jogado

a libra esterlina em queda livre.

Olhando para o mercado acionario americano, os principais indices apresentaram
retornos positivos. Assim, no més de outubro de 2022, o MSCI ACWI e o S&P 500,
respectivamente, subiram +5,96% e +7,99%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros, sem considerar a variagao
cambial. Observando no acumulado do ano, esses indices apresentam queda de -22,32% e -
18,76%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem prote¢ao

cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, cairam +3,03% e +5,00%, devido a
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desvalorizacao do Dolar frente ao Real. Acumulando retornos negativos de -26,82% e -23,47%

Nno ano.

13.1.1 Brasil

Houve consistente melhora nas leituras de inflagao, ainda que a taxa acumulada do IPCA
siga elevada, enquanto o Banco Central encerrou o ciclo de alta da taxa de juros basica, que
no atual patamar deve gerar desaceleracao suficiente na economia para garantir a convergéncia

do IPCA para a meta de inflagao.

Ainda que parte importante da melhora recente nos resultados do IPCA seja por conta
do alivio tributario e da queda do prego do petroleo, as medidas do nicleo de inflagio também
desaceleraram. Para os préximos trimestres, a esperada desacelera¢ao da economia e a postura

conservadora do Copom deverdo manter o IPCA em consistente desaceleracgao.

Em relagdo as elei¢des, o candidato Lula foi eleito presidente do Brasil. A defini¢ao dos
membros da equipe de transicao devera ocorrer nas proximas semanas, com destaque para a
coordenagao da equipe e para os membros da equipe economica. A partir deste momento,
sera importante mapear a adequagao do or¢amento do proximo ano as promessas de

campanha e, eventualmente, sinais sobre a proposta de novo arcabouco fiscal.

Os proximos movimentos dos juros dependerdo das negociagoes em torno de uma
potencial “licenga” para o descumprimento do teto de gastos com o objetivo de pagar o
Auxilio Brasil em 2023 e outras promessas de campanha do presidente eleito. A depender de
como isso se concretize, sera uma informacao relevante para entender a dinamica da politica

monetaria no ano quc vem.

Somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT]” para o

IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 08.11.2022, a taxa de juros
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real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,84% a.a.,
continuando assim acima da taxa de desconto de 5,04% limitada pela SPREV para o ano de

2022.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, em linha com a alta dos indices
internacionais. Apresentando um retorno positivo de +5,45% no més. Sendo assim, o
Ibovespa possui um comportamento positivo anual de +10,70% e de +12,11% nos ultimos

12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima, tentando elucidar muitos questionamentos
recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta
de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de
rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para
carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacao

na curva” do preco desse ativo.

(Texto extraido e adaptado do Relatirio Macroecondmico da 1.DB Consultoria de Nov/2022 —
10.11.2022)

13.2 RELATORIO FOCUS

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario
econémico que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que o0s principais

indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo
Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 11/11/2022, que antecede a
aprovac¢ao dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN -

Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central
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do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

Expectativas de Mercado 11 de novembro de 2022
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Para o IPCA (Indice Nacional de Precos a0 Consumidor Amplo), as projecoes para 2022
subiram de 5,63% para 5,82%, alta pela 3" semana consecutiva. Para 2023, a previsio para o
IPCA permaneceu em 4,94% também pela 3" semana consecutiva. Para 2024, as estimativas

permaneceram em 3,50% e para em 2025 em 3,00%.

A projecgao para a expansao do PIB (Produto Interno Bruto) saiu de 2,76% para 2,77%
em 2022. Para 2023, a estimativa permaneceu em 0,70% e foi mantida também para 2024 e

2025 respectivamente em 1,80% e 2,00%.

A previsao do mercado financeiro para a cotagao do dolar permaneceu em R$5,20 para

2022 e 2023, em R$5,15 para 2024 e R$ 5,20 em 2025.

A proje¢ao para a taxa basica de juros, a Selic, ficou em 13,75% para 2022, em 11,25%
para 2023 ¢ em 8,00% para 2024 e 2025.

13.3 PERSPECTIVA

Com relagao as expectativas quanto ao Brasil, observamos com aten¢io cada sinalizagao
do novo governo Lula, que indica uma tendéncia para uma forte politica fiscal expansionista

no préximo ano.
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Com isso, avaliamos a possibilidade de uma elevagdo nos gastos publicos impactar a
divida/PIB, o que acabaria gerando um aumento na taxa de juros, que atualmente estd em

13,75%, e também uma elevacio no cambio.

Além disso, seguimos acompanhando a volta, mesmo que timidamente, do aumento de

casos de covid-19 no pais, que pode prejudicar o comércio mais uma vez.

Do lado positivo, esperamos uma busca por reformas (administrativa e tributaria) por
parte do novo governo a partir do ano que vem, o que poderia ser uma 6tima sinalizagao para

o mercado.

Também, esperamos uma nova ancora fiscal para substituir o tato de gastos, que
provavelmente vira acompanhada pelo indice de divida liquida, que também ajudaria a acalmar

os animos do mercado, e indicar um crescimento dos ativos brasileiros.

Em relacdo as expectativas internacionais, segue no radar a acelerag¢do inflacionaria
global. Recentemente, a inflagio no Reino Unido atingiu um recorde em 41 anos, superando

11% em ritmo anual em outubro, impulsionada pelos precos da energia.

Além disso, a presidente do FED de Kansas City, Esther George, diz ser cada vez mais

dificil reduzir a inflacio sem uma recessao nos EUA.

Dessa forma, esse ciclo inflacionario pode continuar impactando negativamente os

ativos estrangeiros.

Ainda, a guerra entre Russia e Ucrania continua pressionando os precos internacionais,

principalmente sobre os custos de energia elétrica nos pafses europeus.

Portanto, compreendemos que a inflacdao global continuara pesando sobre as economias,

e assegurando uma politica monetaria contracionista dos paises desenvolvidos, pelo menos no
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Por fim, diante dessa ampla indefini¢ao global e doméstica, esperamos uma volatilidade

relevante nos préoximos meses, proporcionando algumas oportunidades, tanto em ativos

brasileiros, como titulos publicos e a¢des domesticas, quanto em ativos internacionais, como

fundos de a¢oes globais.

14. ALOCACAO OBJETIVO

A tabela a seguir apresenta a alocag¢ao objetivo e os limites de aplicagao em cada um dos

segmentos definidos pela Resolu¢io CMN n° 4.963/2021. Essa alocagio tem como intuito

determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Nivel
Enquadramento Tipo de Ativo % | Limite Alocagio | Limite | Alocagdo | Limite | IIT Pré
Legislacao | Atual Inferior [ Objetivo | Superior [ Gestdo
Art. 7°, 1, "a" Tieulos Pablicos 100% | 28457% | 0% | 32,00% | 65%
Are.70,1,"p" | Fundos 100% Titulos 100% | 19071% | 10% | 1800% | 70%
Publicos
Art. 70’ I, ne Fund?s de In’dic.e 100% 100% 0% 40%
Titulos Pablicos
Art. 7°, 11 Operagdes 5% 0% 5%
Compromissadas
Art. 7% 1L "a" | Fundos Renda Fixa 60% | 19717% | 0% | 1240% | 70% 75%
TP 100%
Art. 70, IIL "R Fundos de Indlce 0 60% 0% 70%
Renda Fixa
Art. 7°, IV Ativos de Renda Fixa 20% 1154% | 0% 150% | 20%
(Inst. Finananceira)
Art. 7°,V,"a" | Cota Sénior de FIDC 5% 0% 5% 15%
Art. 7%, v,"p" | Fundos Renda Fixa 5% 0612% | 0% | 060% | 5%
"Crédito Privado" 15%
Att. 70’ V, net Fundo de Debéntures 5%, 0% 5%
Incentivadas 15%
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Nivel
Enquadramento Tipo de Ativo % | Limite Alocagio | Limite [Alocagio | Limite | III Pro
Legislagiao | Atual Inferior | Objetivo | Superior [ Gestio
Art. 8%, 1 Fundos de Acdes 30% 16,339% 0% 15,00% 40% 45%
ST 30%
Art. 8%, 1 Fundos de Indice de Tl sow 0% 40%
Acbes 45%
Art. 9%, 1 Renda Fixa - Divida 10% 0% 2%
Externa
o . 10% 0 0 0 0 0
Art. 911 | Fundos de Investimento 10% 2836% | 0% | 500% | 10%
no Exterior
Art. 9°, 111 Acdes - BDR Nivel T 10% 3,048% | 0% | 400% | 10%
Art. 10, T Fundos Multimercados 10% 6,046% | 0% | 800% | 15% 15%
Art. 10, IT Fundo de Participagio | 1y, 5% 2,620% | 0% 350% | 10% 10%
0
Art. 10, TIT Fundos de Agoes - 5% 0% 2% 10%
Mercado de Acesso
Art. 11 Fundo de Investimento | 50, 5% 0% 5% | 15%
Imobiliario
Empréstimos
Art. 12,1 Consignado - Sem Pro 5% 0% 0%
Gestao
Empréstimos
Art. 12,11 Consignado - Sem Pro 10% 0% 0%
Gestio
100,00% 100,00%

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elabora¢ao deste documento, conforme ja

descrito no item 13 e também do Estudo de ALM.

Com a alocagao objetivo descrita acima, o Comité de Investimentos continua processo
de adequar a carteira de investimentos do instituto ao apontado pelo estudo de ALM de forma
parcial, mitigando os riscos, ampliando a alocagao em titulos publicos, que diminui a
volatilidade da carteira, e também adequando aos compromissos assumidos em Private Equity,

boa oportunidade que no longo prazo entrega resultado superior da meta atuarial prevista.
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15. APRECAMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais a RIOPRETOPREV aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolu¢io CMN n° 4.963/2021 e
Portaria MTP n° 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela
RIOPRETOPREV siao os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estao disponiveis no

Manual de apre¢camento do custodiante.

E recomendado, quando possivel, que todas as negociagdes sejam realizadas através de
plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior

transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi¢ao direta de titulos publicos federais, ¢ de fundamental importancia
que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos precos unitarios
(PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas
eletronicas e consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ da RIOPRETOPREV
no SELIC (Sistema Especial de Liquidacio e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da
compra, a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou
sera marcado a mercado, ou sera marcado na curva, pela sua taxa de aquisicao. Da mesma
maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigacio ou coobrigagdo de instituicoes
financeiras permitidas deverao possuir seu registro junto ao CETIP e também o critério

contabil que este titulo sera registrado.
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16. GESTAO DE RISCO

Em linha com o que estabelece a Resolu¢aio CMN n° 4.963/2021 e a Portatia MTP n°
1.467/2022, este tépico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestao de
risco dos investimentos. O objetivo deste topico ¢ demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estio expostos, entre eles os

riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagao e sistémico.

A RIOPRETOPREV podera editar, seguindo o mesmo método de aprovagao para a
Politica de Investimentos, manual complementar ou politica complementar de gestio de
riscos, documento este anual e que serd divulgado da mesma forma que a politica de

investimentos, sem prejuizo das disposi¢oes aqui realizadas.

Por fim, a Divisao de Gestao de Recursos e Apoio ao Comité de Investimentos é a area
especifica dentro da RIOPRETOPREV com a funcio de acompanhar e monitorar
continuamente os riscos de todas as posi¢des dos recursos investidos, do cumprimento dos
indicadores definidos por segmento e alocagao e produto, de andlise diario do comportamento
do mercado e dos investimentos da entidade. Os relatorios com os indicadores citados deverao

ser avaliados pelo Comité de Investimentos.

16.1 RISCO DE MERCADO

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do 1VaR (IValue at
Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes

na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio

do calculo do 172K por cota, com o objetivo do Regime Préprio de Previdéncia Social do
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Municipio de Sao José do Rio Preto controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (I7zK) sera feito de acordo com os seguintes limites:

RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO —
EXTERIOR
INVESTIMENTOS —
ESTRUTURADOS
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

16.2 RISCO DE CREDITO

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto utilizara
para essa avaliacdao de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco

de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicao nao financeira | X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de
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emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagoes,

sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis
e se a nota ¢, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima

apresentada na tabela a seguir.

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rafing igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de
crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, desde que observadas as

seguintes condigoes:

v Os titulos que nao possuem rafing pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau
especulativo e nao poderao ser objeto de investimento;

v" Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para
fins de enquadramento, o pior rating,

v" No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC, sera considerada como classificacao de risco de crédito a classificacao dos ativos

semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;
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v" O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificagao da aderéncia das aplica¢Ges a politica de investimento.

v" Caso os ativos de grau especulativo pertencam a carteira de fundos de investimentos
ja investidos pelo instituto, sera feito acompanhamento semestral dos valores como forma de

monitoramento do risco.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos,

também sera verificado o rating de Gestao de cada um deles.

16.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagoes (Passivo);

B. Possibilidade de redugido da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo

geridos.

A. INDISPONIBILIDADE DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE
OBRIGACOES (PASSIVO)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacSes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢dao de titulos ou
valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode

gerar um descasamento.

A RIOPRETOPREY realizou, em 03 de maio de 2022, seu ultimo estudo de ALM —
Asset Liability Management, com base na posi¢io dos ativos em 31/03/2022 e com dados e

perspectivas macroeconomicas da retomada das atividades ainda em cenario de pandemia do
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COVID-19 e expectativas de periodo eleitoral. Por isso, a RIOPRETOPREV optou por
continuar o processo de adequacao da carteira ao estudo de ALM de forma gradual, tendo em

vista a alta volatilidade dos ativos e as grandes incertezas.

Contudo, a carteira de investimentos da RIOPRETOPREYV apresenta uma alta liquidez,

conforme podemos ver na tabela abaixo, cuja base é 31/10/2022:

0
Periodo Valor (R$) | (%) | VAo ‘?Ic{‘;‘;““lado N
dc0230dias | 26768674348 | 6129 |  267.686.743.48 61,29
de 312365 dias | 24116.69535 | 552 | 291.803.438,83 66,81
acima de 365 dias | 144.934383,07 | 33,19 | 436.737.821,90 100,00

B. REDUCAO DE DEMANDA DE MERCADO (ATIVO)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestao

deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites
da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e

longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 40%
De 31 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%
16.4 RISCO OPERACIONAL
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Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas € sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma a gestio desse risco sera a implementacao de agdes que garantam a adog¢ao de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagao aplicavel. Dentre

os procedimentos de controle podem ser destacados:

v' A definicio de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

v' O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisio de
investimentos;

v Acompanhamento da formagio, desenvolvimento e certificacio dos participantes
do processo decisério de investimento; e

v Formaliza¢io e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execuc¢ao e controle de investimento.

A RIOPRETOPREV renovou sua certificagdo com o Nivel III do Programa de
Modernizacio PRO-GESTAO RPPS em 05 de julho de 2022. Até esta data, vigorou a
certificacao de nivel II. Foram realizadas alteracOes estruturais na entidade por meio da Lei
Complementar n° 566/2018. Foram editados manuais de controles de alcada deciséria, cédigo
de ética e conduta, bem como de seguranca da informagao. Tanto o processo decisério de
investimentos quanto os procedimentos para realizacao da reuniao do comité de investimentos
e para aprovac¢ao da politica de investimentos encontram-se mapeados e manualizados. As
atividades financeiro-administrativas siao segregadas das atividades de investimentos,

conforme determinam as melhores praticas de gestao.

16.5 RISCO DE TERCEIRIZACAO

Na administracio/gestao dos recursos financeiros hd a possibilidade de terceirizacio
total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operaciao delega determinadas

responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nido isenta o RPPS de
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responder legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme
definicdes na Resolucio CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP n° 1.467/2022 e demais

normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais nao impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condi¢bes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicagao dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6 RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagoes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
feito por meio:

v Da realizagio de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagao em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Regime Proprio de Previdéncia Social
do Municipio de Sao José do Rio Preto;

v' Da utilizacio de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessatio.

16.7 RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar

da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele
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seja considerado em cendrios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de

mecanismos de antecipacao de a¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacio dos
recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagido de setores e
emissores, bem como a diversificagao de gestores externos de investimento, visando a mitigar

a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8 RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO -
CONTINGENCIAMENTO

Mesmo com todos os esfor¢os para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento,
esse tipo de situacdo nao pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de
desenquadramento, o Comité de Investimentos da RIOPRETOPREYV se reunira para analisar,
caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugao e o respectivo plano de agao, sempre
pensando na preservacao do Patrimonio do Regime Préprio de Previdéncia Social do

Municipio de Sao José do Rio Preto.

Neste caso, o servidor da RIOPRETOPREV responsavel por acompanhar os eventuais
desenquadramentos, ou seja, a Chefia da Divisao da Gestao de Recursos e Apoio ao Comite

de Investimentos, devera tratar caso a caso:

v' Verificar e detalhar a ocotréncia, informando em relatério proprio os dados que
identifiquem corretamente a situacao:

e Fundo(s) no qual a ocorréncia foi observada;

e Magnitude do(s) evento(s);

¢ Sugestdes para o reenquadramento.

v" Convocar ou solicitar a convoca¢io do Comité de Investimento para dar ciéncia da

ocorréncia e analisar as sugestoes de reenquadramento;
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v Dar procedimento as alteracbes e medidas deliberadas para que elas sejam
devidamente implementadas dentro do prazo estabelecido pela Resolugago CMN n°
4.963/2021;

v Informar ao Conselho Municipal de Previdéncia as decisdes e procedimentos,

devidamente justificadas e fundamentadas, para referendo.
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17. CONSIDERACOES FINAIS

Este documento sera disponibilizado por meio de publicacio em didrio oficial do
municipio e divulgagio no site oficial do RPPS a todos os servidores, participantes e
interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho Municipal de

Previdéncia.

Além disso, a RIOPRETOPREV devera elaborar relatérios mensais, acompanhados de
parecer do comité de investimentos e aprovagao do Conselho fiscal, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicagao dos
recursos e da aderéncia das alocagoes e processos decisorios de investimentos a politica de

investimentos.

O Comité de Investimentos devera elaborar: plano de agio mensal com o cronograma
das atividades a serem desempenhadas relativas a gestio dos recursos; elaborar relatérios
mensais de diligéncias de verificagao de lastros relativos aos titulos ou a papeis incluidos em
operagoes estruturadas adquiridas por meio de veiculos de investimentos; e de
acompanhamento sistematico da situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica das

instituicoes investidas.

A entidade devera ainda realizar e utilizar do Asset Liability Management — ALM
(gerenciamento de ativos e passivos) para elaboracio do diagnoéstico da carteira de
investimentos do RPPS e proposta de revisao de alocagao das aplicagoes financeiras da politica

de investimentos, visando a otimizacao da carteira de investimentos.

De acordo com os paragrafos 1°, 2°, 3° e 4°, do Art. 101, da MTP n°® 1.467/2022, o
relatério da politica anual de investimentos e suas revisoes, a documentacio que 0s
fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas deverao permanecer a disposicao dos 6rgaos
de acompanhamento e deverao ser encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da
Politica de Investimentos - DPIN.
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LEGISLACAO APLICAVEL

e Lei Complementar 139/2001 e suas alteracdes;

e  Constituicao Federal;

e Tein®9.717/1998;

e Resolucio CMN n° 4.963/2021;

e  DPortaria MPS n° 1.467/2022 e suas alteracoes;
e Instrucio CVM n° 555/2014;

e Instrucio CVM n° 554/2014;
e  Manual do Pr6-Gestao RPPS versao 3.3, de 2022.
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Sio José do Rio Preto, 25 de novembro de 2022.

Aprovada pelo Comité de Investimentos na reunido ordinaria de 18/11/2022:

(assinatura digital)
Patricia Nato Toninato Bartolomei

Coordenadora do Comité de Investimentos

Aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia na reunido ordinaria de 25/11/2022:

(assinatura digital)
ANGELO BEVILACQUA NETO

Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

Aprovada pela Diretoria em 25/11/2022:

(assinatura digital) (assinatura digital)
JAIR MORETTI ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO
Diretor Superintendente Diretor Executivo

Representante do Ente Federativo:

(assinatura digital)
EDINHO ARAUJO

Prefeito Municipal
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