1° Termo aditivo da Politica de Investimentos 2021

Elaborada de Acordo com o item 3.2.6 da versio 3.2 do Manual do Pro-Gestao RPPS

Texto aprovado pelo Comité de Investimentos (reunido ordinaria de . N
07/06/2021) e pelo Conselho Municipal de Previdéncia na reuniio i RIO PRETO
extraordinaria de 16/07/2021. RioPretoPrev
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1 Introdugiao

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO JOSE
DO RIO PRETO - RIOPRETOPREV, efetuou o estudo Asset Liability Management (ALM), pratica
do mercado financeiro que realiza o gerenciamento de riscos para evitar o descasamento entre ativos
e passivos, objetivando obter a maxima rentabilidade com o menor risco possivel.

O item 3.2.6 do Manual do Pr6-Gestao RPPS prevé que para o atingimento do nivel III da
acao “politica de investimento, o RPPS deverd utilizar o Asser Liability Management — ALM
(gerenciamento de ativos e passivos) para elaboragao do diagndstico da carteira de investimentos atual
e eventual proposta de revisio de alocagdo das aplicagdes financeiras da politica de investimentos,
visando a otimizacdo da carteira de investimentos.

O Manual ainda estabelece que o estudo de Asser Liability Management (ALLM) devera seguir a
macroalocagao através da Fronteira Eficiente de Markowitz nos RPPS com fundo capitalizado. Os
estudos de ALM deverio cumprir requisitos minimos' também estabelecidos manual do Pré-Gestio,
devendo ter o objetivo precipuo de buscar o cumprimento da meta atuarial, em consonancia com os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢ao, adequagao a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia.

Cumpre salientar que desde o final de 2019 a carteira do instituto nio sofreu grandes
mudangcas, tendo sido feitos apenas ajustes pontuais de acordo com o cenario. Entretanto, em 2020
tivemos uma grande ruptura no mercado e que passou a demandar algumas alteracdes de estratégias
na busca pelo atingimento da meta atuarial.

O presente termo aditivo vem propor a adequagao da alocagao objetivo diante do resultado

do estudo de ALM, por todo o exposto.

1O estudo de gerenciamento de ativos e passivos através do ALM devera atender aos seguintes requisitos minimos: Uso
da teoria da fronteira eficiente de Markowitz; busca da Carteira Otima (com melhor proporgio entre retorno e risco);
considerar os limites de alocacio e exclusio de ativos vedados, conforme determinacio da Resolu¢io CMN n® 3.922/10
e alteragdes posteriores; adotar o fluxo de passivo resultado da Avaliagio Atuarial realizada em conformidade com a
Portaria MF n° 464/18 e alteragdes postetiotres; pondera¢des nos cenétios de pré-crise, ctise e pés-ctise; e escolha da base
histérica do proprio ativo para calculo de riscos e correlagdo com outros ativos (na auséncia de uma base histérica propria
devera ser adotado um benchmark diretamente relacionado ao segmento do ativo).
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2 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos neste termo aditivo da P.I. buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
entre ativos e passivos da RIOPRETOPREV, bem como procuram evitar a exposi¢ao excessiva a
riscos para os quais 0s prémios pagos pelo mercado nao sejam atraentes ou adequados aos objetivos
tracados.

Este termo aditivo entrara em vigor apds sua aprovagao e seu horizonte de planejamento se
estende até dezembro de 2021.

O presente termo aditivo atende ao disposto na Resolu¢io CMN n° 3.992/10 e alteragoes e
ao disposto na Portaria MPS n°® 519/11 e alteracoes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios bem como parametros minimos para as alocagdes de recursos e limites, utiliza¢ao
de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Havendo mudangas na legislagio que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta P.1. e os seus procedimentos serao alterados gradativamente,
de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢io desnecessaria a riscos, conforme defini¢des
constantes na Resolugao CMN n° 3.992/10 e alterages. Caso seja necessario, deve ser elaborado um
plano de adequagao, com critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar
os interesses da RIOPRETOPREV, desde que este plano nao seja contririo ao arcabouco legal
constituido.

Se nesse plano de adequagao o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢oes
transitorias da nova legislacao for excedido, a RIOPRETOPREV devera comunicar oficialmente a
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.

Ficam mantidos todos os demais itens da Politica de Investimentos nio mencionados nesse

termo.
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3 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagiao assim

como os limites legais observados por segmento na data 31/05/2021.

Renda Fixa 100% 100% 64,09%
Renda Variavel e
Investimentos Estruturados ’
Investimentos no Exterior 10% 10% 6,73 %

4 Analise da conjuntura econdémica, cenarios e perspectivas do mercado financeiro

4.1 Retrospectiva Macroecondémica!

Como sabemos, e ainda hoje sob os diversos efeitos negativos do Covid-19, o ano de 2020 foi
marcado por uma crise economica global sem precedentes, tendo sua origem fora do mercado
financeiro ou de eventos econémicos, mas de ordem puramente sanitaria, com perdas de milhares de
vidas, empregos ¢ o fechamento de empresas.

A partir de meados de fevereiro de 2020, e mundo a fora, todas as atengoes se voltaram para
o surto do Covid-19, com grande preocupagao com alguns paises Europeus, notadamente Italia,
Espanha e Alemanha. A principal medida para tentar conter o pico de infecgao pelo virus Covid-19
foi o isolamento social, juntamente com o fechamento de atividades comerciais ndo essenciais e
fechamento de fronteiras, trazendo a reboque severos e generalizados impactos econdémicos por todo
o mundo. Em decorréncia disso, observamos o panico generalizado nos mercados financeiros, sem
que houvesse condi¢oes razoaveis de previsdes seguras nas semanas seguintes, com grande aversao ao
risco e busca por ativos tidos como mais seguros.

A partir daf e nas semanas seguintes, dada a extrema aversio a riscos, houve quedas
generalizadas nos mercados pelo mundo afora, tanto em ativos de renda fixa, como em ativos de renda
variavel, em especial nas bolsas de valores, com quedas histéricas e ocorréncia de diversos circuit
brakers pelo globo, Brasil inclusive. Na Bovespa, a B3, a partir de 09.03.2020, houve utilizagao desse

recurso por cinco vezes, sendo que em um deles, a queda durante o pregio chegou a 13,91%, em

Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sao José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev @riopreto.sp.gov.br - www.riopreto.sp.gov.br

PREFEITURA DE

4/ RIO PRETO

RioPretoPrev’

Assinado por 5 pessoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO, JAIR MORETTI, EDSON EDINHO COELHO ARAUJO e ANGELO BEVILACQUA NETO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/ e informe o cddigo 9DE7-D2EF-7DE5-6C56



12.03.2020.

Abaixo, no intuito de apresentar alguns dos principais movimentos de mercado em 2020,
apresentamos uma tabela de rentabilidade, para o periodo de 01.01.2020 até 31.12.2020. Por
simplicidade, nele utilizamos alguns dos principais indicadores do mercado local para renda fixa (CDI,
IRF-M e IMA-B) e renda variavel (Ibovespa), adicionando um indicador de bolsa internacional (S&P

500), cambio e um indice representativo de meta atuarial, no caso, o IPCA + 6%.

Ativo Retorno Volatilidade Anualizada
S&P 500 (dolarizado) 49,89% 32,60%
Dolar 28,93% 20,30%
IPCA + 5,41% (meta atuarial) 10,65% 0,36%
IRF-M 6,69% 6,04%
IMA-B 06,41% 12,68%
Carteira RIOPRETOPREV 6,38% 13,65%
Ibovespa 2,92% 44 41%
CDI 2,76% 0,06%

Na tabela acima, fica evidenciada a boa performance do indice S&P 500, com retorno de
49,89% ao final de 2020. Ainda que também tenha sofrido forte queda, a partir da segunda quinzena
de fevereiro de 2020, refletindo a maior forca e dinamismo da economia americana, e, ainda com
menor queda, menor volatilidade, e recuperagao mais rapida frente ao Ibovespa (+2,92%), a taxa de
retorno do S&P 500 também foi potencializada pela alta do dolar aqui no mercado local. Se
considerarmos o S&P 500 com a moeda original, em Dolar, o retorno nominal foi de 16,26%. Por
curiosidade, e da mesma forma, se olharmos o Ibovespa na cotacio em Délar (6tica do investidor
internacional), o Ibovespa teve uma queda de 20,20% em 2020.

A puxada do Dodlar também refletiu, em medida relevante, a forte aversio ao risco pelo
investidor internacional, com a troca de ativos mais volateis por ativos tidos como mais seguros, em
especial de renda variavel por titulos publicos do governo norte americano. Em cambio, pesou
também, a partir de agosto de 2020, a desconfianca do investidor estrangeiro em relagao a dinamica

da divida publica brasileira.

"Texto extraido do relatério “Desempenho de Indices e Indicadores Financeiros em 2020” produzido e disponibilizado pela
LDB Consultoria
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4.2 Relatério Focus

Para o IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), as projecdes para 2021
subiram de 5,31% para 5,44%. Para 2022, a previsao para o IPCA subiu de 3,68% para 3,70%. Para
2023, as estimativas ficaram em 3,25%. O indice ficou em 3,25% nas proje¢oes para 2024.

A proje¢ao para a expansao do PIB (Produto Interno Bruto) saiu de 3,96% para 4,36% este ano.
Para 2022, a estimativa subiu de 2,25% para 2,31%. As projeces permaneceram em alta de 2,50%
para 2023 e 2024.

A previsio do mercado financeiro para a cotacio do dolar é de R$5,30 para este ano e para
2022. Ja para 2023, a projecao ficou R$5,20 e ficou em R$5,06 em 2024.

A projecao para a taxa basica de juros, a Selic, tem sido elevada e ficou em 5,75 para esse ano.

Para 2022, a perspectiva também ¢ de elevagao e ficou em 6,5%, percentual também mantido em 2023

e 2024.

1§ { nanco cenmaaL vo srasi, | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 4 de junho de 2021

A Auménto ¥ Diminuicio = Estabilidade
-

Adreqado 2021 2022 2024
greg LI T U LT ; P T
2 4 3,25

IPCA (%) 506 531 544 A (9) 115 3161 368 330 A (4) 13 = 35 325 = (19) 79
IPCA (atualizaces dltimos 5 dias dteis, %) 515 549 551 4 (9) 63 350 366 370 A (2) 61 = 325 325 3 = (9) 40
PIB (% de crescimento) 321 39 43 4o (7 73 23 225 231 A (1) 63 = 250 250 250 = (65) 49
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 535 530 530 = (3) 102 540 530 530 = (2) 100 A 510 505 506 4 (1) 68
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 550 575 515 = (1) 113 625 650 650 = (3) 111 = 650 650 650 = (6) 79
GP-M (%) Wl 1852 1881 & (1) €7 418 435 450 4 (3) 59 = 378 38 38 — (1) 29
Pregos Administrados (%) Bll 820 B2 4 (2) 50 430 428 425 ¥ (1) 48 A 350 350 350 = (6) 34
Produgao Industrial {% de crescimento) 550 550 610 & (1) 13 200 230 240 & (1) 10 = 250 250 250 = (4) i
Conta Corrente (USS bilhdes) 1,80 106 108 ¥ (2) 22 030 1750 -1860 ¥  (2) 19 Iy 3870 4740 4200 4 (1) 7
Balanga Comercial (US$ bilhaes) 6400 6800 6800 = (1) 21 5502 60,00 6035 A (2) 18 A 5500 5515 6495 A (1) 8
Investimento Direta no Pais (USS bilhdes) 5501 5800 5765 ¥ (1) 20 63,50 6500 6570 & (2) 17 v 6700 7591 7091 ¥ (1) 10
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PIB) 6450 6320 6248 Y (2) 20 6620 6565 6440 ¥ (2) 19 b 7060 69,00 6825 Y (3) 12
Resultado Primério (% do PIB) -310 300 285 a (1) 26 -200 -200 -180 A (1) 25 = 080 080 -053 4 (1) 16
Resultado Nominal (% do PIB) A0 0 210 = (1) 18 660 -665 -655 4 (1) L ¢ A -605 610 -560 A (2) 10
i dos desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; 0s valares entre parénteses expressam a nimera d em que vem ororrendo o blti ** nimero de respostas na amostra mais recente

2021 ——2022 — 2023 - 2024 —

4.3 Perspectiva

Observaremos durante os proximos dias o desenrolar da CPI do Covid, que vem apresentando
um grau de sensibilidade consideravel em relagao aos ativos de risco do Brasil.

As expectativas positivas em relacio ao Brasil, passam por um processo de imunizagao mais
eficiente.

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relacio a politica
monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinacio em
pratica, a aceleracao da inflagao e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma pressiao no curto prazo nos pregos ao consumidor amplo e isto pode

levar o Banco Central a intensificar as discussoes sobre o ritmo das reformas. Podendo se esperar mais
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mudangas na taxa de juros no futuro proximo, como ja é adiantado no relatério semanal do Banco
central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera
elaborada, agora com a Camara e Senado definidos.

Devemos observar também o processo de imunizagao da populagio brasileira com novas
vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel produc¢ao nacional com a ButantanVac.

Caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros,
geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que
seria prejudicial para a o momento atual da economia. Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao
longo dos ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais
bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle

maior sobre as receitas e gastos governamentais.

5 Alocagio Obijetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagao objetivo e os limites de aplicagao em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugao CMN n° 3.922/10 e alteragdes. Essa alocacio tem como intuito
determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento

que melhor reflita as necessidades do passivo.

Limite
Limite Limite | Alocaga
Pro Limite |Enquadrament
Tipo de Ativo Legislaga Inferio o
Gestio Superior | o
o r Objetivo
Nivel IT
Titulos Puablicos 100% 100% | 0,00% | 0,00% 40,00% Art. 7°,1, "a"

Fundos 100% Titulos
100% 100% | 10,00% | 39,00 % 70,00% Art. 7°, 1, "b"
Publicos - Referenciado

Fundos de Indice 100%

Titulos Publicos - 100% 100% 0,00% 0,00% 40,00% Art. 7°, 1, "c"
Referenciado
Operacgoes
5% 5% 0,00% 0,00% 5% Art. 7° 11
Compromissadas
Fundos Renda Fixa
60% 70% 0,00% | 12,00% 20,00% Art. 7° 111, "a"
Referenciados
Fundos de Indice Renda
60% 70% 0,00% 0,00% 40,00% Art. 7°, 111, "b"

Fixa Referenciados
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Limite
Limite Limite | Alocaga
Pro Limite |Enquadrament
Tipo de Ativo Legislaga Inferio o
Gestao Superior | o
o t Objetivo
Nivel 11
Fundos de Renda Fixa 40% 50% 0,00% | 11,10% 40,00% Art. 7°, IV, "a"
Fundos de Indice de
40% 50% 0,00% 0,00% 10,00% Art. 7°, IV, "b"
Renda Fixa
Letras Imobiliarias
20% 20% 0,00% 0,00% 5,00% Art. 7°,V, "b"
Garantidas
Cédula de Depdsito
15% 15% 0,00% 0,00% 5,00% Art. 7°, VI, "a"
Bancario
Poupanga 15% 15% 0,00% 0,00% 5,00% Art. 7°, VI, "b"
Cota Sénior de FIDC 5% 10% 0,00% 0,00% 5,00% Art. 7°, VII, "a"
Fundos Renda Fixa
5% 15% 0,00% 0,60% 5,00% Art. 7°, VIL, "b"
"Crédito Privado"
Fundo de Debéntures 5% 10% 0,00% | 0,00% 5,00% Art. 7°, VII, "c"
Fundos de Agbes
30% 40% 0,00% 1,00% 10,00% Art. 8° 1, “a”
Referenciados
Fundos de Indices
30% 40% 0,00% 0,00% 10,00% Art. 8°, 1, “b”
Referenciados
Fundos de Agdes 20% 30% 5,00% | 15,00% 30,00% Art. 8°, 11, “a”
Fundos de Indice de
20% 30% 0,00% 0,00% 10,00% Art. 8° 11, “b”
Agdes
Fundos Multimercados 10% 10% 0,00% 9,00% 10,00% Art. 8°, 111
Fundos de Participagdes 5% 5% 0,00% 2,30% 5,00% Art. 8°, 1V, “a”
Fundos de Investimentos
5% 10% 0,00% 0,00% 5,00% Art. 8°, 1V, “b”
Imobiliarios
Fundos de Agdes -
5% 5% 0,00% 0,00% 2,00% Art. 8° 1V, “c”
Mercado de Acesso
Renda Fixa - Divida
10% 10% 0,00% | 0,00% 2,00% Art. 9° AT
Externa
Fundos de Investimento
10% 10% 0,00% 4,00% 10,00% Art. 9° AT
no Exterior
Agdes - BDR Nivel I 10% 10% 0,00% 6,00% 10,00% Art. 9° A 111
100,00%

1.4 PREFEITURA DE
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A alocacgdo objetivo foi definida considerando o cenario macroeconomico, as expectativas de

mercado vigentes quando da elaboragao deste documento e o estudo de ALM.

6 Aquisigdo de titulos publicos

A aquisi¢ao direta de titulos publicos, ou seja, sem que seja através de um fundo investimento,
pode ser vantajosa de diferentes maneiras.

Os fundos de investimentos cobram uma taxa de administracao, que gira entre de 0,10% a
0,50% e incide sobre o total dos recursos investidos, sendo que essa taxa impacta negativamente na
rentabilidade dos recursos, ainda mais no longo prazo. Além disso, os fundos de investimentos, via de
regra, sao marcados a mercado, tendo sua valorizagao ou desvalorizagao calculadas diariamente, de
acordo com o valor da cota calculada ao final de cada dia.

Ja na aquisi¢ao de titulos publicos nao ha incidéncia de taxa de administracao, o que os torna
mais rentaveis, e ha a possibilidade de, na compra, optar pela marcagao dos titulos na curva, o que
significa que o valor do titulo correspondera ao custo de aquisi¢ao, somado a atualizagdo pelo
respectivo indexador, no caso de titulos pés-fixados, e aos juros, que serao calculados sobre o valor
de emissao do titulo. Ou seja, o valor investido nio sofre as oscilagdes do seu valor de mercado, o que
diminui a volatilidade da carteira de investimentos, sendo essa opgao mais interessante caso o intuito

seja levar os titulos ao vencimento.
Pelo exposto, fica o Comité de Investimentos autorizado a adquirir titulos pablicos federais

(NTN-B), desde que estejam pagando taxas atrativas, nos limites dos vencimentos descritos no estudo

de ALM, de forma a ndo comprometer a liquidez e a solvéncia do plano.

7 Consideracoes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio de publica¢ao em diario oficial do municipio e

fara parte da Politica de Investimentos de 2021.

Ficam mantidos os demais termos da Politica de Investimentos.

Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Sao José do Rio Preto
Rua General Glicério, 3553 — Centro - CEP 15015-400 - Sao José do Rio Preto - SP
Telefones (17) 3222 7445 - riopretoprev @riopreto.sp.gov.br - www.riopreto.sp.gov.br

PREFEITURA DE

RIO PRETO

RioPretoPrev’

Assinado por 5 pessoas: PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI, ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO, JAIR MORETTI, EDSON EDINHO COELHO ARAUJO e ANGELO BEVILACQUA NETO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://riopretoprev.1doc.com.br/verificacao/ e informe o cddigo 9DE7-D2EF-7DE5-6C56



Sao José do Rio Preto, 16 de julho de 2021.

Aprovada pelo Comité de Investimentos na reunido ordinaria de 07/06/2021:

(assinatura digital)
PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI

Coordenador do Comité de Investimentos em Exercicio
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Aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia na reunido extraordindria de 16/07/2021:

(assinatura digital)
ANGELO BEVILACQUA NETO

Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

Aprovada pela Diretoria em 16/07/2021:

(assinatura digital) (assinatura digital)
JAIR MORETTI ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO
Diretor Superintendente Diretor Executivo

Representante do Ente Federativo:

(assinatura digital)
EDINHO ARAUJO

Prefeito Municipal
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VERIFICACAO DAS
ASSINATURAS

Caddigo para verificacdo: 9DE7-D2EF-7DE5-6C56

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

v

PATRICIA NATO TONINATO BARTOLOMEI (CPF 326.XXX.XXX-02) em 16/07/2021 13:36:13
(GMT-03:00)

Papel: Parte

Emitido por: AC SOLUTI Multipla << AC SOLUTI << Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v2 (Assinatura ICP-Brasil)

ADRIANO ANTONIO PAZIANOTO (CPF 327.XXX.XXX-48) em 16/07/2021 13:41:03 (GMT-03:00)
Papel: Parte
Emitido por: AC OAB G3 << AC Certisign G7 << Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5 (Assinatura ICP-Brasil)

JAIR MORETTI (CPF 275.XXX.XXX-04) em 16/07/2021 13:52:35 (GMT-03:00)

Papel: Parte
Emitido por: AC SOLUTI Multipla << AC SOLUTI << Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v2 (Assinatura ICP-Brasil)

EDSON EDINHO COELHO ARAUJO (CPF 496.XXX.XXX-04) em 16/07/2021 13:58:27 (GMT-03:00)
Papel: Parte

Emitido por: AC SERASA RFB v5 << AC Secretaria da Receita Federal do Brasil v4 << Autoridade Certificadora Raiz Brasileira v5
(Assinatura ICP-Brasil)

ANGELO BEVILACQUA NETO (CPF 736.XXX.XXX-72) em 16/07/2021 17:45:53 (GMT-03:00)
Papel: Parte
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)
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